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Aret som gick

Den operativa omstruktureringen genomford; Utansjd, Rockhammar och Miranda avvecklade

Forsaljningen av Rockhammar genomfordes 1 april med en realisationsvinst pa 50 MSEK

Verksamheten i Miranda avvecklad och ar dekonsoliderad. Aterstdende fordran p& Miranda
uppgar till 45 MSEK

Losen av obligationslan 150 MSEK i juli. Minskad nettoskuld och resultateffekt 110 MSEK
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for helaret 2009 uppgick till 84 (-49) MSEK

Nyemission genomfdrd under fjarde kvartalet som tillsammans med en kvittningsemission
tillforde 402 MSEK till eget kapital, efter avdrag for emissionskostnader

Kraftigt prisfall under arets forsta tre manader, darefter en aterhamtnlng aven i svensk valuta
dar priset i SEK bottnar i maj och [lonsamma nivaer nas under slutet av aret

Balansen pa massamarknaden har forbattrats vasentligt, vilket mojliggjort prishojningar
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Producenternas globala massalager 2000 — 2009
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Globala massalager av lang- och kortfibermassa samt i
tabellen uttryckt 1 form av forbrukningsdagar

B SOFTWOOD

0 HARDWOOD

M ont_h%g' _-%Qéggays of |Days of
000 Tonnes Capacity end of |supply demand
000 tonnes| month (PMC)  [(3MSHIPMENT
3000 Dec-08 1780 2541 44 52
Jan-09 1780 2707 17 56
Feb. 1610 2670 46 53
|‘ Mar 1780 2302 40 17
Apr 1825 2045 34 33
2500 May 1885 2018 33 33
Jun 1825 1779 29 33
Jul 1885 1709 28 3"
Aug 1885 1673 28 30
2000 r Sep 1825 1602 26 29
Oct 1885 1713 28 3"
Nov 1825 1610 26 29
| Dec-09 1885 1620 27 3o
1500 - | HARDWOOD
Monthly | Stocks |Days of |Days of
Capacity end of |supply demand
000 tonnes| month (PMC)  [(3M SHIPMENT
a || Dec-08 1780 2541 44 52
1000 Jan-09 1780 2707 17 56
Feb. 1610 2670 416 53
Mar 1780 2302 40 17
Apr 1825 2045 34 33
500 - - |May 1885 2018 33 38
Jun 1825 1779 29 33
Jul 1885 1709 28 3"
Aug 1885 1673 28 30
Sep 1825 1602 26 29
0 - 1oct 1885 1713 28 3"
Nov 1825 1610 26 29
1 2 34 56 7 8 91011121 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 fpecon 1885 1620 27 30

2008

Source: Market Pulse 2010-01-26
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Varldsmarknaden BHK 12 manader 2009 VS. 2008

000 Tonnes W 2009 W 2008

9000

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000 H+

— -

o North W. Europe E.Europe Latin Japan China Oth.Asia/ Oceania
America America Africa

H 2009 2820 7090 260 1638 806 4341 2411 81

l 2008 3099 7988 283 1363 969 2281 2348 125
2009/2008 -9 % -11 % -8 % +20 % -17 % +t90% +3 % -35 %

Source: Market Pulse 2010 01 26
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Varldsmarknaden NBSK 12 manader 2009 VS. 2008

000 Tonnes W 2009 m 2008
8000
7000
6000
5000
4000 -
3000 -
2000 -
1000 - -
0 on BN BN I
Alr\rlfarrtiZa W. Europe | E.Europe Arl;lztrlir::a Japan China Ox'r'?:;a/ Oceania
| 2009 4288 6372 511 1150 898 3880 2609 193
H 2008 4861 7218 530 1177 1031 3008 2360 194
2009/2008 -12% -12% -4 % -2 % -13 % +29% +11% -0.5%

Source: Market Pulse 2010 01 26
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Varldsmarknaden totalt kemisk avsalumassa

2009 VS. 2008

000 Tonnes 00 2009 W 2008
16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2 000 _.
. — H
North Latin .
America W. Europe | E.Europe America Japan China Others
0 2009 7 108 13579 771 2787 1706 8 221 5 295
W 2008 7 960 15 308 813 2541 2 004 5288 5027
2009/2008  -10.7% -11.3% -5.2% +0.7% -14.9% +55.5% +5.3%

Source: Market Pulse

2009-12-25
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TOTAL 39.467 MILL.TONNES +1.4 %




NBSK PIX pris Europa 1 USD/ton

26.01.2010

NBSK USD/t 825
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BHK PIX pris | Europa i €/ton

26.01.2010

NBHK EUR 515
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Nettoomsattning
Forandring fardigvarulager
Owriga rorelseintakter
SUMMA INTAKTER

Ravaror och fomédenheter
Owriga extema kostnader
Personalkostnader

Av- & nedskrivningar

SUMMA KOSTNADER
RORELSERESULTAT

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Skatt pa periodens resultat

RESULTAT EFTER SKATT

I.
Rottneros

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008

363
17
21

401
-222

534
10

Helar 2009
1 508
-179

138

1 467

-881
413
-235
-104

-1 633

-166

124
27

97

Helar 2008
2 663
-33

91

2721

-1 747
630
-426
-224

-3 027
-306

-385
54
-331




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008 Helar 2009 Helar 2008

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD ! 770 746 657 852
USD/SEK ? 7,00 7.79 7,65 6,58
Massapris listpris NBSK i SEK 5 396 5 808 4 989 5617
Rotineros leveranser, ton 81 900 118 400 376 700 617 900

! Kalla for NBSK listpns ar PIX pns respektive for aldre varden Market Pulse.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.

Jan Feb Mar Apr Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec Arssnitt
USDISEK 8,11 8,52 8,57 8,25 7,78 7,75 7,70 77 7,01 6,95 6,93 7,12 7,65
List price NBSK USD {PIX) 817 591 578 579 585 610 641 667 703 743 772 796 a57
List price NBSK/SEK (PD( 5003 5031 4956 4777 4544 4727 4933 AT7IT 4929 5169 5345 5673 4 989
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PRODUKTION TON

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008 Jan-dec 2009 Jan-dec 2008

Sulfatmassa 49 800 79 100 193 400 334 900
Slipmassa 18 400 18 200 71 700 106 100
CTMP 18 500 22 200 70 800 161 700
SUMMA 86 700 119 500 335 900 602 700

LEVERANSER TON

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008 Jan-dec 2009 Jan-dec 2008

Sulfatmassa 49 100 69 900 229 800 318 500
Slipmassa 18 800 18 600 77 100 120 000
CTMP 14 000 29 900 69 800 179 400
SUMMA 81 900 118 400 376 700 617 900

| O 9 |

I.
Rottneros




Dec 2009 Dec 2008

Immatenella anlaggningstillgangar 8 24
Mateniella anlaggningstillgangar 677 1 002
Finansiella anlaggningstillgangar 164 123
Summa anldggningstillgangar 849 1149
Varulager 215 447
Kortfnstiga fordringar 230 391
Likvida medel 111 45
Summa omsittningstillgangar 556 883
SUMMA TILLGANGAR 1405 2 032
Eget kapital 1089 810
Langfristiga skulder

Rantebarande 57 692

Ej rantebarande 1 14
Summa langfristiga skulder 58 706
Kortfnstiga skulder

Rantebarande 44 82

Ej rantebarande 214 434
Summa kortfristiga skulder 258 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1405 2 032
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Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Awv/nedskrivingar
Bokforingsmassigt resultat vid awttringar
Resultat vid awttring av utslappsratter
Owiga ej kassaflodespéaverkande poster

Erhélina/betalda finansiella poster
Erhéllen/betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

investeringar i anlaggningstillgangar

Forsaljning av anlaggningstillgangar

Forandring langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens/Arets kassaflode

Likvida medel vid drets boijan

Periodens/Arets kassafllode

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets st
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Helir 2009
-166

120

115

182
92
-407

-133

66

45
66

11

Heldr 2008
-306

224
-18
-19

29




Sakringar

MARKNADSVARDERING (MSEK) DECEMBER 2009:

Marknads- Referensvarde,
Sakring Sakrad volym Sakringsniva varde Avista 31 december 2009
Valuta USD, termin 7 MUSD 7,22 SEK/USD 6 7,21 SEK/USD
Valuta EUR, termin 34 MEUR 10,42 SEK/EUR 1 10,35 SEK/EUR
Totalt marknadsvarde 7

MARKNADSVARDERING (MSEK) DECEMBER 2008:

Marknads- Referensvarde,

Sakrad volym Sakringsniva varde Avista 31 december 2008

Valuta EUR, termin 8 MEUR 9,99 SEK/EUR 4 10,94 SEK/EUR

Massaprns 36 000 ton 628 USD (PIX) 1 USD 625/7,75 SEK/USD

El 43 800 MWh 25,1 ore/kWh 10 45,8 ére/kWh
Totalt marknadsvarde 4

| O 9 |
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Sakringsresultat

Resultat efter finansiella poster

2009 2008
Koncernen v 1] Il I| Helar \Y] 1] Il | Helar
Resultat efter 0 43 3 -115| 69 |-169 37 57 122 -385
finansiella poster
Varav:
Valutasaknngar -1 -1 -1 2 -5 12 - -1 6 17
Massaprissakringar - 4 4 3 3 13 24 -24 -22 -83
Elsakringar 2 1 1 2 6 5 7 3 2 17
Totalt sdkringar 1 4 4 3 4 4 17 -22 14 49
IAS 39 - - - - - 4 2 2 12 12
Gron el 10 9 10 7 36 10 11 13 11 45

bad
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Massapriser (SW) 1 USD och SEK 1970-2009
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Massapris | USD per ton, hoger

Massapriser och USD-kurs 1980-2009
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Finansiell omstrukturering

Rantebarande skulder

Under forsta halvaret 2009 amorterades ~130 MSEK

Under kvartal 3 amorterades ytterligare ~40 MSEK

Aterkopet av obligationslanet i juli minskar l&neskulden med 110 MSEK
| samband med nyemissionen amorterades 80 MSEK

| samband med nyemissionen konverterades 200 MSEK laneskuld till
aktiekapital

| december minskade rantebarande skulder med ytterligare 110 MSEK, vilket
dock fortfarande ar ett outnyttjat lanelofte

arONE

&

. Under 2009 minskades laneskulden séledes med ca 670 MSEK

. Efter genomférd nyemission uppgar rantebarande skulder till 100 MSEK och
likvida medel till 110 MSEK. En ingaende nettolaneskuld pa 729 MSEK har
saledes forandrats till en utgaende rantebarande nettofordran pa 10 MSEK

. Rottneros soliditet, som vid ingangen av 2009 uppgick till 40%, ar vid
utgangen av 2009 78%
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Aktiviteter 2010

Vallviks Bruk

Konkurrenskraften skall forbattras genom:

— organisatoriska forandringar
— Oversyn av produktspecifikationer

— Iinvesteringar som hojer produktionskapaciteten genom flaskhalselimineringar
mojliggors genom nyemissionen

e Investeringarna Okar dessutom produktionen av gron energi
« samtidigt kan krav pa minskade utslapp till vatten uppfyllas
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Aktiviteter 2010

Rottheros Bruk

Konkurrenskraften skall forbattras genom:
— fortsatt framgangsrik produktivitetsutveckling

— forstarkt forsaljningspositionering mot varde for kunden
* ingen annan massa ger samma ljusspridning som slipmassan
e gran-CTMP ger bulk som inte matchas av andra
Undvika sélja som kostnadssubstitut for eukalyptussulfatmassa

— forbattringsinvesteringar finansierade med eget kassaflode
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