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Året som gick
• Den operativa omstruktureringen genomförd; Utansjö, Rockhammar och Miranda avvecklade

• Försäljningen av Rockhammar genomfördes 1 april med en realisationsvinst på 50 MSEK

• Verksamheten i Miranda avvecklad och är dekonsoliderad. Återstående fordran på Miranda 
uppgår till 45 MSEK

• Lösen av obligationslån 150 MSEK i juli. Minskad nettoskuld och resultateffekt 110 MSEK 

• Kassaflödet från den löpande verksamheten för helåret 2009 uppgick till 84 (-49) MSEK

• Nyemission genomförd under fjärde kvartalet som tillsammans med en kvittningsemission 
tillförde 402 MSEK till eget kapital, efter avdrag för emissionskostnader 

• Kraftigt prisfall under årets första tre månader, därefter en återhämtning – även i svensk valuta 
där priset i SEK bottnar i maj och lönsamma nivåer nås under slutet av året

• Balansen på massamarknaden har förbättrats väsentligt, vilket möjliggjort prishöjningar
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Source: Market Pulse 2010 01 26
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Source: Market Pulse 
2009-12-25

Världsmarknaden totalt kemisk avsalumassa  
2009 VS. 2008
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NBSK PIX pris Europa i USD/ton

Source: FOEX and Market Pulse 2010 01 19
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BHK PIX pris i Europa i €/ton

Source: FOEX and Market Pulse 2010 01 19
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Säkringar



Säkringsresultat
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1. Under första halvåret 2009 amorterades ~130 MSEK
2. Under kvartal 3 amorterades ytterligare ~40 MSEK
3. Återköpet av obligationslånet i juli minskar låneskulden med 110 MSEK
4. I samband med nyemissionen amorterades 80 MSEK
5. I samband med nyemissionen konverterades 200 MSEK låneskuld till 

aktiekapital
6. I december minskade räntebärande skulder med ytterligare 110 MSEK, vilket 

dock fortfarande är ett outnyttjat lånelöfte

• Under 2009 minskades låneskulden således med ca 670 MSEK
• Efter genomförd nyemission uppgår räntebärande skulder till 100 MSEK och 

likvida medel till 110 MSEK. En ingående nettolåneskuld på 729 MSEK har 
således förändrats till en utgående räntebärande nettofordran på 10 MSEK

• Rottneros soliditet, som vid ingången av 2009 uppgick till 40%, är vid 
utgången av 2009 78%

Finansiell omstrukturering
Räntebärande skulder
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Aktiviteter 2010

Vallviks Bruk 

Konkurrenskraften skall förbättras genom:

– organisatoriska förändringar
– översyn av produktspecifikationer
– investeringar som höjer produktionskapaciteten genom flaskhalselimineringar 

möjliggörs genom nyemissionen
• investeringarna ökar dessutom produktionen av grön energi
• samtidigt kan krav på minskade utsläpp till vatten uppfyllas



Aktiviteter 2010

Rottneros Bruk 

Konkurrenskraften skall förbättras genom:

– fortsatt framgångsrik produktivitetsutveckling

– förstärkt försäljningspositionering mot värde för kunden
• ingen annan massa ger samma ljusspridning som slipmassan
• gran-CTMP ger bulk som inte matchas av andra 
Undvika sälja som kostnadssubstitut för eukalyptussulfatmassa

– förbättringsinvesteringar finansierade med eget kassaflöde
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