Resultatet efter finansnetto fér det forsta kvartalet 2009 uppgick till
—115 (-122) MSEK. Roérelseresultatet for férsta kvartalet uppgick till
-110 (-110) MSEK.

Den 11 mars 2009 offentliggjordes Rottneroskoncernens férsalj-
ning av verksamheten vid Rockhammars Bruk till Korsnés AB.
Affaren slutfordes med tilltrade den 1 april 2009 da koépeskillingen
uppgéende till 145 MSEK betalades. Forséljningen ger under andra
kvartalet en realisationsvinst om drygt 50 MSEK, samt minskar
koncernens nettoskuldséattning och férbattrar den kortsiktiga
likviditeten med cirka 40 MSEK.

Den svaga marknaden ger dock Rottneros en fortsatt anstrdngd
likviditet och negativ resultatutveckling. Rottneros férhandlar
darfor fortsatt med bolagets kreditgivare for att sakerstalla
likviditetsbehovet och for att f& rddrum for att skapa nédvandiga
féréndringar av den operativa och finansiella strukturen, vilket
innefattar dvervadganden om nyemission.

Den 16 april meddelades att Rottneros har beslutat att avveckla
verksamheten vid det spanska massabruket Rottneros Miranda
S.A som har belastat resultatet med 49 MSEK under det foérsta
kvartalet 2009. Verksamheten och féretaget avvecklas enligt
spansk insolvenslagstiftning. Ett led i avvecklingen ar att Rottneros
Miranda S.A. stéller in betalningarna.

Bolaget avstéar fran att lamna en prognos for helé&ret 2009.

Rottneros
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JANUARI-MARS

Omsattning, MSEK 433 748
Resultat efter finansnetto, MSEK -115 -122
Resultat efter finansnetto per aktie, SEK -0,64 -0,68
Resultat efter skatt, MSEK -115 -89
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,64 -0,49
Kassafléde per aktie 0,09 -0,19
PER DEN 31 MARS 090331 081231
Eget kapital per aktie, SEK 3,87 4,49
Soliditet, % 38 40

Q1
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VASENTLIGA HANDELSER

Avyttring av verksamheten vid Rockhammars Bruk
Den 11 mars meddelades att Rottneros och Korsnis har triffat
en 6verenskommelse om att Korsnis forvirvar verksamheten
vid Rockhammars Bruk som producerar mekanisk pappers-
massa av CTMP-typ. Képeskillingen uppgar till 145 MSEK.
Det pris Korsnis AB betalar for Rockhammars Bruk 6ver-
skrider det bokférda virdet vilket innebir att Rottneros gor
enrealisationsvinst pd drygt 50 MSEK. Genom forsiljningen
minskar Rottneros skuldsittning med 116 MSEK och stirker
den kortsiktiga likviditeten i storleksordningen 40 MSEK.
Rockhammars Bruk omsatte under 2008 nira 250 MSEK
och producerade cirka 62 000 ton massa. Samtliga cirka 60
medarbetare erbjuds fortsatt anstillning hos képaren. For-
sdljningen av Rockhammars Bruk dr en s kallad inkridmsaf-
fiir, vilket innebdr att huvuddelen av tillgdngarna i bolaget
overtors till Korsnis. Affiren slutfordes den 1 april dd Korsnis
efter godkinnande frin ber6rda myndigheter fick tilltrade till
Rockhammar och betalade képeskillingen.

Beslut om avveckling av verksamheten i Miranda

efter rapportperiodens slut

Efter rapportperiodensslut, den 16 april, meddelades att Rott-
neros har beslutat att avveckla verksamheten vid det spanska
massabruket Rottneros Miranda S.A. Skiletdr frimst brukets
hoga kostnader for eukalyptusved i generell jimforelse med
konkurrenter ochisynnerhetmed aktérer pa sodra halvklotet,
vilket gor verksamheten olénsam. Driften vid bruket har legat
nere sedan december 2008. Totalt berors cirka 155 anstillda.

Verksamheten och foretaget avvecklas enligt spansk
insolvenslagstiftning. Ett led i avvecklingen ir att Rottneros
Miranda S.A. stiller in betalningarna.

Aven den av Rottneros Miranda S.A heligda tillverk-
ningsenheten f6r koncernens livsmedelsférpackning SilviPak
berors av avvecklingen. Huvuddelen av SilviPaks nuvarande
kapacitetsbehov kan tillgodoses frin produktionsenheten vid
Rottneros Bruk medan expansionsplanerna genom enheten i
Miranda miste ses 6ver.
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Koncernens avvecklingskostnader for bruket i Miranda
blir begrinsade genom insolvensforfarandet. Emellertid
kommer en nedskrivning av anliggningstillgdngarnas virde,
speciellt for SilviPak-verksamheten som togs i drift 2008, att
ske sa fort restvirdet kan bedémas. Skulle kostnaderna for
avveckling av personal samt leverant6rsskulder och miljésa-
neringskostnader i dotterbolaget Rottneros Miranda S.A. visa
sigklart verstiga tillgingarnas virde, kan bolaget komma att
forsittasikonkurs. AktiernaiRottneros Miranda S.A. drned-
skrivna till noll. Rottneros fordringar pd Mirandakoncernen,
tillsammans med koncernmissigt nettovirde, uppgick per 31
mars 2009 sammanlagt till cirka 100 MSEK. Tillgdngarna
utgors framforallt av en mycket stor industritomt med full-
stindig infrastruktur, komplett maskinutrustning f6r mas-
satillverkning samt utslippsritter. Dotterbolaget har inga
skulder till externa kreditgivare.

MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter
Efterfragan for samtliga massakvaliteter har varit fortsatt svag
under kvartalet samtidigt som priserna har varit sjunkande.
For den del av den totala virldsmarknaden f6r blekt kemisk
avsalumassa som redovisar statistik (19 linder) uppgick leve-
ranserna under de tva forsta minaderna av 2009 till 5,8 (6,5)
miljoner ton, vilket var 11 % ligre 4n motsvarande period
2008. Utnyttjandet av leveranskapaciteten for blekt kemisk
massa i virlden for perioden januari-februari var 82 % (91 %
f6r motsvarande period 2008). Utnyttjandet av produktions-
kapaciteten for samma period beriknas till 84 % (98 %).

Priset pa blekt langfibrig kemisk massa uppgick genom-
snittligtunder forsta kvartalet till USD 595 per ton (USD 878
per ton) en minskning med 32 %. Priset f6r langfibrig kemisk
massa (NBSK) uppgick vid kvartalets slut till USD 577, vilket
ar en minskning med 10 % frén borjan av dret da priset var
USD 642.

For kortfibrig kemisk massa har priset minskat fran USD
585 vid drets borjan till USD 494 vid utgingen av mars.

PRODUKTION TON

jan-mars 2009 jan-mars 2008

Sulfatmassa 47 100 89 800
Slipmassa 19 300 37 800
CTMP 23 100 56 700
SUMMA 89 500 184 300

LEVERANSER TON

jan-mars 2009 jan-mars 2008

Sulfatmassa 60 400 83900
Slipmassa 22 800 34 000
CTMP 22500 58 200
SUMMA 105 700 176 100



Producentlagren i virlden for blekt kemisk massa var vid
drets borjan 4,6 miljoner ton och beriknades vid februari
manads utgang till 4,8 miljoner ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK)

(som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid drets borjan USD 642 per ton och hade i mars

fortsattatt sjunka ner till USD 577. Marknaden for lingfibrig

kemisk massa har varit vikande under kvartalet och beridknas

sd forbliunder hela forsta halviretav 2009, pi grund aven svag

efterfragan pad papper och kartong pa virldsmarknaden.
Leveransutnyttjandetunder perioden januari—februarivar

85 % (92 % for motsvarande period 2008), och produktions-

utnyttjandet var cirka 85 % (98 %).

Kortfibrig kemisk massa

(som tillverkas i Miranda)

Priset pd eukalyptusmassa (BEK) har under kvartalet sjunkit

fran USD 585 per ton till USD 494 per ton.
Leveransutnyttjandet under perioden januari—februari var

79 % (89 % for motsvarande period 2008), och produktionsut-

nyttjandet var under motsvarande period cirka 82 % (97 %).

Mekanisk massa och CTMP

(som tillverkas i Rottneros och Rockhammar)

Priset pa kortfibrig CTMP var pé den visteuropeiska mark-
naden vid drets borjan cirka USD 550 per ton och under férsta
kvartalet har priserna pi CI'MP sjunkit i motsvarande grad
som priset pa kemiska massor. Det férsta kvartalet har visat
pa en svag efterfrigan vilket har resulterat i produktionsbe-
grinsningar. Leveransutnyttjandet for perioden januari—
februari var 74 % (102 %) och produktionsutnyttjandet var
66 % (101 %).

PRODUKTION OCH LEVERANSER
Koncernens massafabriker i Rottneros, Rockhammar, Vallvik
och Miranda i Spanien har en sammanlagd produktionska-
pacitet pd knappt 600 000 ton per ar. Under 2008 uppnad-
des en produktion for heldret pd 602 700 ton. Verksamheten
vid Rockhammar Bruk, som under 2008 producerade 62 000
ton CTMP massa, avyttrades per 1 april 2009. Produktionen
under forsta kvartalet 2009 minskade jimfért med motsva-
rande period foregiende ar och uppgick till 89 500 (184 300)
ton. Detta frimst pa grund av den svaga efterfragan vilket har
medfort att produktionsbegrinsningar med cirka 50 000 ton
har genomforts. Under féregiende dr ingick dven produktio-
nen vid Utansjé Bruk. Arliga underhillsstopp kommer att
genomforas vid bruken i Vallvik och Rottneros under tredje
kvartalet. Samtliga kostnader for underhallsstopp redovisas
under den period dé stoppen genomfors.

Utleveranserna under férsta kvartalet 2009 uppgick till
105 700 (176 100) ton, vilket motsvarar en minskning med
40 %.

FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari-mars 2009 jamfort med

januari-mars 2008

Koncernens nettoomsittning uppgick under perioden till 433
(748) MSEK. Verksamheten inom Rottneros Packaging, med
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varumirket SilviPak, dr under uppbyggnad varfor nigon sir-
redovisning per affirsomrade inte limnas.

Omsittningen for forsta kvartalet 2009 var 315 MSEK
ligre 4n motsvarande period féregdende dr. De faktorer som
frimst paverkat omsittningen ir: minskade leveranser —300
MSEK, starkare USD 109 MSEK, ligre massapris i USD
—-205 MSEK samt 6vriga forindringar 81 MSEK.

Detgenomsnittliga priset pa lingfibrig sulfatmassa NBSK
uttryckt i USD sjonk med 32 % fran USD 878 till USD 595
medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omrik-
nattill SEK sjonk frdn 5 514 till 4 997 kr per ton, en minskning
med 9 %. Genomsnittspriset i USD f6r eukalyptusmassa,
BEK, sjonk frin USD 790 till USD 536 per ton eller med 32 %
medan motsvarande genomsnittspriser omriknati SEK sjonk
frain 4 963 till 4 506 kr per ton, en minskning med 9 %.

Resultatet under drets forsta kvartal tyngs av den svaga
konjunkturen vilket har resulterat i att koncernens fabriker
har begrinsat produktionen under perioden. Priset pd massa
har fallit under kvartalet samtidigt som efterfragan pd massa
har varitsvag.

En stor del av forlusten under forsta kvartalet 2009 dr hin-
forlig till verksamheten i Miranda i Spanien. Verksamheten
vid Miranda har stitt helt still sedan 3rsskiftet, men iven
Rottneros 6vriga massabruk redovisar negativa rorelseresul-
tat for det forsta kvartalet till f6ljd av den svaga prisbilden och
begrinsad produktion.

Den svaga marknaden ger Rottneros en anstrangd likvi-
ditet och negativ resultatutveckling. Kassaflodet hélls upp
genom att inkdp och investeringar begrinsas samt genom ett
aktivt arbete for att frigéra rorelsekapital. I ett lingre per-
spektiv behover den operativa strukturen foridndras i linje
med vad som ovan beskrivits. Vidare méste den finansiella
strukturen ses 6ver och forstirkas, vilket innefattar 6vervi-
ganden om nyemission. Rottneros férhandlar dérfor fortsatt
med bolagets kreditgivare for att sikerstilla likviditetsbeho-
vetoch for att f radrum for att skapa nodvindiga strukturella
férindringar.

Elpriset pé el-borsen Nordpool har under forsta kvarta-
let genomsnittligt uppgétt till 42 6re per kWh att jimforas
med 37 6re per kWh under foregiende dr. For dren 2009
och framat handlas el pd Nordpool f6r nirvarande till cirka
38-45 6re per kWh.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

2009 2008

Koncernen / v I Il / Helar
Resultat efter

finansiella poster -115 -169 -37 -57 -122  -385
Varav:

Valutasakringar -2 12 - -1 6 17
Massaprissakringar 3 -13 -24 -24 -22 -83
Elsékringar 2 5 7 3 2 17
Totalt sakringar 3 4 =17 -22 -14 -49
IAS 39 - -4 2 2 -12 -12
Gron el 7 10 1 13 1 45
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Vedforsorjningen har fungerat vil under perioden. Pris-
nivan for massaved ir sjunkande och under forsta kvartalet
har ytterligare prissinkningar annonserats. Sammantaget ir
kostnaderna for ved pd samma niva som foregdende dr men
ligre jimfort med fjirde kvartalet 2008. Priset forvintas
sjunka ytterligare under 2009.

Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet 2009
uppgick till -110 (-110) MSEK.

Utfallet av realiserade sikringsaktiviteter under kvartalet
uppgicktill 3 (-14) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till —115
(-122) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa 5 (-12)
MSEK. I finansnettotingar finansiella kursvinster med 8 (-3)
MSEK. Dessa motverkas av operativa kursforluster pa kund-
fordringar. Resultat efter skatt uppgar till =115 (-89) MSEK.
Resultatet per aktie efter skatt blev —0,64 (-0,49) SEK. Kas-
saflodet per aktie uppgick till 0,09 (-0,19) SEK.

Januari-mars 2009 jamfort med

oktober-december 2008

Koncernens nettoomsittning minskade under forsta kvarta-
let 2009 till 433 MSEK jimfért med 534 MSEK under fjirde
kvartalet 2008. Omsittningsminskningen beror frimst pa:
ligre leveranser 58 MSEK, starkare USD 31 MSEK samt
ligre massapris i USD —109 MSEK och 6vriga forindringar
35 MSEK.

Det genomsnittliga priset pd langfibrig sulfatmassa NBSK
uttryckt 1 USD sjonk fran USD 746 till USD 595 medan de
genomsnittliga priserna f6r NBSK-massa omriknat till SEK
sjonk fran 5 808 till 4 997 kr per ton, en minskning med 14
%. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK,
sjonk fran USD 699 till USD 536 per ton medan motsvarande
genomsnittspriser omriknati SEK sjonk frin 5 446 till 4 506
kr per ton, en minskning med 17 %.

Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet 2009
uppgick till -110 MSEK att jaimforas med fjirde kvartalet
2008 di rorelseresultatet uppgick till-135 MSEK. Det fjirde
kvartalet belastas med en nedskrivning av virdet pd anligg-
ningstillgdngar i Miranda med 106 MSEK medan det férsta
kvartalet tyngsistorre utstrickning av den liga prisnivan pa
massa och produktionsbegrinsningar. Kostnaderna for ved
sjunker vilket i viss man kompenserar prisfallet pa massa.
Utfallet av realiserade sidkringsaktiviteter under kvartalet
uppgick till 3 (4) MSEK. Koncernens resultat efter finans-
netto uppgick under forsta kvartalet 2009 till =115 MSEK
jaimfort med —-169 MSEK f6r fjirde kvartalet 2008.

MODERBOLAGET
Resultatet efter finansnetto for forsta kvartalet 2009 i moder-
bolaget blev —5 (-34) MSEK. All fakturering av massa inom
koncernen har centraliserats till moderbolaget som agerar som
distribut6r f6r samtliga bruk och erhéller f6r detta en normal
forsiljningskommission. De kommentarer som limnats for
koncernens forsiljning giller dirmed dven for moderbolagets
forsiljning. I resultatetingar realiserade sikringsaktiviteter for
hela koncernen som péverkat resultatet med 3 (-14) MSEK.

I moderbolagets verksamhet ingir dven verksamheten
inom affirsomréidet Rottneros Packaging som i sitt uppstart-
ningsskede innebir en kostnadsbelastning.

Moderbolagets balans- och resultatrikning dterfinns pa
sidan 7 och 9.

SYDAFRIKAPROJEKTET
I'mars kunde Rottneros meddela att Pulp United, det bolag i
Sydafrika som planerar attuppfora ett CTMP-bruk baserat pd
eukalyptusved som réivara, har fitt bekriftelse pd tilldelning
av den elektricitet som krivs. Pulp United har av den kom-
mun, inom vilken bruket avses ligga, fatt skriftlig bekriftelse
pd att den av det statliga energibolaget ESKOM skriftligen
tilldelats hela den ansokta effekten pa 50 MW. Energipriset
kommer att folja det statligt reglerade tariffsystemet.

Avsikten ir att Rottneros ska gé in som storsta deldgare
i bolaget dock utan egen majoritet. I och med bekriftelsen
har slutfasen av kontraktsskrivandet med i férsta hand sam-
arbetsparterna NCT Forestry Products, Swedfund och den
sydafrikanska utvecklingsbanken IDC inletts.

Om projektet realiseras kommer det redan frin start med-
fora en visentlig realisationsvinst och ett betydande likvidi-
tetstillskott till Rottneros AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering, vilket 6verensstimmer med svensk lag
genom tillimpning av Rédet for Finansiell Rapportering
RFR 1.1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget. I 6vrigt tillimpas samma redovisningsprinci-
per, definitioner avseende nyckeltal och berikningsmetoder
somiden senaste arsredovisningen.

Frin och med den 1 januari 2009 tillimpas den omarbe-
tade TAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Andringarna
har péverkat Rottneros redovisning genom att vissa intikter
och kostnader som tidigare redovisats i eget kapital, numera
redovisas som totalresultat i en sirskild rapport efter koncer-
nens resultatrikning. Andringarna har fitt retroaktiv effekt
frin 31 december 2007. Fran och med 1 januari 2009 tillim-
pas IFRS 8, Rorelsesegment, vilken innebir att segment skall
presenteras pa samma sitt som de presenteras i den interna
rapporteringen. Rottneros presenterar inga segment i den
interna rapporteringen varfor denna standard inte har paver-
katredovisningen. Inga ytterligare standarder eller reviderade
standarder har tritt i kraft som paverkar Rottneros stillning
eller resultat.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal dtgirder och strate-
gier, till exempel fokusering pé nischer och olika specifika
kundsegment, som syftar till att géra koncernen mindre
beroende av listpriset pd avsalumassa samt att ddimpa fluk-
tuationernailénsamheten 6ver en konjunkturcykel. Etable-
ringen av affirsomréidet Rottneros Packaging och bredd-
ningen in i ett nytt féradlingsled utgér ytterligare ett steg 1
processen med att géra koncernen mindre ensidigt kinslig
for fluktuationerna pi massamarknaden. Bolaget tillimpar
som komplement till den operativa strategin dven en strategi
for finansiella risker. Med en mer utvecklad hantering av
dessa stravar Rottneros efter att stabilisera koncernens vola-
tila resultatutveckling. De faktorer som har storst paverkan



péd koncernens resultat dr knutna till valutakurser, massa-,
ved- och elpriser.

UsD

Realflédeti USD, som beriknas uppga till drygt40 procentav
dettotala inflédet, kan sikras. Visserligen fakturerar Rottne-
ros i olika valutor, men den underliggande valutan for priset
pé pappersmassa ir till storsta delen USD. Cirka 20 procentav
omsittningen dr kontrakterad i EUR. Denna forsiljning har
till del sikrats f6r 2009.

Det innebir att den underliggande exponeringen mot
USD drmyckethog, men att det direkta inflodetav USD (real-
flédet) motsvarar drygt 40 procent. Genomslaget av kursfor-
dndringar for den indirekta exponeringen fordrojs dock avatt
kontraktens I6ptid normaltir 1-3 manader. Ligre eller hgre
massapriser i lokala valutor till f6ljd av en dndrad USD péver-
kar resultatet forst efter en tid.

Den genomsnittliga USD-kursen var 34 % hogre under
forsta kvartalet 2009 in féregiende dr och uppgick genom-
snittligtunder perioden till 8,40 jimfért med 6,28 féregiende
ar. Paverkan pd omsittningen av en hogre genomsnittskurs
f6r USD gentemot SEK under forsta kvartaletuppgick till 109
MSEK jimfért med samma period 2008.

Vid utgangen av mars fanns valutakurssikringar i form av
terminskontrakt tecknade for 6 MEUR till en kurs av 9,99
SEK/EUR f6r leveranser 2009.

Massapris

Massapriset (NBSK) sitts i USD medan tillverkningskost-
naderna till stor del ér i lokala valutor. Massaprissikringar
har tecknats for tvd- respektive tredrsperioder. Sikringarna
motsvarar 4 000 ton per mdnad under 2009 och l6per ut sep-
tember 2009. Sikringsnivan for de vid arsslutet kvarstiende
sikringarna uppgér genomsnittligt till 628 USD per ton.
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El

For 2009 har 13 procent sikrats till 25 6re per kWh. Den sik-
rade andelen okar till 18 % for resterande delen av dret till
foljd av forsiljningen av Rockhammar. Den genomsnittliga
prisnivin for el pA Nord Pool uppgick f6r forsta kvartalet till
cirka 42 6re per kWh.

Forytterligare information om risker, se drsredovisningen
for 2008 sidorna 28-30.

Av tabellen nedan framgar marknadsvirderingarna av
samtliga sikringar. Virderingen ir gjord av oberoende parter
ochavser likvidationsvirdet, dvs. en virdering enligt termins-
kontrakt per 31 mars 2009. Referensvirdet avser avista note-
ring per 31 mars och anges som kompletterande upplysning.
Sikringarna Ioper 6ver en period om ett dr. Genom tillimp-
ningen av IFRS/IAS ir dessa marknadsvirden reflekterade i
balansrikningen ochivissa falliresultatrikningen, men visas
ind4 hir som kompletterande information.

FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstimman 2008 gav styrelsen bemyndigande att under
tiden till nistkommande drsstimma fatta beslut om att ver-
ldta aktier i bolaget. Nagon sidan 6verlételse har inte skett
under dret.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anliggningstillgdngar under for-
sta kvartalet 2009 uppgick till 12 (45) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 35 MSEK vid kvar-
talets utgdng, jimfért med 45 MSEK vid utgdngen av 2008.
Koncernen hade per 31 mars 2009 rintebirande skulder om
sammanlagt 753 MSEK (774 MSEK per 31 december 2008)
och en nettolineskuld om 718 MSEK (729 MSEK per 31
december 2008). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick
per 31 mars 2009 till ssammanlagt 53 MSEK. Koncernens net-

MARKNADSVARDERING (MSEK) MARS 2009:

Sékring Sékrad volym Sakringsniva Marknadsvéarde Referensvarde. Avista 31 mars 2009

Valuta EUR, termin 6 MEUR 9.99 SEK/EUR -6 10,98 SEK/EUR
Massapris 24 000 ton 628 USD (PIX) 9 USD 577/8,33 SEK/USD
El 33 005 MWh 25.1 6re/kWh 4 40,3 6re/kWh
Totalt marknadsvérde 7

MARKNADSVARDERING (MSEK) MARS 2008:

Séakrad volym Sakringsniva Marknadsvéarde Referensvarde. Avista 31 mars 2008
Valuta USD, termin 17 MUSD 6,03 SEK/USD -1 5,95 SEK/USD
Valuta EUR, termin 18 MEUR 9,27 SEK/EUR -2 9,37 SEK/EUR
Massapris 81000 ton 636 USD (PIX) -123 USD 880/5,95 SEK/USD
El 116 400 MWh 26,3 6re/kWh 19 34,7 ére/kWh
Totalt marknadsvéarde -107
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toldneskuld férbittrades med 145 MSEK den 1 april genom
att forsiljningslikviden f6r Rockhammar erhélls. Av forsilj-
ningslikviden kommer 116 MSEK attanvindas till lineamor-
tering. Soliditeten uppgick till 38 % per 31 mars 2009 jimfort
med 40 % per 31 december 2008. Det egna kapitalet per aktie
uppgicktill 3,87 SEK (4,49 SEK per 31 december 2008).

KASSAFLODE

Kassaflédet fran den16pande verksamheten fore investeringar
uppgick under forsta kvartalet 2009 till 29 (-12) MSEK och
inkluderade kassafléde frin finansiella sikringar med 2 (17)
MSEK. Kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgick
till 17 (-57) MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstillda uppgick under kvartalet till 645 (710).

UTSIKTER FOR 2009

Massamarknaden har férsvagats vilket har medfort sjunkande
priser och ligre leveranser. Fér nirvarande rider ett 6verut-
bud av massa och lagren hos producenter ir fér hoga. Den
negativa prisutvecklingen i USD har dock delvis kompen-
serats av att dollarkursen har forstirkts men dollarforstirk-
ningen har avtagit samtidigt som massapriset har fortsatt att
sjunka. Marknaden f6r massa forvintas forbli svag under for-
sta halviret 2009, pd grund av en svag efterfrigan pa papper
och kartong pé virldsmarknaden. Bland insatsvaror ir priset
pé ved hogt dven om den svaga konjunkturen for sdgverks-
och massaindustrin ger en fortsatt prispress pa sigtimmer och
massaved och prissinkningar har aviserats. Priset pa el har
ocksé varithogt men visar en fallande trend. Det dr sannolikt
att prispressen fortsitter pa rdvaror i den svaga konjunktur
som rider.

Bolagetavstir frin attlimna en prognos fér 2009.

I'samband med bokslutskommunikén den 3 februari 2009
uttalades:

Massamarknaden har under fjirde kvartalet forsvagats vilket
bar medfort sjunkande priser och ligre leveranser. For narvarande
riader ett overutbud av massa. Den negativa prisutvecklingen i
USD bar dock delvis kompenserats av att dollarkursen har for-
stirkts kraftigt men dollarforstiarkningen avtog under december
samtidigt som massapriset fortsatte ner. Marknaden for massa for-
vintas forbli svag under inledningen av 2009, pi grund av en svag
efterfrigan pd papper och kartong pi virldsmarknaden. Bland
insatsvaror dr priset pd ved fortsatt higt dven om den svaga kon-

Junkturen for sigverks- och massaindustrin ger en fortsatt prispress
pd sagtimmer och massaved. Priset pa el har ocksd varit fortsatt
bogt men visar en fallande trend. Oljepriset har fallit kraftigt och
det ir sannolikt att prispressen fortsatter pd ravaror i den svaga
konjunktur som rider.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

24juli 2009 Delarsrapport januari—juni 2009

23 oktober 2009  Delérsrapport januari-september 2009
2 februari2010  Bokslutskommuniké 2009

I 6vrigt hinvisas till Rottneros uppdaterade hemsida
WWW.rottneros.com.

Upplands Visby den 23 april 2009

Ole Terland
Koncernchef och verkstillande direktor

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26
Upplands Visby. Tel. +46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01.
WWW.rottneros.com

Informationen ir sidan som Rottneros ska offentliggéra
enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella intrument. Informationen limnades
till media f6r offentliggérande den 23 april 2009 k1. 07.30.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar 2009 Jan-mar 2008 Helar 2008
Nettoomséattning 439 749 2674
Férandring fardigvarulager = = -2
Ovriga rorelseintakter 15 3 57
Summa intékter 454 752 2729
Ravaror och férnddenheter —427 -738 —2 627
Ovriga externa kostnader 24 -37 -138
Personalkostnader -8 =11 -50
Av- och nedskrivningar -1 —2 —6
Summa kostnader -460 -788 -2 821
Rérelseresultat -6 -36 -92
Finansiella intékter 13 12 87
Finansiella kostnader -12 -10 —225
Summa finansiella poster 1 2 -138
Resultat efter finansiella poster -5 -34 -230
Skatt pa periodens resultat - 9 25
Resultat efter skatt -5 =25 -205
KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar 2009 Jan-mar 2008 Heldr 2008
Nettoomséttning 433 748 2 663
Férandring fardigvarulager -82 40 -33
Ovriga rérelseintakter 18 -4 91
Summa intékter 369 784 2721
Ravaror och férnddenheter -257 -506 -1 747
Ovriga externa kostnader =111 —203 —-630
Personalkostnader 81 —156 -426
Av- och nedskrivningar =30 —29 —224
Summa kostnader -479 -894 -3 027
Rérelseresultat -110 -110 -306
Finansiella intékter - 1 4
Finansiella kostnader =5 -13 -83
Summa finansiella poster -5 -12 -79
Resultat efter finansiella poster -115 -122 -385
Skatt pa periodens resultat - 88 54
Resultat efter skatt =115 -89 -331
Antal aktier vid periodens ingang"” 180 212 180 212 180 212
Antal aterkdpta egna aktier” - - -
Antal aktier vid periodens utgang®” 180 212 180 212 180 212
Antal aktier i genomsnitt" 180 212 180212 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK)? -0,64 -0,49 -1,84
) Antal aktier anges i tusental.
2 Det finns inga program som medfér utspadning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)
Jan-mar 2009 Jan-mar 2008 Helar 2008
Resultat efter skatt =115 -89 -331
Ovrigt totalresultat
Kassaflédesséakringar, resultat fore skatt 5 -8 100
Kassaflodessakringar, skatteeffekt -1 2 -28
Effekt pa uppskjuten skatt av andrad svensk skattesats - - 8
Valutakursdifferenser = 1 16
Summa 6vrigt totalresultat 4 -5 91
Totalresultat fér perioden -111 -94 -240
Faktorer som paverkar omséttningen
Massapris listpris NBSK, USD" 595 878 852
USD/SEK? 8.40 6.28 6.58
Massapiris listpris NBSK i SEK 4 997 5514 5617
Rottneros leveranser, ton 105 700 176 100 617 900
" Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for ldre varden Market Pulse.
2 Kalla: Riksbankens &rsgenomsnitt.
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)
Mar 2009 Mar 2008 Dec 2008
Immateriella anlaggningstillgangar 23 33 24
Materiella anlaggningstillgéngar 908 1018 1002
Finansiella anlaggningstillgangar 118 118 123
Summa anléggningstillgangar 1049 1169 1149
Varulager 352 534 447
Kortfristiga fordringar 337 512 391
Kortfristiga placeringar = = =
Likvida medel 35 125 45
Summa omsattningstillgangar 724 1171 883
Tillgangar som innehas for forsélning 78 = =
Summa tillgangar 1 851 2 340 2032
Eget kapital 699 956 810
Langfristiga skulder
Réntebarande 686 172 692
Ej rantebarande 16 51 14
Summa langfristiga skulder 702 223 706
Kortfristiga skulder
Rantebarande 67 490 82
Ej rantebarande 383 671 434
Summa kortfristiga skulder 450 1161 516
Summa eget kapital och skulder 1 851 2 340 2032
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Mar 2009 Mar 2008 Dec 2008
Immateriella anldggningstillgdngar 4 12 5
Materiella anlaggningstillgangar 2 22 2
Finansiella anlaggningstillgéngar 359 529 359
Summa anléaggningstillgangar 365 563 366
Varulager — 2 3
Kortfristiga fordringar 1107 1348 1165
Likvida medel 5 32 5
Summa omsattningstillgangar 1112 1382 1173
Summa tillgangar 1477 1945 1539
Eget kapital 545 731 550
Langfristiga skulder
Rantebarande 669 150 673
Ej rantebarande - - -
Summa langfristiga skulder 669 150 673
Kortfristiga skulder
Rantebarande 62 476 68
Ej rantebarande 201 588 248
Summa kortfristiga skulder 263 1064 316
Summa eget kapital och skulder 1477 1945 1539

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-mars 2009

Jan-mars 2008

Jan-dec 2008

Rorelseresultat -110 -110 -306
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av—/nedskrivningar 30 29 224
Bokféringsmassigt resultat vid avyttringar - - —18
Resultat vid avyttring av utslappsréatter - - -19
Forandring avsattningar 3 94 29
=77 13 -90
Erhéallna/betalda finansiella poster -12 -13 -49
Betald skatt -3 -3 =5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -92 -3 -144
Foérandring av rorelsekapital 121 -9 95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 -12 -49
Investeringar i anlaggningstillgangar -12 -45 -191
- - 21
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 -45 -170
Upptagna lan 1 59 561
Amortering av skuld —28 = —426
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =27 59 135
Periodens/Arets kassaflde -10 2 -84
Likvida medel vid arets borjan 45 121 121
Periodens/Arets kassaflode -9 2 -84
Kursdifferens i likvida medel = 2 8
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 35 125 45
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AKTIEDATA"

Mars 2009 Mars 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Aktier vid periodens ingdng 2 Antal 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 722
Aterkopta egna aktier 2 Antal - - - - - - 510
Aktier vid periodens utgang ?  Antal 180 212 180 212 180212 180212 180 212 180 212 180212
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 392
Rorelseresultat/aktie SEK 0,61 -0,61 -1,69 —2,00 -0,04 -0,50 -0,64
Resultat efter finansnetto/aktie SEK -0,64 -0,68 2,13 2,13 -0,13 -0,57 -0,67
Resultat efter skatt/aktie SEK -0,64 -0,49 -1,84 -1,67 -0,05 -0,35 -0,50
Rorelsens kassaflode/aktie ¥  SEK 0,09 0,19 -1,33 -0,56 0,19 -2,28 -0,41
Eget kapital/aktie SEK 3,87 5,31 4,49 5,83 7,78 8,45 9,28
Utdelning SEK - - - - 0,10 0,10 0,20
Utdelning/eget kapital/aktie % = = = - 1,8 1,2 2,2
Borskurs vid periodens slut SEK 1,20 1,70 1,05 2,31 6,55 6,80 7,55
Borskurs/eget kapital/aktie gar 0,3 0,3 0,2 0,4 0,8 0,8 0,8
P/E-tal/aktie gar Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Direktavkastning® % - - - - 1,5 1,4 2,6

" Det finns inga program som medfér utspadning.

Antal aktier anges i tusental.

Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
Direktavkastning beraknas i forhallande till bérskursen vid arets slut.

)

)
3)
4

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-mars 2009 Jan-mars 2008 Helar 2008
Ingéende eget kapital 810 1050 1050
Totalresultat for perioden” -111 -94 —240
Utgaende eget kapital 699 956 810
 Omréknad i enlighet med &ndringar i IAS 1
KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)
2009 2008 2007
| 1\ 1l Il [ \Y 11l Il |
Nettoomsattning 433 534 601 780 748 721 687 779 740
Rérelseresultat fére avskrivningar -80 4 14 -19 -81 9 -44 51 60
Avskrivningar -30 -139 27 -29 -29 -320 -38 -40 -38
Rérelseresultat -110 -135 -13 48 -110 =311 -82 11 22
Finansnetto =5 =34 24 O i[2 =110 — -6 -8
Resultat efter finansiella poster =115 -169 -37 -57 -122 =321 -82 5 14
Skatt - -9 13 17 33 71 22 =1 -9
Resultat efter skatt -115 -178 -24 -40 -89 -250 -60 4 5
Produktion massa, tusen ton 89,5 119,56 136,3 162,6 184,3 190,0 1779 186,1 176,1

Leveranser massa, tusen ton 105,7 118,4 137,1 186,3 176,1 1742 164,5 193,2 1829
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
2009 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Kvarvarande Kvarvarande

Jan-mars Jan-mars verksamheter Totalt  verksamheter Totalt
Faktorer som paverkar omsattningen
Massapris listpris NBSK, USD " 595 878 852 794 675 611 617
USD/SEK? 8,40 6,28 6,58 6,76 7,37 7,48 7 35
Massapiris listpris NBSK i SEK 4977 5514 5617 5 368 5 581 4 565 4532
Rottneros leveranser, ton 105700 176100 617900 714700 699500 666 700 625 000
Forsaljning och resultat, MSEK
Nettoomsattning 433 748 2 663 2927 2 690 2411 2429 2272 2356
Rdrelseresultat fore avskrivningar -80 -81 -82 75 148 9 48 129 109
Avskrivningar =30 —29 —224 —435 —165 -138 -138 -162 —223
Rérelseresultat efter avskrivningar -110 -110 -306 -360 -7 -129 -90 -33 -114
Finansnetto -5 -12 -79 —24 -16 -12 -13 -5 —7
Resultat efter finansnetto -115 -122 -385 -384 —23 -141 103 -38 -121
Resultat efter skatt —115 -89 —331 -301 -8 —91 —63 —31 —91
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 1049 1169 1149 11283 1363 1435 1349
Varulager 352 534 447 493 397 430 474
Kortfristiga fordringar 337 512 391 572 570 595 572
Likvida medel 85| 125 45 121 122 125 157
Tillgéngar som innehas for forséljning 78 = = = = = 157
Tillgangar hanforliga till
verksamheter under avveckling - - - - - 26 16
Eget kapital 699 956 810 1050 1403 1523 1673
Langfristiga rantebarande skulder 686 172 692 173 177 180 186
Langfristiga ej rantebarandeskulder 16 51 14 49 85 118 174
Kortfristiga réntebarande skulder 67 490 82 452 304 375 56
Kortfristiga ej rantebarande skulder 383 671 434 585 483 405 472
Skulder hanforliga till verksamheter under
avveckling - - - - - 10 7
Balansomslutning 1 851 2 340 2032 2 309 2452 2611 2 568
Nyckeltal
Rérelsemarginal % —25,4 -14,6 =i, —12,3 0,3 53 37 =il & -49
Vinstmarginal % —26,5 -16,3 -14,4 -13,1 -0,9 58 42 —17 52
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital
efter full skatt % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 38 41 40 45 57 58 58 65 65
Skuldsattningsgrad ggr 1,1 0,7 1,0 0,6 0,3 04 04 02 02
Réantetackningsgrad ggr Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 12 45 191 163 113 234 234 283 283
Medelantal anstéallda st 645 710 667 718 754 804 804 835 835
) Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for dldre varden Market Pulse.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.




Rottneros

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ir en fristdende
och flexibel leverantér av kundanpassad, hogkvalitativ
pappersmassa. Genom stindig produktutveckling, hog leverans-
sikerhet, teknisk support och service anpassar Rottneros sig
till krivande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa 535 000
ton massa per ar vid tvé fabriker i Sverige och en i Spanien.
Ettalltintensivare produktutvecklingsarbete i samklang med
kundernas 6nskemal skall leda till en stabilare och hogre 16n-
samhet 6ver en konjunkturcykel.

Koncernkontor
Rottneros AB
Postadress: Box 600
194 26 Upplands Visby (Stockholm)
Besoksadress: Kanalviigen 16, InfraCity
Telefon: 08-590 010 00. Telefax: 08-590 010 01





