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REKORDKVARTAL FOR PRODUKTION

OCH LEVERANSER

Produktionsvolymen for forsta kvartalet dkade med 8 %
jamfort med forsta kvartalet 2016. Ett nytt
kvartalsproduktionsrekord sattes for Rottneros Bruk samt
for koncernen i den nuvarande strukturen. <

e Leveransvolymen for forsta kvartalet 6kade med 9 %
jamfort med forsta kvartalet 2016 och med 9 % jamfért med
fiarde kvartalet 2016.

o Investeringarna inom utvecklingsprogrammet Agenda 500
foljer planen, bade néar det géller kapacitetsokningar och
kostnader.

¢ Rottneros Packaging fick sin forsta order och darmed
startas en kommersiell produktion av fibertrag.

Kvartalet i siffror

Nettoomséttning, MSEK

Rorelseresultat, MSEK

Resultat efter finansiella poster, MSEK
Nettoresultat, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Produktion, tusen ton

Leveranser, tusen ton

472
57
56
43
0,28
38
49

102,9

101,2

Nettoomséttningen for forsta kvartalet dkade med 9 % till
MSEK 472 (432).

Resultat efter finansiella poste‘r for forsta kvartalet
belastades av nagra oplanerade kostnader och uppgick ill
MSEK 56 (69).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for forsta
kvartalet 6kade till MSEK 38 (29).

NBSK massaprisnoteringen under forsta kvartalet var 3 %
hdgre i USD och 9 % hdgre i SEK, jamfort med forsta
kvartalet 2016. Jamfort med fjarde kvartalet 2016 var
prisnivan i SEK pa samma niva.

Jan-mar Rullande Jan-dec
2016 forandr, % 12 manader 2016
432 9 1770 1730
71 -20 5 170
69 -19 150 163
54 -20 117 128
0,35 -20 0,77 0,84
29 31 196 187
Tholl 14,7 16,7
95,1 8 381,9 3741
92,9 9= ==T3824 3741
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REKORDKVARTAL FOR BADE PRODUKTION OCH LEVERANSER

Det forsta kvartalet 2017 praglades av en stark
produktion och hoga leveranser. Koncernen i sin helhet
och aven Rottneros Bruk, noterade produktionsrekord
for ett enskilt kvartal. Koncernen 6kade produktionen
med 8 procent jamfort med fjolarets forsta kvartal. Detta
trots att Vallviks Bruk paverkades av vissa
produktionsstorningar. Det visar att vi utvecklar oss i
ratt riktning, samtidigt som det finns mer att gora for att
oOka tillgangligheten och produktionen framéver.

Rorelseresultatet hélls tillbaka av vissa kostnader av
oplanerad karaktar om ca MSEK 10 och jamfért med férsta
kvartalet ifjol minskade rorelseresultatet med MSEK 14 ill
MSEK 57. Vi hade &ven en viss motvind genom att vart
genomsnittspris i svenska kronor var enbart marginellt
hogre an under forsta kvartalet ifiol pa grund av en mindre
gynnsam produkt- och kundmix.

Samtidigt som vi kunde gladjas at framgangar under forsta
kvartalet paverkades bdrjan av andra kvartalet av ett
oplanerat stopp i Vallviks Bruk. Det &r frustrerande med
haverier som har sina orsaker utanfor var direkta paverkan,
men hanteringen visade prov pa det strukturerade och
systematiska arbetssétt som vi introducerat i bruket.
Produktionsbortfallet uppgar till ca 4 500 ton eller 7,5 % av
Vallviks produktion under ett kvartal.

Marknaden utvecklas positivt

Var marknad &r dverlag stabil och utsikterna ser bra ut med
en god balans mellan utbud och efterfragan infor det andra
kvartalet. Nya prishdjningar har aviserats fran och med den
forsta maj.

Rottneros Packaging, vart relativt nya utvecklingsomrade,
foljer planen med en positiv utveckling. Vi tog hem den
forsta ordern i mars. Detta &r en viktig milstolpe, och
innebar att vi nu satter igang industriell produktion.
Dérigenom kan vi utveckla processen och kvaliteten.

Okad kompetens och hallbarhet i fokus

Vi har fortsatt stort fokus pa att utveckla vara medarbetares
kompetens inte minst genom ett tydligt och engagerande
ledarskap. Detta ar ett langsiktigt arbete som kommer béra
frukt Gver tid. Kontinuerlig kompetensutveckling &r en
avgorande pusselbit for att vi ska na en sa hog tillganglighet
i bruken som mdjligt och dérmed fortsétta 6ka produktionen.

Pa milioomradet bygger vi l6pande in en 6kande hallbarhet i
vara produktionsanlaggningar. Vi ser tydliga effekter av de
miljorelaterade investeringarna genom minskade utslapp
och en allt storre andel egenproducerad el. | Rottneros Bruk
kommer vi till sommaren att driftsatta den nya biopannan,
som erséatter en gammal oljepanna. Efter investeringen blir
bada brukens energianvandning i praktiken fossilfri.
Styrelsen har ocksa beslutat om en investering i utokad
externrening for Rottneros Bruk.

Med det stabila marknadslaget samt de héga volymerna
under forsta kvartalet, och trots det oplanerade stoppet i
Vallviks Bruk efter kvartalets slut, fortsatter koncernens

positiva trend och vi ser fram emot ett ar av kontinuerlig

utveckling inom vara nischer och fokusomraden.

Lennart Eberleh
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MARKNAD OCH PRODUKTER

Den underliggande efterfragan pa massa &r god i
tillvaxtmarknaderna, men stagnerande eller svagt vikande i
de mogna ekonomierna. Den strukturella nedgangen inom
grafiska papper fortsatter, men har kompenserats av 6kad
global fiberférbrukning inom férpackning och tissue.

Marknaden for avsalumassa har under forsta kvartalet 2017
praglats av hdga utleveranser, framfor allt till Kina och
ovriga Asien, dar efterfragan stimulerats av
lageruppbyggnad i koparledet och forvantningar om hdgre
priser.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20)
uppgick under forsta kvartalet 2017 till 12,5 miljoner ton, en
okning med 6 procent fran forsta kvartalet 2016.
Kapacitetsutnyttjandet var under perioden 93 procent.
Producentlagren lag slutet mars pa en niva motsvarande 33
dygns férbrukning. Lagren var i god balans for
langfibermassa, men nagot i Gverkant for kortfiber.

Priset for NBSK har sedan arsskiftet stigit med omkring
USD 30 till USD 840 i slutet av april. Ytterligare
prishGjningar har aviserats for andra kvartalet. Priset for
kortfibermassa har stigit med narmare USD 100 sedan
arsskiftet till omkring USD 750 slutet april. Darmed har
prisgapet mellan lang- och kortfiber ater krympt och ligger
nu ndra de senaste

tio arens

genomsnittliga niva.
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Produktionsvolymerna for forsta kvartalet 2017 var 8
procent hogre jamfort med forsta kvartalet 2016. Ett nytt
kvartalsproduktionsrekord sattes for Rottneros Bruk samt
for koncernen i den nuvarande strukturen. Produktion av
CTMP var 19 procent hogre jamfort med forsta kvartalet
2016, efter drifttagning av det forsta steget av CTMP-
utbyggnaden under Agenda 500.

Utleveranserna under forsta kvartalet 2017 var 9 procent
hdgre an under forsta kvartalet 2016 och dven 9 procent
hdgre jamfort med fijarde kvartalet 2016. Rottneros marknad
ar Gverlag stabil med en god balans mellan utbud och
efterfragan.

PRODUKTION, TON

Jan-mar Jan-dec

2016 2016

Sulfatmassa 59100 55700 217 500

Slipmassa 18 200 17 800 69000

CTMP 25600 21600 87 600

SUMMA 102 900 95100 374100
LEVERANSER, TON

Jan-mar Jan-dec

2016 2016

Sulfatmassa 58 300 54 800 219200

Slipmassa 19 600 18 300 67 300

CTMP 23300 19 800 87 600

SUMMA 101 200 92900 374100

Volymutvecklingen arsvis med arlig tillvaxt
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FORSALJNING OCH RESULTAT

Omsattningen under forsta kvartalet 2017 uppgick till MSEK
472 (432), en 6kning med 9 procent. Omsattningen dkade
framst pa grund av en 9 procent 6kning i leveransvolymen
jamfort med forsta kvartalet 2016. Trots en 9 procent dkning
i NBSK listpriset i SEK dkade snittpriset for Rottneros
leveranser enbart marginellt pa grund av andringar i
produkt- och kundmix jamfért med forsta kvartalet ifjol.

Rorelseresultat for forsta kvartalet 2017 uppgick till MSEK 57
(71), motsvarande 12,1 (16,4) procent av omsattning. Under
forsta kvartalet genomfordes vissa satsningar vid Vallviks Bruk
for att hoja kapacitetsutnyttjandet samt ytterligare utveckla
produktkvaliteten. Bland annat vidtog Vallviks Bruk atgarder for
att hantera bristande kvalitet pa inkommande ravaror. Pa sa satt
kunde bruket sakerstalla ett hogt kapacitetsutnyttjande och
astadkomma en mycket hog kvalitetsverkningsgrad. Dessa
atgarder medférde hogre rorliga och fasta kostnader och ett
lagre rérelseresultat an under forsta kvartalet ifjol. Korrigerande
atgarder for att na ratt kvalitet pa ravaran har vidtagits.

Forsta kvartalet 2017 jamfort med forsta kvartalet 2016

Jan-mar

2016

NBSK PIX, USD 817 792
SEK/USD 8,92 8,46
NBSK, SEK 7290 6699
Nettoomsittning, MSEK 472 432
Rorelseresultat, MSEK 57 71

Underhallsstopp och sdsongsvariationer

Under 2017 planeras det arliga underhallsstoppet vid
Rottneros Bruk under tredje kvartalet och vid Vallviks Bruk
under fjarde kvartalet, bada i likhet med foregaende ar.

Skillnader i rérelseresultat Q1 2017 jamfort med Q1 2016
(MSEK)

De direkta kostnaderna for underhallsstopp redovisas i
enlighet med god redovisningssed under den period da 1 g M B
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa ett

. . o w . 100
visst produktionsbortfall som paverkar omséttning och
resultat for det kvartal nar stoppet genomfors. " 5
7 -14
Planerad tidpunkt for Unpskattad
underhallsstopp sto%rg))skoast:ad 60 3 57
2017 2016 (MSEK) !
Nettoomséttning MSEK +40
Rottneros Bruk Q3 Q3 10 @

Vallviks Bruk Q4 Q4 55

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta kostnader )
och effekten av produktionsbortfallet, och den representerar QU0 Lorrs: oot Rorla - Kosbadelor Avkmngr Ongalala Omga Q12017
en beddémning av ett normalt arligt underhallsstopps

paverkan pa resultatet i férhallande till ett kvartal utan
underhallsstopp.

Rérliga kostnader dkade framst pa grund av hogre
leveransvolym under forsta kvartalet 2017 jamfort med forsta
kvartalet 2016, och dels pa grund av satsningar i tillganglighet
och kvalitet vid Vallviks Bruk. Kostnader fér underhall véxte dels
enligt planen under Agenda 500 och dels pa grund av ytterligare
atgarder i samband med produktionsstdrningar vid Vallviks Bruk.

| Gvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.
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Avskrivningar steg i enlighet med stora investeringar som togs i
drift mot slutet av 2016. Ovriga fasta kostnader dkade dels pa
grund av 6kat antal medarbetare i takt med kapacitetsutbyggnad
och kompetensforstarkning, och dels pa grund av vissa
satsningar i tillgénglighet och kvalitet vid Vallviks Bruk.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (elomrade

SE3) uppgick under forsta kvartalet 2017 till 30 (22) 6re per kWh,

vilket &r 36 procent hogre &n under forsta kvartalet 2016. Hogre
elpriset har paverkat resultatet negativt med ca MSEK 1 for den
del av férbrukningen som inte har varit prissakrat.

Andra poster i resultatrakning
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
MSEK 56 (69) for forsta kvartalet 2017.

Inkomstskattekostnaden for forsta kvartalet var MSEK 13
(15). Rottneros planerar att utnyttja sina mojligheter for
Overavskrivningar under 2017, vilket innebér att koncernen
redovisar en uppskjuten skattekostnad i stéllet for betald
skatt.

Nettoresultat blev MSEK 43 (54) och resultat per aktie var
SEK 0,28 (0,35) for forsta kvartalet 2017.

Avkastning pa sysselsatt kapital, matt 6ver rullande 12
manader, var 14,7 (24,4) procent. Avkastning pa eget
kapital, 6ver rullande 12 manader, var 10,3 (18,2) procent.

mmm Nettoomsattning, MSEK Resultat efter finansiella poster, MSEK
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INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anlaggningstillgdngar under forsta
kvartalet 2017 uppgick till MSEK 42 (39). Investeringarna avser
framst kapacitets- och effektivitetshjande utrustning inom
Agenda 500, den strategiska handlingsplanen for att lansiktigt
starka och utveckla Rottneros.

| februari 2017 beslutade styrelsen om en utdkad
reningsanlaggning vid Rottneros Bruk, inom ramen fér Agenda
500. Miljéinvesteringen om MSEK 84 planeras att tas i bruk i
2018.

Totalt har styrelsen under 2015-2017 fattat beslut om
investeringar for ca MSEK 620 angaende den langsiktiga
industriella planen Agenda 500. Av dessa har ca MSEK 410
utférts under 2015-2016 och forsta kvartalet 2017. Resterande
beslutade investeringar ca MSEK 210 kommer att genomféras
under 2017-2018. Ungefar halften av dessa investeringar ar
redan upphandlade och kontrakterade.

Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 17 vid utgangen
av forsta kvartalet, jamfort med MSEK 16 vid utgangen av ar
2016.

Koncernen hade rantebarande skulder om MSEK 19 vid
utgangen av forsta kvartalet, jamfort med MSEK 14 vid slutet
av ar 2016. Koncernens rantebarande nettoskuld vid slutet av
forsta kvartalet var MSEK 2, jamfdrt med en nettokassa om
MSEK 2 vid slutet av ar 2016. Totalt beviljade och outnyttjade
krediter uppgick till MSEK 275 vid slutet av forsta kvartalet.

Soliditeten per den 31 mars 2017 uppgick till 77 (78) procent.
Det egna kapitalet per aktie uppgick till SEK 7,68 (7,25) vid
forsta kvartalets slut.

KASSAFLODE

Kassaflddet fran den lopande verksamheten uppgick for forsta
kvartalet 2017 till MSEK 38 (29). Trots lagre rorelseresultat var
kassaflodet hogre an under forsta kvartalet 2016 framst pa
grund av en mindre 6kning i rorelsekapital an under
jamforelseperioden.
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Det starka kassaflodet fran den I6pande verksamheten
finansierade till en stor del koncernens investeringar dven
under forsta kvartalet 2017. Kassaflodet efter investeringar for
forsta kvartalet var MSEK -4 (-10).

Koncernen tog upp ett langfristigt 1an om MSEK 20 under
forsta kvartalet. Lanet ingar i avtalen om lanefinansiering till
totalt MSEK 120 som undertecknades i slutet av 2016.

Nettokassafléde for forsta kvartalet 2017 blev MSEK 1 (-10).

ROTTNEROS PACKAGING

Som en viktig milstolpe for Rottneros Packaging,
koncernens nya utvecklingsomrade, mottogs i mars den
forsta ordern. Detta innebér att Rottneros Packaging startar
en industriell produktion. Processen och produktkvaliteten
kommer darigenom utvecklas.

Genom ett EU-projekt, PULPACKTION, planerar Rottneros att
ocksa utveckla helt biobaserade forpackningstrag till ett
konkurrenskraftigt pris och pa sa satt bidra till en mer hallbar
utveckling inom forpackningsindustrin. Projektet startade i
oktober 2016 och pagar i fyra ar framat.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstallda uppgick under forsta kvartalet 2017 till
289 (266). Okningen var framst hanforlig till
kapacitetsutbyggnad och kompetensforstarkning.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster for forsta kvartalet 2017 i
moderbolaget uppgick till MSEK -6 (-3).

ANDRINGAR | LEDNINGEN

Monica Pasanen tilliradde som ekonomi- och finansdirektor for
Rottneroskoncernen i januari 2017. Hon eftertrader Krister
Lindgren som varit interim ekonomi- och finansdirektor sedan
2013. Monica kommer narmast fran Stora Enso dar hon var
Supply Chain Director inom affarsenheten Consumer Board.
Hon har mer an 20 ars erfarenhet av olika chefspositioner inom
saval ekonomi- som marknadssidan.

Kasper Skuthalla tilltradde som verkstallande direktor for
Rottneros Packaging AB i januari 2017. Kasper kommer
narmast fran FreeForm Packaging AB, ett intressebolag till
BillerudKorsnas, dar han var verkstallande direktor och
medgrundare for verksamheten. Han har mer &n 10 ars
erfarenhet av olika chefspositioner inom affarsutveckling och
marknadsforing.

AKTIEINFORMATION

Storsta aktieagarna per 31 mars 2017

Antal aktier ~ Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51,0
PROAD AB 8190 000 53
Férsakringsbolaget Avanza Pension 4105169 2,7
Férsakrings AB Skandia 1555 053 1,0
SSB Client Omnibus AC OMO07 (15 PCT) 1510433 1,0
Nordnet Pensionsférsakring AB 1429975 0,9
SEB Investment Management 1169 784 0,8
Prior & Nilsson Fond- och Kapitalforvaltning AB 1108 667 0,7
Borell, Joakim 1104 889 0,7
Nordnet Livsforsikring AS 1083411 0,7
Summa 10 storsta dgarna - innehavsmassigt 99 488 264 64,9
Ovriga aktieagare 53 083 661 34,6
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros
innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen
forandring av eget innehav har skett under férsta kvartalet
2017.

Aktiens prisutveckling under forsta halvaret
Vid slutet av forsta kvartalet 2017 var aktiekursen SEK 8,35
(8,05 vid utgangen av 2016).

Aktiens och Stockholmsbérsens prisutveckling 2014-2017

e Rottneros — OMX Stockholm OMX Stockholm Forestry & Paper

Prisutveckling fram fill 2 maj 2017.
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Transaktioner med nérstaende

Under férsta kvartalet 2017 har Rottneros salt massa till
den narstaende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaende till
MSEK 35 (29). Utestaende rorelsefordringar pa Arctic
Paper uppgick vid forsta kvartalets slut till MSEK 23 (19).
Detta har skett pa marknadsmassiga villkor men med lagre
grad av kreditforsakring framst pa grund av
koncernforhallandet mellan Arctic Paper och Rottneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att géra koncernen
mindre beroende av listpriset pa avsalumassa samt att
dampa fluktuationerna i Idnsamheten Gver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa
koncernens resultat &r knutna till valutakurser, massa-, ved-
och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande
valutan for priset pa pappersmassa ar till stérsta delen USD.
Den underliggande exponeringen mot USD &r saledes hdg.
Det direkta inflodet av USD (realflédet) under forsta kvartalet
2017 motsvarade cirka 45 procent av inflédet och EUR cirka
40 procent. Genomslaget av kursforandringar for den indirekta
exponeringen fordrdjs dock av att kundkontraktens Iptid
normalt ar 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under forsta kvartalet 2017
var 5 procent hogre jamfort med forsta kvartalet 2016.

Valutakursutvecklingen de senaste fem aren

e SEK / USD valutakurs SEK/ EUR valutakurs
‘ A
9
8
A J/
6 o
5
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan
tillverkningskostnaderna till stor del &r i SEK. Per sista mars
2017 innehade koncernen massasakringar pa 18 000 ton med
forfallotid mellan april 2017 till och med december 2017 till ett
pris av SEK 7 150 per ton. Per 31 mars 2016 innehade
koncernen inga massaprissakringar.

El

All el till bruken képs direkt dver elbérsen Nord Pool. Elpriserna
noteras i EUR. Vid utgangen av forsta kvartalet 2017 fanns
elprissakringar enligt foljande tabell. | tabellen anges sakrad
andel av beraknad totalférbrukning, samt anges sakrat
genomsnittspris i dre/lkWh.

Elprissakringar per 31 mars 2017

Ar Andel sakrat Ore/kWh
2017 apr-dec 88 % 235
2018 85 % 22,6
2019 71% 22,7
2020 57 % 22,1
2021 42 % 23,7

R

Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool (elomrade
SE3) uppgick under forsta kvartalet 2017 till 30 (22) 6re per
kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2016, sidorna 39-43.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

| april 2017 paverkades produktionen i Vallviks Bruk av ett
oplanerat stopp pa grund av en lacka i sodapannan.
Produktionsstoppet innebér ett uppskattat
produktionsbortfall om cirka 4 500 ton under det andra
kvartalet 2017, motsvarande cirka 7,5 procent av Vallviks
Bruks planerade produktion for kvartalet och cirka 4,5
procent av koncernens totala planerade produktion for
kvartalet.

Det foreligger inga andra vésentliga handelser efter
bokslutsdatum som paverkar koncernens stallning och
resultat.

KOMMANDE )
INFORMATIONSTILLFALLEN

28 augusti 2017 Delarsrapport april-juni
13 november 2017 Delarsrapport juli-september

BOLAGSSTAMMA

Arsstamman kommer att &ga rum den 16 maj 2017 ki 14.00
pa Kvarnen pa Kvarngatan i Séderhamn.

| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida, www.rottneros.com.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Vallvik den 16 maj 2017
Lennart Eberleh
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna information &r sadan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfdrordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 16 maj 2017 klockan 08.00. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid
avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen gélla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lennart Eberleh, verkstallande direktor och koncernchef Rottneros AB, +46 270 622 65

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 144, 826 23 S6derhamn

tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
www.rottneros.com
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KONCERNENS RESULTATRAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Rullande 12 Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 manader 2016
NETTOOMSATTNING 472 432 1770 1730
Foréndring fardigvarulager 12 8 0 -4
Ovriga rérelseintakter 13 16 54 57
497 456 1824 1783
Ravaror och fornédenheter -247 -220 -908 -881
Ovriga kostnader -113 -96 -475 -458
Personalkostnader -60 -54 -229 -223
Av- och nedskrivningar -20 -15 -56 -51
-440 -385 -1 668 -1613
RORELSERESULTAT 57 7 156 170
Finansiella intakter 0 0 2 2
Finansiella kostnader -1 2 -8 9
Summa finansiella poster -1 -2 -6 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 56 69 150 163
Skatt pa periodens resultat -13 -15 -33 -35
NETTORESULTAT 43 54 117 128
Antal aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat per aktie (SEK) ! 0,28 0,35 0,77 0,84
" Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-mar Rullande 12 Helar
Belopp i MSEK 2016 manader 2016
NETTORESULTAT 54 117 128
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar, fore skatteffekt -30 -7 29 52
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 7 2 -6 -1
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -23 -5 23 41
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 20 49 140 169
2 Hela totalresultatet &r hanférligt till moderbolagets aktieégare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mars 31 dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
Immateriella anldggningstillgangar 1 12 10
Materiella anléggningstillgangar 903 678 882
Uppskjuten skattefordran 24 -
Finansiella anlaggningstillgangar 13 3 13
Summa anldggningstillgangar 927 7 905
Varulager 283 276 278
Kortfristiga fordringar 285 263 290
Likvida medel 17 159 16
Summa omsattningstillgangar 585 698 584
SUMMA TILLGANGAR 1512 1415 1489
Eget kapital 1171 1107 1151
Langfristiga skulder
Réntebarande 19 -
Ej rantebarande 31 29 14
Summa langfristiga skulder 50 29 14
Kortfristiga skulder
Rantebarande 14
Ej rantebarande 291 279 310
Summa kortfristiga skulder 291 279 324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1512 1415 1489

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Ovrigt ) Balanserad

tillskjutet Aterkopta Sakrings-  Omraknings- vinstinkl.  Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital egna aktier reserv differens  arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 153 730 -69 -26 -8 278 1058
Nettoresultat jan-mar 54 54
Ovrigt totalresultat jan-mar -5 0 5
Totalresultat for jan-mar -5 0 54 49
Utgaende balans per 31 mars 2016 153 730 -69 -31 -8 332 1107
Nettoresultat apr-dec 74 74
Ovrigt totalresultat apr-dec 46 0 46
Totalresultat for apr-dec 46 0 74 120
Utdelning till aktie&gare apr-dec -76 -76
Utgaende balans per 31 december 2016 153 730 -69 15 -8 330 1151
Nettoresultat jan-mar 43 43
Ovrigt totalresultat jan-mar -23 0 -23
Totalresultat for jan-mar -23 0 43 20
Utgaende balans per 31 mars 2017 153 730 -69 -8 -8 373 1171
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-mar Rullande 12 Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 manader 2016
Rorelseresultat 57 71 156 170
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 20 15 56 51
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 0 0 -13 -13
77 86 199 208
Erhallna/betalda finansiella poster -1 -2 -3 -4
Erhallen/betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndring av rérelsekapital 76 84 196 204
Forandring av rorelsekapital -38 -55 0 -17
Kassaflode fran den lopande verksamheten 38 29 196 187
Investeringar i anlaggningstillgangar -42 -39 -281 -278
Kassafldde fran investeringsverksamheten -42 -39 -281 -278
Upptagna langfristiga lan 20 20 -
Amortering av langfristiga lan -1 -1
Forandring av checkkrediter -14 - 14
Utbetald utdelning -76 -76
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 0 -57 -62
Periodens nettokassaflode 1 -10 -142 -153
Likvida medel vid periodens bérjan 16 169 159 169
Periodens nettokassaflode 1 -10 -142 -153
Likvida medel vid periodens slut 17 159 17 16
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
NETTOOMSATTNING 1 1 6
Ovriga rérelseintakter 2 2 5
3 3 11
Ovriga kostnader -4 -3 -18
Personalkostnader -5 -3 -15
Av- och nedskrivningar 0 0 -6
-9 -6 -39
RORELSERESULTAT -6 -3 -28
Resultat fran andelar i koncernfretag 0 0 166
Summa finansiella poster 0 0 166
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 -3 138
Skatt pa periodens resultat 1 1 -30
NETTORESULTAT -5 -2 108
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
_ Jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
NETTORESULTAT -5 -2 108
Ovrigt totalresultat - -
Summa 6vrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -5 -2 108
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
31 mars 31 dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
Immateriella anldggningstillgangar 10 8 9
Materiella anléggningstillgangar 0 1 0
Finansiella anldggningstillgangar 282 309 282
Summa anlaggningstillgangar 292 318 291
Kortfristiga fordringar * 871 677 887
Likvida medel 5 147 1
Summa omsattningstillgangar 876 824 888
SUMMA TILLGANGAR 1168 1142 1179
Eget kapital 1036 1007 1042
Langfristiga skulder
Ej rantebarande
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Réntebérande - - 1
Ej rantebarande 2 126 132 120
Summa kortfristiga skulder 126 132 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1168 1142 1179

" Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa MSEK 870 (677).
2 |Inkluderar skulder till dotterbolag pa MSEK 120 (120).
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1°
TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER | SAMMANDRAG

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket dverensstammer med svensk lag genom tilldmpning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder tilldmpas som i den senaste
arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport &r angivna i MSEK om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 MARS 2017

Verkligt varde

Sakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin salj 1,5 MEUR Apr 2017 9,56 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin salj 3,5 MUSD Apr-maj 2017 8,92 SEK/USD 0
Massa, termin salj 18 000 ton Apr-dec 2017 7150 SEKIton 2
El, termin kdp 986 910 MWh 2017-2021 22,9 ore/kWh -10
Totalt verkligt vérde -12
VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2016

Verkligt varde
Sakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin sélj 1,0 MEUR Jan 2017 9,73 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin sélj 4,0 MUSD Jan 2017 8,66 SEK/USD 2
Massa, termin salj 24000 ton Jan-dec 2017 7150 SEKIton 8
El, termin kdp 953 160 MWh 2017-2021 22,9 ore/kWh 10
Totalt verkligt vérde 16

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt vardehierarkin
enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som utgér sékringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller
langfristig skuld om den sakrade postens aterstaende I0ptid &r langre an 12 manader, och som omséttningstillgang eller kortfristig
skuld om den sékrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrakningen,
avseende kassaflodessakringar uppgick till 0 (0) MSEK under rapportperioden. Den maximala exponeringen for kreditrisk pa
balansdagen ar verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.

Karaktaren av ovriga finansiella tillgangar och skulder &r i allt vasentligt samma som per den 31 december 2016. | likhet med vad
som var fallet vid utgangen av 2016 bedéms redovisade varden motsvara verkliga varden eftersom diskonteringseffekten inte ar
vasentlig. Kundfordringar tacks av kreditforsakring som ersatter merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har langa
relationer med sina kunder och kreditforluster har historiskt varit laga.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar  Rullande 12 Helar

2017 2016 manader 2016 2015 2014 2013 2012
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 472 432 1770 1730 1795 1547 1389 1437
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 77 86 212 221 321 177 -1 61
Av- och nedskrivningar -20 -15 -56 -51 -58 -59 -142 -55
Rorelseresultat 57 7 156 170 263 118 -154 6
Finansiella poster (finansnetto) -1 2 -6 -7 -4 -4 -4 0
Resultat efter finansiella poster 56 69 150 163 259 114 -158 6
Nettoresultat 43 54 117 128 223 133 -158 -13
Kassaflodesanalys, MSEK
Kassaflode fran den lopande verksamheten 38 29 196 187 335 104 62 41
Investeringar i anlaggningstillgangar -42 -39 -281 -278 -278 -59 -37 -51
Kassaflode efter investeringar -4 -10 -85 91 57 45 25 -10
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 39 2 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 0 -57 -62 -152 -30 -18 14
Nettokassaflode 1 -10 -142 -153 80 54 9 5
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 927 "7 927 905 706 691 706 809
Varulager 283 276 283 278 267 255 246 240
Kortfristiga fordringar 285 263 285 290 244 226 175 219
Likvida medel 17 159 17 16 169 89 35 26
Nettokassa (+) / nettoskuld (-) -2 159 17 2 169 59 -25 -52
Eget kapital 1171 1107 1171 1151 1058 975 825 993
Langfristiga rantebéarande skulder 19 - 19 - - 30 0 0
Langfristiga ej rantebarande skulder 31 29 31 14 18 9 13 15
Kortfristiga rantebarande skulder - - 14 - 0 60 78
Kortfristiga ej rantebarande skulder 291 279 291 310 310 247 264 208
Sysselsatt kapital 1173 948 1173 1149 889 916 849 1045
Summa eget kapital och skulder 1512 1415 1512 1489 1386 1261 1161 1294
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % 12,1 16,4 8,8 9,8 14,7 7,6 -11,1 0,4
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 50 10,3 11,6 219 13,6 Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 49 7,7 14,7 16,7 29,1 134 Neg 0,6
Soliditet, % 77 78 77 7 76 77 71 77
Skuldséttningsgrad, % 0 -14 -1 0 -16 -6 3 5
Ovrigt
Medelantal anstéllda, st 289 266 284 282 264 251 256 275
Produktion massa, tusen ton 102,9 951 381,9 3741 313:3 345,0 3334 330,4
Leveranser massa, tusen ton 101,2 92,9 382,4 3741 372,2 344,2 3321 3314
Massapris listpris NBSK, USD per ton 817 792 808 802 857 925 857 814
SEK/USD 2 8,92 8,46 8,67 8,56 8,44 6,86 6,51 6,78
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7290 6699 7012 6 867 7228 6 345 5582 5519
1 Kalla: PIX notering en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.
2 Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

0 2016 2015
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrdkning, MSEK
Nettoomséttning 472 44 444 413 432 429 455 456 454
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 77 1 61 73 86 18 95 90 118
Av- och nedskrivningar -20 -5 -15 -16 -15 -15 -14 -14 -14
Rorelseresultat 57 -4 46 57 71 3 81 76 104
Finansiella poster (finansnetto) -1 -3 -1 -1 -2 2 -1 -1 -1
Resultat efter finansiella poster 56 -7 45 56 69 1 80 75 103
Skatt pa periodens resultat -13 1 -1 -10 -15 0 -18 6 -23
Nettoresultat 43 -6 34 46 54 1 62 81 80
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,28 0,04 0,23 0,30 0,35 0,01 0,41 0,53 0,52
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 102,9 87,1 91,9 100,0 95,1 88,5 95,3 95,8 93,7
Leveranser massa, tusen ton 101,2 92,8 95,6 92,8 92,9 91,3 94,7 95,3 90,9
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7290 7313 6912 6 541 6699 6970 7173 7199 7560
AKTIEDATA 1
Jan-mar Rullande
2017 2016 12 manader  Helar 2016 2015 2014 2013 2012
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aterkdpta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,28 0,35 0,77 0,84 1,46 0,87 -1,04 0,09
Kassaflode efter investeringar/aktie 8 SEK -0,03 -0,07 -0,56 0,60 1,52 0,29 0,16 -0,07
Eget kapital/aktie SEK 7,68 7,25 7,68 7,54 6,93 6,39 541 6,51
Utdelning *
Ordinarie utdelning 4 SEK - - 0,30 0,30 0,30 0,20 - -
Extra utdelning 4 SEK 0,10 0,10 0,20 0,60 - -
Totalt 4 SEK - - 0,40 0,40 0,50 0,80 - -
Utdelning/eget kapital/aktie % 52 53 72 12,5 - -
Borskurs vid periodens slut SEK 8,35 6,05 8,35 8,05 8,15 3,74 1,99 2,00
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 11 0,8 11 1,1 1,2 0,6 0,4 0,3
P/E-tal/aktie ggr 75 43 10,8 9,6 5,6 4,3 Neg Neg
Direktavkastning 5 % 4.8 5,0 6,1 214 - -

' Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassaflode fran den [6pande verksamheten minus investeringar, dividerat med antalet aktier.

4 For 2016 anges foreslagen utdelning.

> Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid periodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras i IFRS och som presenteras utanfér de finansiella rapporterna.
Rottneros anvander sig av de alternativa nyckeltalen Kassaflode efter investeringar, Nettokassa/-skuld, Sysselsatt kapital,
Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital, Soliditet, Skuldsattningsgrad och Ranteteckningsgrad. Bolaget anser
att dessa nyckeltal & anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att bedéma
Rottneroskoncernens finansiella stéllning och Idnsamhet. Ytterligare anvander Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal och
Direktavkastning vilka bolaget anser som relevanta for investerare och andra lasare. Alternativa nyckeltal kan definieras pa annat
satt av andra foretag och ar darfor inte alltid jamférbara med liknande matt som anvands av andra foretag.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattning.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital for perioden (genomsnitt av sysselsatt kapital vid
periodens borjan och vid periodens slut).

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultatet i procent av genomsnittligt eget kapital for
perioden (genomsnitt av eget kapital vid periodens bdrjan

och vid periodens slut).

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran den [6pande verksamheten minus
investeringar i anlaggningstillgangar.

Nettokassal-skuld PEtal — s ,
Likvida medel minus rantebarande skulder. Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

per aktie.
Sysselsatt kapital . .
Eget kapital plus réntebérande skulder minus likvida Dwektgvkgstnmg , . . .
medel. Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

ORDLISTA

Avsalumassa Massa som séljs pa marknaden och transporteras till
kunden. Ca en tredjedel av véarldens massaproduktion
utgors av avsalumassa. Resterande tva tredjedelar
produceras av integrerade pappers- och kartongbruk eller
forbrukas internt inom en koncern.

Langfibermassa Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre
cellulosafibrer an I6vved.

BCTMP Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt Mekanisk
mekanisk massa dar ravaran impregneras med massa
kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen &r vanlig i
Nordamerika och Asien (se CTMP).

Pappersmassa som framstélls genom en mekanisk process
for fiberseparering och bearbetning. Har hdgre bulk, styvhet
och opacitet an kemisk massa. Varianter av mekanisk massa
ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt NBSK Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt
eukalyptussulfatmassa. langfibersulfatmassa. Prisledare pa vérldsmarknaden.
CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av PIX Marknadsprisindex publicerade av FOEX.

TMP, mekanisk massa dar ravaran impregneras med
kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen anvands i
Europa bade for blekt och oblekt massa.

ECF Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med Slipmassa Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

klordioxid, inte klorgas. (SGP)

Hogutbytesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa
en tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga men
utan kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

vedravaran i kemikalier. Massan kan blekas till hogre
ljushet och har hdgre styrka &n mekanisk massa. Kemisk
massa ar vanligen sulfatmassa men kan dven vara
sulfitmassa.

Kortfibermassa Massa dar ravaran utgors av [dvved som har kortare
cellulosafibrer an barrved.
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ANVANDNINGSOMRADEN FOR ROTTNEROS PRODUKTER
Elektriska Filter Livsmedelstrag Finpapper Kraftpapper Mijukpapper Skriv-/
isolations- och skyddande tryckpapper

material forpackningar

Kartong och forpackning
-

KUNDANPASSAD
MASSA FOR EN
/OPTIMAL
FORPACK

(o ot

ANDEL AV ROTTNEROS Massa som klarar framtidens krav pa kartong och forpackning

TOTALA LEVERANSER Massa for kartong bedéms vara ett segment med langsiktig mark-
nadstillvaxt och utgor darfor ett av de omréden Rottneros satsar extra
pé. | Rottneros Bruk svarade massa for kartong fér dver 50 procent
av den totala produktionen och efterfragan fortsatter vixa. En global
marknad med forpackade varor som skickas over hela vérlden och en
vaxande e-handel &r ndgra av tillvaxtfaktorerna. Den vdxande medel-
klassen i vérlden och urbaniseringen dr andra orsaker.

Vara specialister optimerar dina slutprodukter

Rottneros tillverkar flera massatyper som ldmpar sig for kartongtill-
verkning. Den mekaniska massan Bulk Booster gor exempelvis att
man kan tillverka en tjockare, och ddrmed styvare, kartong av samma

ROTTNEROS LEVERANSER
AV MASSA FOR KARTONG, TON

100 000 mangd ravara. Sulfatmassan Robur Flash Kraft &r dessutom ett
80000 | utmaérkt val for att oka styrkan och dérmed ocksa konverterbarheten.
60000 Rottneros medarbetare har stor kunskap om kundernas slutpro-

dukter och jobbar ofta nara kunderna for att f& fram den optimala

A0000 gy [ NN BN massan for just deras produkt. Ett exempel ar vid Rottneros Bruk
20000 dér kundens laboratoriepersonal har varit pa plats och jobbat sida
0 vid sida med Rottneros egna experter for att analysera massan vid
2012 2013 2014 2015 2016 testkorningarna.
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Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 S6derhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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