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STARKT KVARTAL MED HOG
PRODUKTION OCH BRA RESULTAT

Produktionsvolymen for andra kvartalet kade med 1 %
jamfort med andra kvartalet 2016, trots det oplanerade
stoppet i Vallviks Bruk som medforde ett produktionsbortfall
om ca 4 500 ton. Ett nytt kvartalsproduktionsrekord - sattes
aterigen for Rotineros. Bruk.

Leveransvolymen fr andra kvartalet ékade med 7 %
jamfort med andra kvartalet 2016.

Investeringarna inom utvecklingsprogrammet Agenda 500
folier planen, bade nér det galler kapacitetsdkningar och
kostnader.

Rottneros Packaging startar en kommersiell produktion av
fibertrdg och kommer att byggaen ny produktionslinje.

Utdelning till aktieigarna om MSEK 61 betalades under
andra kvartalet

Kvartalet och halvaret i siffror

Apr-jun
2016
Nettoomsatining, MSEK 472 413
Rorelseresultat, MSEK 62 57
Resultatefter finansiella poster, MSEK 62 56
Nettoresultat, MSEK 49 46
Resultat per aktie, SEK 0,32 0,30
Kassaflode fran den I6pande v erksamheten, MSEK 53 52
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), %
Produktion, tusen ton 101,4 100,0
Leveranser, tusen ton 98,9 92,8

_r=

- JUNI 2017

fordndr, %

Nettoomsittningen fr andra kvartalet kade med 14 % fil
MSEK 472 (413). Férjanuari-juni var netioomsétningen
MSEK 944 (845). B

Resultat efter finansiella poster ©r andra k'vérlélet uppgick
til MSEK 62 (56) och for januari-juni till MSEK 118 (125).
Resultat per akie fr januari-juni var SEK 0,60 (0,65).

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for andra
kvartalet uppgick tll MSEK 53 (52).

NBSK massaprisnoteringen under andra kvartalet var

8 % hdgre i USD och 16 % hégre i SEK, jamfort med andra
kvartalet 2016. Jamfort med forsta kvartalet 2017 var
prisnivan i SEK 4 % hogre.

Jan-jun Jan-dec

2016 foréndr, % 2016

14 944 845 12 1829 1730
9 119 128 o7 161 170
11 118 125 -6 156 163
A 92 100 -8 120 128
7 0,60 0,65 = 0,79 0,84
2 91 81 12 197 187
14,4 16,7

1 204,3 195,1 — ‘g 383,3 374,1
7 200,1 185,7 8 388,5 374,1




VD-ORD:

YTTERLIGARE ETT KVARTAL MED EN PRODUKTION OVER

100 TUSEN TON

Under det andra kvartalet fortsatte den underliggande
trenden med stigande produktionstakt i vara bruk.
Rorelseresultatet 6kade med MSEK 5 trots vissa
negativa effekter fran posterav oplanerad karaktér. Vi
ser att de omfattande investeringarnainom ramen for
Agenda 500 betalar sig i hogre volymer, dven om det
oplanerade stoppet i Vallvik holltillbaka tillvaxten for
kvartalet som helhet. Vi fortsatter att arbeta mal-
medvetet och strukturerat for att ytterligare forbattra
sakerheten och 6ka kapacitetsutnyttjandet och darmed
oka volymerna i vara nischer pa ett hallbart sétt.

Produktionen 6kade med 1 procent i koncernen fil 101 400
ton jamfort med folarets andra kvartal, trots en negafiv
paverkan om 4,5 procent fran det oplanerade stoppet i
Vallvik. | maj uppnadde dock bruket en rekordvolym for en
enskild manad samtidigt som Rotneros Bruk uppvisade
den hdgsta produkiionen nagonsin for ett enskilt kvartal.
Det bekrafiar att vifortsétter att forflytta oss tydligt uppat pa
volymkurvan. Samidigt finns det mer att gora for att dka
tlgangligheten och produktionen framéver.

Vart malinriktade arbete betalar sig ocksa nar det galler
rorelseresultatet Det 6kade med MSEK 5 jamfort med
andra kvartalet ifiol fill MSEK 62 trots att det tyngdes av
vissa poster av oplanerad karaktir som netto uppgick fil
cirka MSEK 5. De senare var framst kopplade fil
produktionsstoppet i Vallvik. Konfliktatgarderna bland
arbetsmarknadens parter i Géteborgs Hamn paverkade
ocksa negativt

Fortsatt stabil marknad

Marknaden &r fortsatt stabil med en god balans mellan
utbud och efterfragan och vi &r forsikiigt optimistiska infor
det tredje kvartalet Vid utgangen av andra kvartalet lag
NBSK listpriset pa USD 890, en uppgang med ca 7 procent.
Det tillkommer dock nya volymer fran flera nordiska akforer
under andra halvaret och 2018 vilket riskerar att paverka
marknadsbalansen negatvt langre fram.

Vart utvecklingsomrade Rotneros Packaging nérmar sig nu
byggstart av filverkningslinjen for biobaserade
livsmedelstrdg i Sunne. Det finns en god efterfragan i
marknaden fr hallbara forpackningsldsningar och vi ser
positivt pa utvecklingspotentialen idetia nya segment

Nyckelrekrytering till Vallvik

Rekryteringen av Michael Berggren som chef fr Vallviks
Bruk innebér ett viktigt steg for att vidareutveckla bruket.
Aven om vi har kommit langt &terstar mycket arbete med att
utveckla organisatonen. Konfinuerligt kompetensarbete &r
avgorande fr att Oka fillgangligheten i bruken och optimera
efiekterna av véra investeringar.

Agenda 500

Inom ramen for Agenda 500 har styrelsen hitlls fatiat
beslut om fotalt ca MSEK 620 varav ca MSEK 460 &r
genomfdrda och resterande ca MSEK 160 kommer att
utfdras under 2017 och 2018. Foretaget har en god
likviditet Som ftdigare informerats arbetar vimed en utbkad
langfristig finansiering. Darmed sakerstaller vi investerings-
programmet samt far en andrad kapitalstruktur.

Planeringen infor hostens underhallsstopp pagar for fullt
Rotneros Bruk genomfor sitt stopp i september och Vallvik
planerar att stoppa produktionen ibérjan av det farde
kvartalet Kosthaden for dessa uppskattas fill MSEK 10
respekive MSEK 55.

Det var gladjande att se sa manga aktiedgare pa
arsstimman i Séderhamn. Mdjligheten att se varanya
investeringar i samband med bruksvisningen i Vallvik bidrog
sékert il den goda uppslutningen.

Sammanfatiningsvis ar det tydligt att vi har etablerat en ny
niva for tilgangligheten och produktionsvolymen i bruken.
Det skapar fortsatia fillvaxtméjligheter, inte minst inom véara
utvalda nischer. Vart fokus &r att stindigt optimera de
fakforer visjalva kan paverka oavsett ytre fakiorer. Detta ar
extra vikiigt i ljuset av potentiellt 6kande kostnader for vara
insatsvaror som ved och el framéver. Vi star allt batre
rustade infor framtiden bade nar det géller att mdta
potentiella utmaningar och att utnytja vara méjligheter.

Lennart Eberleh
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MARKNAD OCH PRODUKTER

Den underliggande efterfragan pa massa &r god i
tlvaxtmarknaderna, men stagnerande eller svagt vikande i
de mogna ekonomierna. Den strukturella nedgangen inom
grafiska papper fortsater, men har kompenserats av dkad
global fiberforbrukning inom frpackning och fissue.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20)
uppgick under forsta halvaret tll 25 miljoner ton, en 6kning
med 4 procent fran 2016. Efterfrdgan fran Kina och dvriga
Asien har varit mycket stark, delvis sfimulerad av

lageruppbyggnad och forvéantade prishdjningar under varen.

Leveranserna il den europeiska marknaden minskade
daremot med narmare 2 procent Industrins

kapacitetsutny tjande var under januari-juni 92 procent
Producentiagren lag slutet juni pa en niva motsvarande 34
dygns forbrukning. Lagren vari god balans for
langfibermassa, men nagot i 6verkant for kortiber.

Priset for NBSK steg under forsta halvaret med omkring
USD 80 il en niva som sedan halvarsskiftet legat stila pa
USD 890 per ton. Samfidigt har dollarn férsvagats och for
den europeiske kdparen ar kostnaden for NBSK, utiryckt i
euro, ofdrandrad sedan arsskiftet Priset pa kortibermassa
har i ar 6kat med mer an USD 200 fill USD 865 slutet juli.
Prisgapet mellan lang- och kortiiber har darmed fortsatt att
krympa och &rnu

betydligt mindre an

genomsnitet for de

senaste tio aren.

Prisutvecklingen for

BCTMP har i stort -
folit den for - v
kortibermassa. = S gl

NBSK utvecklingen de senaste fem aren

e \lassapriser i USD per ton Massapriser i SEK per ton
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Produktionsvolymerna fr andra kvartalet 2017 var 1
procent hdgre jamfort med andra kvartalet 2016. Tillvaxten
dampades av ett oplanerat stopp i Vallviks Bruk i borjan av
kvartalet, vilket medforde ett produktionsbortiall om ca
4500 ton. Ett nytt kvartalsproduktionsrekord sattes aterigen
for Rotineros Bruk. Produktionen av CTMP var 13 procent
hogre jamfort med andra kvartalet 2016.

Utleveranserna under andra kvartalet 2017 var 7 procent
hdgre &n under andra kvartalet 2016. Rotineros marknad ar
dverlag stabil med en god balans mellan utbud och
efterfragan.

PRODUKTION, TON

Apr-jun Jan-jun Jan-dec

2016 2016 2016

Sulfatmassa 56800 59200 115900 114900 217500

Slipmassa 18600 17700 36800 35500 69000

CTMP 26000 23100 51600 44700 87600

SUMMA 101400 100000 204300 195100 374100
LEVERANSER, TON

Apr-jun Jan-jun Jan-dec

2016 2016 2016

Sulfatmassa 58800 55100 117100 109900 219200

Slipmassa 16600 16800 36200 35100 67300

CTMP 23500 20900 46800 40700 87600

SUMMA 98900 92800 200100 185700 374100

Volymutvecklingen arsvis med arlig tillvaxt

mmm Produktion, tusen ton i\rhg tillvéxt, %
400 20%

- 15%

- 10%

- 5%

L0

0 A
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
jan-jun
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FORSALJNING OCH RESULTAT -
ANDRA KVARTALET

Omsatningen under andra kvartalet 2017 uppgick il MSEK
472 (413), en 6kning med 14 procent Leveransvolymen
okade med 7 procent jamfort med andra kvartalet 2016.
NBSK listpriset i SEK ¢kade 16 procent jamfort med andra
kvartalet 2016. Foér Rotneros leveranser var dock
prisdkningen nagot mindre pa grund av andringar i
produkimixen jamfort med andra kvartalet ifol.

Rérelseresultat for andra kvartalet 2017 uppgick il MSEK 62
(57), motsvarande 13,1 (13,8) procent av omsétningen. Under
andra kvartalet fortsatte satsningarna vid Vallviks Bruk for att
sakerstilla kapacitetsutnyttjiandet samt hantera bristande kvalitet
pa inkommande ravaror. Dessa atgarder medforde hogre rorliga
och fasta kostnader. Korrigerande atgérder for att na ratt kvalitet
pa ravaran har vidtagits.

Andra kvartalet 2017 jamfort med andra kvartalet 2016

Apr-jun
2016 fordndr, %
NBSK, USD 860 797 8
SEK/USD 8,80 8,21 7
NBSK, SEK 7572 6541 16
Nettoomséttning, MSEK 472 43 14
Rorelseresultat, MSEK 62 57 9
Underhallsstopp och sésongsvariationer Skillnaderi rorelseresultat Q2 2017jémf6rt med Q2 2016
Under 2017 planeras det arliga underhalisstoppet vid (MSEK)
Rotineros Bruk under tredje kvartalet och vid Vallviks Bruk
under fidrde kvartalet, bada i likhet med foregaende ar. 140
De direkta kostaderna fr underhalisstopp redovisas i 10 M ;
enlighet med god redovisningssed under den period da w0 . 5 "
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa ett
visst produktionsbortfall som paverkar omsétining och 80
resultat for det kvartal nér stoppet genomfors. o 3 - 62
60
Planerad tidpunkt for
underhéllspstopp s%%[‘))iléa;tttnagd " —
2017 2016 (MSEK) Nettoomséttning MSEK +58
Rottneros Bruk Q3 Q3 10 2
Vallviks Bruk Q4 Q4 55
Q22016 Leverans- Pris och Rorliga  Kostnader for Avskrvningar Ovriga fasta Owriga Q22017
Uppskatiad stoppkosinad innehaller bade direkia kostnader v ostisder et enader s
och efiekten av produktionsbortfallet, och den representerar
en beddmning av ett normalt arligt underhallsstopps Rérliga kostnader 6kade dels pa grund av hdgre leveransvolym
paverkan pa resultatet i forhallande fil ett kvartal utan under andra kvartalet 2017 jamfort med andra kvartalet 2016,
underhallsstopp. och dels pa grund av satsningar i tilganglighet och kvalitet vid
Vallviks Bruk. Kostnader fér underhall vaxte dels enligt planen
| 6vrigt paverkas inte Rotineroskoncernen namnvart av under Agenda 500 och dels pa grund av yterligare atgérder i
sasongsvariationer. samband med det oplanerade stoppet vid Vallviks Bruk.

Avskrivningarna steg i enlighet med stora investeringar som togs
i drit mot slutet av 2016. Ovriga fasta kostnader ékade dels pa
grund av dkat antal medarbetare i takt med kapacitetsutbyggnad
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och kompetensforstarkning, och dels pa grund av det oplanerade
stoppet samt satsningarna i fillganglighet och kvalitet vid Vallviks
Bruk.

Ovriga rérelseintékter under andra kvartalet 2017 var lagre
jamfdrt med andra kvartalet 2016, dels pa grund av en
uppskrivning om 8 MSEK som ingick i fiolarets resultat och dels
pa grund av valutakursforluster fran rorelsekapitalet i ar jamfort
med kursvinster ifol.

Det genomsnitiga elpriset pa elbérsen Nord Pool (elomrade
SE3) uppgick under andra kvartalet 2017 il 28 (25) 6re per kWh,
vilket &r 12 procent hdgre an under andra kvartalet 2016. Tack
vare den hdga prissakringsgraden hade prisdkningen endast en
marginell paverkan pa kvartalsresultatet

FORSALJNING OCH RESULTAT -
FORSTA HALVARET

Omséatiningen under januari-juni 2017 uppgick tll MSEK
944 (845), en 0kning med 12 procent. Leveransvolymen
Okade med 8 procent jamfort med januari-juni 2016. NBSK
listoriset i SEK Okade 12 procent jamfort med januari-juni
2016. For Rotneros leveranser var dock prisokningen
nagot mindre pa grund av andringar i produkimixen jamfort
med januari-juni ifol.

Rorelseresultat for januari-juni 2017 uppgick il MSEK 119 (128),
motsvarande 12,6 (15,1) procent av omsétningen. Under forsta
halvéret genomfordes vissa satsningar vid Vallviks Bruk for att
sékerstilla kapacitetsutnyttjandet samt hantera bristande kvalitet
pa inkommande ravaror. Dessa atgarder medfdrde hogre rorliga
och fasta kostnader. Korrigerande atgérder for att na ratt kvalitet
pa ravaran har vidtagits.

Forsta halvaret 2017 jamfort med forsta halvaret 2016

Jan-jun
2016 fordndr, %
NBSK, USD 839 794 6
SEK/USD 8,86 8,33 6
NBSK, SEK 7434 6619 12
Nettoomsittning, MSEK 944 845 12
Rorelseresultat, MSEK 119 128 -7

Skillnaderi rorelseresultat forsta halvaret 2017 jamfort med
forsta halvaret 2016 (MSEK)

250

+50 -35

200 12

+49 -10

-36
150
-15
119
100 L
Nettoomsattning MSEK +99
50
D . -
Jan-jun 2016 Leverans- Pris och Rorliga  Kostnader for Avskrivningar Ovrigafasta Owriga  Jan-jun 2017
volym valuta kostnader  underhdl kostnader  rorelseintakter

Rérliga kostnader dkade dels pa grund av hégre leveransvolym
under forsta halvaret 2017 jamfort med forsta halvaret 2016, och
dels pa grund av satsningar i tllganglighet och kvalitet vid
Vallviks Bruk. Kostnader for underhall véxte dels enligt planen
under Agenda 500 och dels pa grund av ytierligare atgarder i
samband med produkiionsstorningar vid Vallviks Bruk.

Avskrivningarna steg i enlighet med stora investeringar som togs
i drit mot slutet av 2016. Ovriga fasta kostnader ékade dels pa
grund av Okat antal medarbetare i takt med kapacitetsutbyggnad
och kompetensforstarkning, och dels pa grund av det oplanerade
stoppet samt satsningarna i filganglighet och kvalitet vid Vallviks
Bruk.

Ovriga rérelseintékter under forsta halvaret 2017 var lagre
jamfdrt med forsta halvaret 2016, dels pa grund av en
uppskrivning om 8 MSEK som ingick i fiolarets resultat och dels
pa grund av valutakursforluster fran rorelsekapitalet i ar jamfort
med kursvinster ifiol.

Det genomsnitliga elpriset pa elborsen Nord Pool (elomrade
SE3) uppgick under forsta halvaret2017 til 29 (23) 6re per kWh,
vilket ar 26 procent hogre an under forsta halvaret 2016. Hogre
elpriset har paverkat resultatet negativt med ca MSEK 1 for den
del av elforbrukningen som inte varit prissakrad.
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Andra posteri resultatrakning
Koncernens resultat efler finansiella poster uppgick fil
MSEK 118 (125) for forsta halvaret 2017.

Inkomstskattekostnaden for forsta halvaret var MSEK 26
(25). Rotineros planerar att unytfa sina mojligheter for
Overavskrivningar under 2017, vilket innebér att koncernen
redovisar en uppskjuten skattekostnad i stéllet fr betald
skatt.

Netoresultat blev MSEK 92 (100) och resultat per akiie var
SEK 0,60 (0,65) for forsta halvaret 2017.

Avkastning pa sysselsatt kapital, matt dver rullande 12
manader, var 14,4 (22,2) procent Avkasting pa eget
kapital, 6ver rullande 12 manader, var 10,7 (15,0) procent

mmm Nettoomsattning, MSEK Resultat efter finansiella poster, MSEK

500 4 r 150

- 100
400 -

r 50
300

200 -

F-50

100 -
r 100

-150

Q1 Q2 Q3 M4jQ1 Q2 Q3 Q4jQ1 Q2 Q3 U1 Q2
2014 2017

INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anlaggningstilgangar under forsta
halvaret 2017 uppgick tll MSEK 99 (95). Investeringarna avser
framst kapacitets- och efekiivitetshéjande utrusting inom
Agenda 500, den strategiska handlingsplanen fr att lansiktigt
stdrka och utveckla Rotneros.

Projektet med den nya energi- och utslappsefiekiva
biobranslepannan i Rotineros Bruk fortgar enligt plan och
investeringen planeras att tas i bruk i samband med
underhallsstoppet i september. Efter investeringen blir bada
brukens energianvéandning i praktiken fossilfri.

| februari 2017 beslutade styrelsen om en utokad
reningsanlaggning vid Rotneros Bruk, inom ramen fr Agenda
500. Milidinvesteringen om MSEK 84 planeras att tas i bruk
2018.

Tofalt har styrelsen under 2015-2017 fatiat beslut om
investeringar for ca MSEK 620 inom ramen fr den langsiktiga
industriella planen Agenda 500. Av dessa har ca MSEK 460
genomfdrts under 2015-2016 och forsta halvaret 2017.
Resterande beslutade investeringar ca MSEK 160 kommer att
genomfras under 2017-2018. Ungefar hélfen av dessa
investeringar arredan upphandlade och kontrakterade.

Koncernens likvida medel uppgick il MSEK 11 vid utgangen
av forsta halvaret, jamfort med MSEK 16 vid utgangen av ar
2016.

Koncernen hade rantebarande skulder om MSEK 78 vid
utgangen av forsta halvaret, jamfort med MSEK 14 vid slutet
av ar2016. Koncernens rantebarande nettoskuld vid slutet av
forsta halvaret var MSEK 67, jamfort med en nettokassa om
MSEK 2 vid slutet av ar 2016. Totalt beviljade och outnytjade
krediter uppgick fill MSEK 215 vid slutet av forsta halvaret.

Soliditeten per den 30 juni 2017 uppgick fill 74 (78) procent.
Det egna kapitalet per aktie uppgick il SEK 7,67 (7,14) vid
forsta halvarets slut

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick for forsta
halvaret 2017 fill MSEK 91 (81). Det fortsatt starka kassafddet
fran den I6pande verksamheten finansierade il en stor del
koncernens investeringar dven under forsta halvaret 2017.
Kassaflodet efler investeringar for forsta halvaret var MSEK -8
(-14).

Under andra kvartalet betalades utdelning til aktiedgarna om
MSEK 61 (76).
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Koncernen tog upp langfrisiga 1dn om MSEK 80 under forsta
halvaret Lanen ingar i avtalen om lanefinansiering fill totalt
MSEK 120 som undertecknades islutet av 2016.

Netiokassafddet fr forsta halvaret 2017 blev MSEK -5 (-90).

ROTTNEROS PACKAGING

Efter den forsta ordern i mars haller Rotineros Packaging,
koncernens nya utvecklingsomrade or miiévanliga
fibertrag, pa att starta en industriell produktion.
Tillverkningsprocessen och produktkvaliteten kommer
dérigenom utvecklas. En helt ny tilverkningslinje kommer
ocksa att byggas.

Genom ett EU-projekt, PULPACKTION, planerar Rotneros
dven att utveckla helt biobaserade frpackningstrag il ett
konkurrenskrafligt pris och pa sa sétt bidra il en mer hallbar
utveckling inom forpackningsindustrin. Projektet startade i
oktober 2016 och pagar ifyra ar.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantale} anstillda uppgick under forsta halvaret 2017 fl
293 (275). Okningen var framst hanforlig tll
kapacitetsutbyggnad och kompetensfrstarkning.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster ©r forsta halvaret 2017 i
moderbolaget uppgick il MSEK -13 (-8).

ANDRINGAR | LEDNINGEN

Monica Pasanen fillradde som ekonomi- och finansdirekior for
Rotineroskoncernen ijanuari 2017. Monica kom narmast fran
Stora Enso dar hon var Supply Chain Director inom
affarsenheten Consumer Board. Hon har mer an 20 ars
erfarenhet av olika chefspositoner inom saval ekonomi- som
marknadssidan.

Kasper Skuthalla filrddde som verkstillande direktor or
Rotineros Packaging AB i januari 2017. Kasper kom narmast
fran FreeForm Packaging AB, ett infressebolag fil
BillerudKorsn@s, dar han var verkstallande direkidr och
medgrundare for verksamheten. Han har mer an 10 ars

erfarenhet av olika chefsposifioner inom affarsutveckling och
marknadsforing.

I juni 2017 har Rotneros utsett Michael Berggren fill chef for
Vallviks Bruk. Michael kommer narmast fran Ahlstrom-Munksjo
dar han varit produktionschef pa Aspa Bruk. Han tiltréder
senast den 21 september 2017 och kommer att ing4 i
Rotneros koncernledning.

AKTIEINFORMATION

Storsta aktiedgarna per 30 juni2017

Antal aktier  Procentav

Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78230 883 51,0
PROAD AB 8190000 5,3
Forsakringsaktiebolaget Av anza Pension 3870022 2,5
Clearstream Bankings S.A., W8IMY 2028 862 1,3
Forsakrings AB Skandia 1526 103 1,0
Nordnet Pensionsforsakring AB 1414007 0,9
SSB Client Omnibus AC OMO07 (15 PCT) 1330131 0,9
SEB Investment Management 1169784 0,8
Prior & Nilsson Fond- och Kapitalfovaltning AB 1148667 0,7
S3/1ICS Clients 990 788 0,6
Summa 10 storstadgama - innehavsmassigt 99 899 247 65,1
Ovriga aktiesgare 52672678 34,3
Rottneros AB (egna akfier fran aterkop) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Antalet aktier och egna aktier

Antalet akter i Rotineros uppgar til 153 393 890. Rotneros
innehav av egna akfier uppgar il 821 965 akter. Ingen
forandring av eget innehav har skett under forsta halvaret
2017.

Aktiens kursutveckling under forsta halvaret
Vid slutet av forsta halvaret 2017 var aktiekursen SEK 8,05
(8,05 vid utgangen av 2016).

Aktiens och Stockholmsbadrsens kursutveckling 2014-2017

e Rottneros —— OMX Stockholm OMX Stockholm Forestry & Paper

10

A

2014 2015 2016 2017
Kursutveckling fram fill 21 juli 2017.
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Transaktioner med narstaende

Under forsta halvaret 2017 har Rotneros salt massa fil den
narstaende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaende fil
MSEK 71 (57). Utestdende rdrelsefordringar pa Arctic
Paper uppgick vid forsta halvarets slut il MSEK 25 (18).
Detta har skett pa marknadsmassiga vilkor men med lagre
grad av kreditorsakring framst pa grund av
koncernforhallandet mellan Arctic Paper och Rotneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, fill exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syflar fil att géra koncernen
mindre beroende av lisfpriset pa avsalumassa samt att
dampa fluktuationerna i lonsamheten dver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa
koncernens resultat ar knutna il valutakurser, massa-, ved-
och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rotineros fakturerar i olika valutor, men den underliggande
valutan for priset p& pappersmassa ar fill storsta delen USD.
Den underliggande exponeringen mot USD &r saledes hdg.
Det direkta inflodet av USD (realfiddet) under forsta halvaret
2017 motsvarade cirka 45 procent av inflodet och EUR cirka
40 procent. Genomslaget av kursforandringar fr den indirekta
exponeringen fordrojs dock av att kundkontraktens loptid
normalt &r 1-3 manader.

Den genomsnitfiga USD-kursen under forsta halvéret 2017 var

6 procent hogre jamdrt med forsta halvaret 2016.

Valutakursutvecklingen de senaste fem aren

e SEK/ USD valutakurs SEK/ EUR valutakurs

‘ 1~

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan
filverkningskosthaderna 1l stor del &ri SEK. Per sista juni
2017 innehade koncernen massasakringar pa 12 000 ton med
forfalloid mellan juli 2017 tll och med december 2017 fill ett
pris av SEK 7 150 per ton. Per 30 juni 2016 innehade
koncernen inga massaprissakringar.

El

All el fill bruken kops direkt dver elbdrsen Nord Pool. Elpriserna
noteras i EUR. Vid utgangen av forsta halvaret 2017 fanns
elprissakringar enligt fliande tabell. | tabellen anges sakrad
andel av beréknad totalforbrukning, samt anges sakrat
genomsnittspris i 6re/kWh.

Elprissékringar per 30 juni 2017

Ar Andel sakrat Ore/kWh
2017 jul-dec 90 % 23,5
2018 85% 22,6
2019 85 % 22,5
2020 85% 21,8
2021 42 % 23,7

)

3

Den genomsnitiga prisnivan for el pa Nord Pool (elomrade
SE3) uppgick under forsta halvaret2017 il 29 (23) 6re per
kWh,

Foryterligare information om risker, se &rsredovisningen
for 2016, sidorna 39-43.
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ARSSTAMMA VASENTLIGA HANDELSER EFTER
P& arsstimman den 16 maj 2017 i Sdderhamn beslutade BALANSDAGEN

stimman att fil aktedgarna utdela MSEK 61 motsvarande
SEK 0,30 i ordinarie utdelning och SEK 0,10 i extra
utdelning per akte, d.v.s. en fotal utdelning om SEK 0,40

Det foreligger inga vasentiga héndelser efter
bokslutsdatum som paverkar koncernens stilining och

per akfe. resultat
Arsstimman beslutade att styrelsens ledaméter ska vara KOM MANDE
fem (en minskning med en) och omvalde |NFORMAT|ONST|LLFALLEN

styrelseledaméterna  Marie S. Arwidson, Ulf Carlson, Per
Lundeen, Roger Matisson och Per Skoglund. Till
ordfdrande omvaldes Per Lundeen.

13 november 2017 Delarsrapport juli-september

| 6vrigt hanvisas fill Rotineros hemsida, www.rotineros.com.

Mer information om arsstimman finns pa Rotneros
hemsida under bolagsstyrning.

| illagg har de anstilida utsett Dan Karlsson och Thomas
Wasberg som styrelseledaméter och Gun-Marie Nilsson
och Mika Palmu som suppleanter.
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I.
Styrelsen och verkstillande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rétivisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentiga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 15 augusti 2017

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Marie S. Arwidson Ulf Carlson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Mattsson Per Skoglund
Styrelseledamot Styrelseledamot

Dan Karlsson Thomas Wasberg
Styrelseledamo, Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

Lennart Eberleh
Verkstéllande direktér och koncemchef

Denna information &r sadan information som Rotineros AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
véardepappersmarknaden. Informationen [&mnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentiggdrande den 16 augusti 2017 klockan
08.00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen galla.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Lennart Eberleh, verkstallande direktdr och koncernchef Rotneros AB, +46 270 622 65

Rotineros AB (publ)
Org. nr. 556013-5872
Box 144, 826 23 Soderhamn
tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
www.rotineros.com
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Rotineros AB (publ), org.nr 556013-5872

INLEDNING

Vi har utidrt en dversikig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Rotineros AB
(publ) per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade perdetta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att uppréta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var 6versiktiga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utirt vér dversiktiga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand fill personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfdra analytisk gransk-
ning och att vidta andra éversiktiga granskningsatgéarder. En dversiklig granskning har en annan inrikining och en betydligt
mindre omfatning jamfdrt med den inrikining och omfatining som en revision enligt International Standards on Audiing och god
revisionssed i ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en versiklig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi

blir medvetna om alla vikiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identfierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiklig granskning har darfor inte den sékerhet som en utialad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktiga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentiigt, ar upprattad for koncernens deli enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 august 2017

Ernst & Young AB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr-jun Jan-jun Rullande Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016  12manader 2016
NETTOOMSATTNING 472 413 944 845 1829 1730
Forandring fardigv arulager 12 21 24 29 -9 -4
Ovriga rorelseintakter 12 24 25 40 42 57
496 458 993 914 1862 1783
Ravaror och fornddenheter -230 227 477 -447 -911 -881
Ovriga kostnader -114 -100 227 -196 -489 -458
Personalkostnader -69 -58 -129 -112 -240 -223
Av - och nedskrivningar -21 -16 -41 -31 -61 -51
-434 -401 -874 -786 -1701 -1613
RORELSERESULTAT 62 57 119 128 161 170
Finansiella intakter 1 1 1 1 2 2
Finansiella kostnader -1 -2 -2 -4 -7 -9
Summa finansiella poster 0 -1 -1 -3 -5 -7
RESULTATEFTER FINANSIELLA POSTER 62 56 118 125 156 163
Skattpa periodens resultat -13 -10 -26 -25 -36 -35
NETTORESULTAT 49 46 92 100 120 128
Antal akfier i genomsnitt (tusen) ! 152 572 152572 152 572 152 572 152572 152 572
Resultat per aktie (SEK) ! 0,32 0,30 0,60 0,65 0,79 0,84
"Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016  12manader 2016
NETTORESULTAT 49 46 92 100 120 128
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Kassaflodessakringar, fore skatteffekt 14 16 -16 9 27 52
Kassaflodessakringar, skatteeffekt -3 -4 4 -2 -5 -11
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 11 12 -12 7 22 41
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 60 58 80 107 142 169

2Hela totalresultatet &r hanforligt ill moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30juni 31dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 14 12 10
Materiella anlaggningstillgangar 937 718 882
Uppskjuten skattefordran 10 -
Finansiella anlaggningstillgangar 14 12 13
Summa anlédggningstillgangar 965 752 905
Varulager 299 309 278
Kortfristiga fordringar 301 263 290
Likvida medel 11 79 16
Summa omséttningstillgangar 611 651 584
SUMMA TILLGANGAR 1576 1403 1489
Eget kapital 1170 1089 1151
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 70 - -
Uppskjuten skatteskuld 31 - 8
Ovriga icke réntebarande skulder 10 23 6
Summa langfristiga skulder 111 23 14
Kortfristiga skulder
Réntebérande skulder 8 - 14
Icke rantebarande skulder 287 291 310
Summa kortfristiga skulder 295 291 324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1576 1403 1489

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Ovrigt Balanserad

tillskjutet Aterkopta Sakrings- Omraknings- vinstinkl. Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital  egna aktier reserv differens arets resultat kapital
Ingaendebalans per 1 januari2016 153 730 -69 -26 -8 278 1058
Nettoresultat jan-juni 100 100
Ovrigt totalresultat jan-juni 7 0 7
Totalresultat for jan-juni 7 0 100 107
Utdelning fill aktieagare jan-juni -76 -76
Utgaende balans per 30 juni2016 153 730 -69 -19 -8 302 1089
Nettoresultatjul-dec 28 28
Ovrigt totalresultatjul-dec 34 34
Totalresultat for jul-dec 34 28 62
Utgaende balans per 31 december2016 153 730 -69 15 -8 330 1151
Nettoresultatjan-juni 92 92
Ovrigt totalresultat jan-juni -12 -12
Totalresultat for jan-juni -12 92 80
Utdelning fill aktiedgare jan-juni -61 -61
Utgdende balans per 30 juni2017 153 730 -69 3 -8 361 1170
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-jun Jan-jun Rullande Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 12manader 2016

Roérelseresultat 119 128 161 170
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av - och nedskrivningar 41 31 61 51
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -5 -13 -5 -13
155 146 217 208
Erhallna/betalda finansiella poster -1 -1 -4 -4
Erhallen/betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 154 145 213 204
Forandring av rorelsekapital -63 -64 -16 -17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 91 81 197 187
Inv esteringar i anlaggningstillgangar -99 -95 -282 -278
Kassaflode fran investeringsverksamheten -99 -95 -282 -278
Upptagna langfristiga lan 80 - 80 -
Amortering av langfristiga lan -2 - -2 -
Forandring av checkkrediter -14 - - 14
Utbetald utdelning -61 -76 -61 -76
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 -76 17 -62
Periodens nettokassaflode -5 -90 -68 -153
Likvida medel vid periodens borjan 16 169 79 169
Periodens nettokassafldde -5 -90 -68 -153
Likvida medel vid periodens slut 11 79 11 16

(Yl

T awi e am
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
NETTOOMSATINING 3 3 6
Ovriga rorelseintakter 5 4 5
8 7 11
Ovriga kostnader 8 7 -18
Personalkostnader -13 -7 -15
Av - och nedskrivningar 0 0 -6
21 -14 -39
RORELSERESULTAT -13 -7 -28
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 166
Finansiella kostnader 0 -1 0
Summa finansiella poster 0 -1 166
RESULTATEFTER FINANSIELLA POSTER -13 -8 138
Skattpa periodens resultat 8 2 -30
NETTORESULTAT -10 -6 108
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-jun Jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2016 2016
NETTORESULTAT -10 -6 108
Ovrigt totalresultat - -
Summa ovrigt totalresultat - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -10 -6 108
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30 juni 31 dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 12 11 g
Finansiella anlaggningstillgangar 284 31 282
Summa anléggningstillgangar 296 322 291
Kortfristiga fordringar ! 804 659 887
Likvida medel 1 71 1
Summa omsattningstillgangar 805 730 888
SUMMA TILLGANGAR 1101 1052 1179
Eget kapital 968 926 1042
Langfristiga skulder
Ej rantebarande 7 4 6
Summa langfristiga skulder 7 4 6
Kortfristiga skulder
Réntebarande - - 11
Ej réntebarande 2 126 122 120
Summa kortfristiga skulder 126 122 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1101 1052 1179

"Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 804 (659) Mkr.
2|nkluderar skulder fill dotterbolag pa 116 (115) Mkr.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER | SAMMANDRAG

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppratiats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom fillampning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletierande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget

Samma redovisningsprinciper, definiioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder ftllampas som i den senaste
arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport &r angivna i MSEK om inget annat anges. Avrundningsdifierenser kan frekomma.

FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 30 JUNI 2017

Verkligt vérde

Séakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin sélj 1,0 MEUR Jul 2017 9,75 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin sélj 1,0MUSD Jul 2017 8,70 SEK/USD 0
Massa, termin salj 12000 ton Jul-dec 2017 7150 SEK/ton 0
El, termin kop 1053 000 MWh 2017-2021 22,6 6re/kWh 2
Totalt verkligt véarde 2

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2016

Verkligt vérde

Sékring Sékrad volym Férfallotid Sékringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin salj 1,0MEUR Jan 2017 9,73 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin sélj 4,0MUSD Jan 2017 8,66 SEK/USD -2
Massa, termin sélj 24000 ton Jan-dec 2017 7150 SEK/ton 8
El, termin kdp 953 160 MWh 2017-2021 22,9 ore/kWh 10

Totalt verkligt vérde

16

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt vardehierarkin
enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardetpa ett derivatinstrument som utgdr sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstilgang eller
langfristig skuld om den sékrade postens aterstaende [6ptid &r langre an 12 manader, och som omsatningstilgang eller kortfr istig
skuld om den sékrade postens aterstaiende [6ptid understiger 12 ménader. Den ineffekiiva delen, redovisad i resultatrakningen,
avseende kassafddessakringar uppgick il 0 (0) MSEK under rapportperioden. Den maximala exponeringen for kreditrisk pa
balansdagen ar verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som filgangar i balansrakningen.

Karaktdren av 6vriga finansiella tllgangar och skulder ar i allt vasentiigt samma som per den 31 december 2016. | likhet med vad
som var fallet vid utgdngen av 2016 beddéms redovisade varden motsvara verkliga véarden efiersom diskonteringsefiekten inte &r
vasentlig. Kundfordringar ticks av kreditforsakring som ersétter merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har langa
relatoner med sina kunder och kreditforluster har historiskt varit laga.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-jun Rullande Helar

2017 2016 12manader 2016 2015 2014 2013 2012
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsatining 944 845 1829 1730 1795 1547 1389 1437
Rorelseresultat fore av - och nedskrivningar 160 159 222 221 321 177 -11 61
Av - och nedskrivningar -41 -31 -61 -51 -58 -59 -142 -55
Rérelseresultat 119 128 161 170 263 118 -154 6
Finansiella poster (finansnetto) -1 -3 -5 -7 -4 -4 -4 0
Resultat efter finansiella poster 118 125 156 163 259 114 -158 6
Nettoresultat 92 100 120 128 223 133 -158 -13
Kassafl6desanalys, MSEK
Kassaflode fran den I6pande v erksamheten 91 81 197 187 335 104 62 41
Inv esteringar i anlaggningstillgangar -99 -95 -282 -278 -278 -59 -37 -51
Kassaflode efter inv esteringar -8 -14 -85 91 57 45 25 -10
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 39 2 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 -76 2 -62 -152 -30 -18 14
Nettokassaflode -5 -90 -83 -153 80 54 9 5
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 965 752 965 905 706 691 706 809
Varulager 299 309 299 278 267 255 246 240
Kortfristiga fordringar 301 263 301 290 244 226 175 219
Likvida medel 11 79 11 16 169 89 35 26
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 67 -79 67 -2 -169 -59 25 52
Eget kapital 1170 1089 1170 1151 1058 975 825 993
Langfristiga rantebarande skulder 70 70 - - 30 0 0
Langfristiga ej rantebarande skulder 41 23 41 14 18 9 13 15
Kortfristiga rantebarande skulder 8 8 14 - 0 60 78
Kortfristiga ej rantebarande skulder 287 291 287 310 310 247 264 208
Sy sselsattkapital 1237 1010 1237 1149 889 916 849 1045
Summa egetkapital och skulder 1576 1403 1576 1489 1386 1261 1161 1294
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % 12,6 15,1 8,8 9,8 14,7 7,6 11,1 0,4
Avkastning pa egetkapital (rullande 12 manader), % 10,7 15,0 10,7 11,6 21,9 13,6 Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 14,4 22,2 14,4 16,7 29,1 13,4 Neg 0,6
Soliditet, % 74 78 74 77 76 77 71 77
Skuldsattningsgrad, % 6 -7 6 0 -16 -6 3 5
Ovrigt
Medelantal anstallda, st 293 275 288 282 264 251 256 275
Produktion massa, tusen ton 204,3 195,1 383,3 3741 373,3 345,0 333,4 330,4
Leveranser massa, tusen ton 200,1 185,7 388,5 3741 372,2 344,2 332,1 331,4
Massapris listoris NBSK; USD per ton * 839 79 824 802 857 925 857 814
SEK/USD? 8,86 8,33 8,82 8,56 8,44 6,86 6,51 6,78
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7434 6619 7272 6867 7228 6345 5582 5519

1 Kélla: PIX notering en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.

2 Kélla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

0 2016 2015
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsatining 472 472 441 444 413 432 429 455 456 454
Rorelseresultat fore av - och nedskrivningar 83 77 1 61 73 86 18 95 90 118
Av - och nedskrivningar -21 -20 -5 -15 -16 -15 -15 -14 -14 -14
Rorelseresultat 62 57 -4 46 57 71 3 81 76 104
Finansiella poster (finansnetto) 0 -1 -3 -1 -1 2 -2 -1 -1 -1
Resultat efter finansiella poster 62 56 -7 45 56 69 1 80 75 103
Skattpa periodens resultat -13 -13 1 -11 -10 -15 0 -18 6 -23
Nettoresultat 49 43 -6 34 46 54 1 62 81 80
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,32 0,28 -0,04 0,23 0,30 0,35 0,01 0,41 0,53 0,52
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 101,4 102,9 87,1 91,9 100,0 95,1 88,5 95,3 95,8 93,7
Leveranser massa, tusen ton 98,9 101,2 92,8 95,6 92,8 92,9 91,3 94,7 9513 90,9
Massapris listoris NBSK, SEK per ton 7572 7290 7313 6912 6 541 6699 6970 7173 7199 7560
AKTIEDATA 1
Jan-jun  Rullande Helar
2017 2016 12manader 2016 2015 2014 2013 2012
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152572 152 572 152 572 152572 152 572 152572 152572 152 572
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152572 152 572 152 572 152 572 152 572 152572 152572 152 572
Genomshittligt antal aktier 2 Antal 152572 152 572 152 572 152572 152 572 152572 152572 152 572
Aterkopta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,60 0,65 0,79 0,84 1,46 0,87 -1,04 -0,09
Kassaflode efter inv esteringar/aktie °  SEK -0,05 -0,09 -0,56 -0,60 1,52 0,29 0,16 -0,07
Egetkapital/aktie SEK 7,67 7,14 7,67 7,54 6,93 6,39 5,41 6,51
Utdelning
Ordinarie utdelning SEK - - 0,30 0,30 0,30 0,20 - -
Ex fra utdelning SEK - - 0,10 0,10 0,20 0,60 -
Totalt SEK - - 0,40 0,40 0,50 0,80 - -
Utdelning/eget kapital/aktie % - - 5,2 53 7,2 12,5 -
Bdrskurs vid periodens slut SEK 8,05 6,15 8,05 8,05 8,15 3,74 1,99 2,00
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 1,0 0,9 1,0 1,1 1,2 0,6 0,4 0,3
P/E-tal/aktie ggr 6,7 47 10,2 9,6 5,6 4,3 Neg Neg
Direktav kastning 4 % - - 5,0 5,0 6,1 21,4 -
' Det finns inga ny ckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental ex klusive Rotineros innehav av egna akfier.
3Kassaflode fran den [6pande v erksamheten minus investeringar, dividerat med antalet aktier.
* Direktav kastning beraknas i forhallande till borskursenvid periodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rapporterna.
Rotineros anvander sig av de alternativa nyckeltalen Kassaflode efler investeringar, Nettoskuld/-kassa, Sysselsatt kapital,
Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkasining pa eget kapital, Soliditet och Skuldsatningsgrad. Bolaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement il andra nyckeltal for att bedéma Rotneroskoncernens
finansiella stilining och Iénsamhet Yterligare anvénder Rotneros alternativa nyckeltalen P/E-tal och Direktavkasting vilka
bolaget anser som relevanta for investerare och andra lasare. Alternativa nyckeltal kan definieras pa annat sétt av andra foretag
och ar darfor inte allid jamforbara med liknande matt som anvénds av andra foretag.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netioomsétting.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsatining.

Resultat per aktie
Netioresultatet dividerat med genomsnitligt antal akfer.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal akier.

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus
investeringar i anlaggningstilgangar.

Nettoskuld/nettokassa
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder minus likvida
medel.

ORDLISTA

Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader)
Rérelseresultat r de senaste 12 manaderna, iprocent av
genomsnitligt sysselsatt kapital (genomsnitt av sysselsatt
kapital vid periodens bdrjan och vid periodens sluf).

Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader)
Netoresultatet for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomsnitigt eget kapital (genomsnitt av eget kapital vid
periodens bdrjan och vid periodens sluf).

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder.

Skuldsattningsgrad
Netioskuld/-kassa iprocent av eget kapital.

P/E-tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande il resultat
per akie.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Avsalumassa Massa som sdjs pa marknaden och fransporteras il
kunden. Ca en tredjedel av varldens massaproduktion
utgdrs av av salumassa. Resterande tva tredjedelar
produceras av integrerade pappers- och kartongbruk eller
forbrukas interntinom en koncern.

Langfibermassa Massa dar ravaran ufgors av barrved som harlangre
cellulosafibrer &n Ivved.

BCTMP Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt
mekanisk massa dar ravaran impregneras med
kemikalier. Starkare &n TMP. Beteckningen &r vanlig i
Nordamerika och Asien (se CTMP).

Mekanisk Pappersmassasom framstalls genom en mekanisk process

massa for fiberseparering och bearbeting. Har hégre bulk, styvhet
och opacitetan kemisk massa. Varianter av mekanisk massa
ar slipmassa, TMP, ochCTMP/BCTMP.

BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt NBSK Northern Bleached Softw ood Kraft Pulp: blekt

eukaly ptussulfatmassa. langfibersulfatmassa. Prisledare pa vérldsmarknaden.
CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av PIX Marknadsprisindex publicerade av FOEX.

TMP, mekanisk massa dar ravaran impregneras med

kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen anvands i

Europa bade for blekt och oblektmassa.
ECF Elemental Chlorine Free, sufatmassa som bleks med Slipmassa Mekanisk massa baserad pa rundvedsom ravara.

klordioxid, inte klorgas. (SGP)

Hogutby tesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som byggerpa
en tillv erkningsteknik med forvérmning av fiis med anga men
utan kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassasom framstalls genom kokning av UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

vedravaran i kemikalier. Massankan blekas fill hogre
ljushetoch har hégre sty rka &n mekanisk massa. Kemisk
massa ar v aniigen sulfatmassa men kan aven vara
sulfitmassa.

“Korfibermassa  Massa dar ravaran utgors av lovved som har kortare

cellulosafibrer &n barrv ed.
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ANVANDNINGSOMRADEN FOR ROTTNEROS PRODUKTER

Elektriska Livsmedelstrag
isolations- och skyddande
material forpackningar

ANDEL AV ROTTNEROS
TOTALA LEVERANSER

ROTTNEROS LEVERANSER AV
FILTERMASSA, TON
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A

Brett anviandningsomrade

Ett viktigt nischomréde for Rottneros &r massa fér tillverkning av filter. Med tvd bruk
som producerar specialutvecklade massakvaliteter for filterprodukter har koncernen
ett omfattande utbud for tillverkare av bade luft- och vatskefilter, inom livsmedels- och
fordonsindustrin.

Virldsledande pa fordonsfilter

Rottneroskoncernen ar en vérldsledande leverantor av filterprodukter for fordonsindu-
strin, ndgot som mojliggérs av dels en hog kvalitet pa den speciella massan men ocksé
tillgangen till kostnadseffektiva sjétransporter, fran Vallviks Bruks djuphamn till t.ex. USA.
Fordelarna med koncernens massakvaliteter for filterprodukter ar bland annat hog poro-
sitet, styrka och kostnadseffektivitet. De 6kande kraven pa filtreringskapacitet innebar att
koncernen oavbrutet utvecklar och forbattrar sina produkter. Nér vi forbattrar véra filter-
massor ar vi med och bidrar till minskade utslapp for vara kunder i fordonsindustrin.

Néra och langa kundrelationer

Flertalet av képarna for filtermassa har langa relationer med Rottneroskoncernen. Massans
jamna och hdga kvalitet i kombination med den trygghet Rottneros erbjuder i form av
service, teknisk kundtjanst, lagerhalining och logistiklésningar har baddat for I&ngsiktiga
kundrelationer. Dessutom har koncernen en hog trovardighet genom en stindig marknads-
nérvaro oberoende av radande konjunkturlége.
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Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 S6derhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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