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ARSPRODUKTION OVER 400 000 TON,
NYTT ARSREKORD FOR BAGGE BRUKEN

e  Produktionsvolymen for fjérde kvartalet dkade med 8 % o Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for fiarde
till 94,4 tusen ton (87,1). For helaret 2017 dkade kvartalet var starkt och uppgick till 74 MSEK (13) och for
produktionen med 7 % till 401,2 tusen ton (374,1). helaret till 222 MSEK (187).

o Investeringarna inom utvecklingsprogrammet Agenda 500 o Rottneros kartlagger effektiviseringsmojligheter och har
foljer planen, bade nar det galler kapacitetsékningar och ett tydligt fokus pa 6kad Ionsamhet.
gt o En ny organisation presenterades under fiarde kvartalet,

e Nettoomsattningen for fiarde kvartalet dkade med 12 % till med en koncerngemensam forsaljningsorganisation och
496 MSEK (441). For helaret 2017 6kade omséattningen platschefer for respektive bruk.

—
med-H 2 112 MSEK1580), o Styrelsen fattade beslut om investeringar for ca 120

e Resultatet under fjarde kvartalet paverkades — i likhet MSEK under fjarde kvartalet. Dels steg 2 i CTMP-linjen som
med foregaende ar — av det arliga underhallsstoppet vid kommer att hdja kapaciteten for Rottneros Bruk med
Vallviks Bruk. Produktionsbortfallet och den direkta 18 tusen ton fran 2019, dels ett svaggassystem till Vallviks
kostnaden for underhallsstoppet har minskat fjarde Bruk som forvantas att tas i bruk i slutet av 2018.

kvartalets resultat med ca 55 MSEK (55). Tz = e
. o  Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning pa 30 6re per
o Arets resultat efter finansiella poster uppgick till 147 MSEK aktie samt en extra utdelning pa 7 ore per aktie. Darmed
(163). Resultat per aktie for 2017 var SEK 0,75 (0,84). delas 50 % av nettoresultat for 2017 ut, i enlighet med
gallande covenanter.

Kvartalet och aret i siffror

Okt-dec Jan-dec

2016 forandr, % 2016 forandr, %
Nettoomsattning, MSEK 496 441 12 1912 1730 1
Rorelseresultat, MSEK -7 -4 75 156 170 -8
Resultat efter finansiella poster, MSEK -12 -7 71 147 163 -10
Nettoresultat, MSEK -10 -6 67 114 128 -11
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,04 50 0,75 0,84 -11
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 74 13 469 222 187 19
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % -~ 12,9~ 16,7
Produktion, tusen ton 944 871 8 401,2 3741 T

Leveranser, tusen ton 100,1 fm 92,8 8 3959 3741 6
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VOLYMTILLVAXTEN FORTSATTER

Vart malmedvetna arbete och de strategiska
investeringarna innebar en betydande
produktions6kning i vara bruk under saval det fjarde
kvartalet som helaret. Resultatet holls dock tillbaka av
okade kostnader. Infor 2018 har vi ett tydligt fokus pa
okad Ionsamhet genom effektivitetsforbattringar.

2017 var handelserikt med ett antal milstolpar som bekraftar
att vi ror oss framét i god fart. Vi Iagger nu mycket kraft pa
att kartlagga hur vi kan effektivisera verksamheten. Detta
sker parallellt med inriktningen mot tillvaxt i vara utvalda
nischer. Efter flera ar av storre kapacitetshojande
investeringar &r vi nu pa vag in i en fas dar det géller att
optimera och konsolidera det som gjorts for att kunna
generera hogsta mojliga avkastning till vara aktieagare.

Den successiva uppgangen under aret innebar att
koncernens produktion for helaret vaxte med 7 procent till
dver 400 000 ton. Under det fjarde kvartalet var 6kningen
drygt 8 procent. Vallviks arliga underhallsstopp &gde rum i
oktober och gick enligt plan.

Kostnadsutvecklingen

Kostnaderna under Q4 tyngdes av bade externa faktorer
samt vissa poster av engangskaraktar. Det blota och milda
vadret under hosten och inledningen av vintern har lett ill
en situation med laga lager av massaved vid vara
anlaggningar i slutet av aret och bdrjan av 2018. Vadret
tilsammans med hdg produktion i hela skogsindustrin har
lett till stigande vedpriser vilket paverkade
inkdpskostnaderna negativt med cirka 5 MSEK jamfért med
féregaende kvartal.

Fokus pa dkad lonsamhet

Nar vi kartlagger effektiviseringsmoéjligheter gor vi det pa ett
systematiskt tillvagagangssatt liknande det som vi tillampat
for att 6ka produktionen. Den nya organisationen vi
presenterade under kvartalet ar ett led i detta genom att vi
skapar en koncerngemensam férsaljningsorganisation och
tillsatter en platschef for respektive bruk. Syftet ar bland
annat att skapa tydliga ansvarsomraden och pa sa sétt ge
forutsattningar for 6kad effektivitet Gver hela linjen.

Fortsatt stark marknad

Marknaden fortsatter ha en gynnsam balans mellan utbud
och efterfragan. Dollarns férsvagning mot kronan under
2017 har motverkats av ett stigande massapris i USD.
Efterfragan drivs bland annat av en god tillvaxt i den globala
ekonomin. Darmed har Rottneros ett bra utgangslage att
generera l6nsam tillvaxt under 2018. Detta bekréftas av
vara stabila orderbocker och den positiva utvecklingen inom
véra olika nischer.
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Utvecklingsprogrammet Agenda 500 foljer planen
Under kvartalet fattade styrelsen beslut om ytterligare
investeringar i de bada bruken som uppgar till totalt nastan
120 MSEK. | Rottneros Bruk kommer investeringssteg 2
genomféras i CTMP-linjen. Investeringen héjer kapaciteten
med cirka 18 000 ton per ar och berdknas tas i drift hdsten
2018. Med utdkad kapacitet sakerstaller vi att Rottneros
fortsatter vara en palitlig leverantér av CTMP och en
attraktiv partner for vara kunder. Vallviks Bruk kommer
investera i ett svaggassystem for att uppna kraven som ar
kopplade till miljétillstandet om dkad produktion som gavs
2016. Investeringen forvantas tas i bruk under slutet av
2018.

Ett framgangsrikt ar

Sammantaget var 2017 ett ar av tydliga framgangar nar det
galler produktionen, forsaljningen och utvecklingen av
koncernen for att méta framtida krav. Sarskilt gladjande &r
de stora steg vi har tagit mot att minska CO-avtryck, bland
annat genom drifttagning av den nya biopannan i Rottneros
Bruk. Med en fortsatt stark marknad och vart interna fokus
pa effektivitetsforbattringar finns det goda forutsattningar att
ta koncernen till nasta niva nar det galler effektivitet och
I6nsamhet.

Lennart Eberleh
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MARKNAD OCH PRODUKTER

Den underliggande efterfragan pa massa &r god i
tillvaxtmarknaderna och stabil i de mogna ekonomierna.
Den strukturella nedgangen inom grafiska papper fortsatter,
men har kompenserats av dkad global fiberforbrukning
inom forpackning och mjukpapper.

Vérldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20)
uppgick under 2017 till ndrmare 51 miljoner ton, en dkning
med 3,2 procent fran 2016. Efterfragan fran Kina och dvriga
Asien var under aret stark, men ocksa den
nordamerikanska marknaden visade god fillvéxt.
Leveranserna till Europa lag i stort sett pa oférandrad niva
jamfort med féregaende ar. Industrins kapacitetsutnyttjande
var under aret 93 procent.

Aret avslutades starkt med hoga utleveranser, minskade
lager och stigande priser. Producentlagren &g i slutet av
december pa en niva motsvarande 34 dygns forbrukning.

Priset for NBSK steg under fiarde kvartalet med omkring 90
dollar till USD 1 000 vid arets slut. Raknat fran arets borjan
steg priset med omkring 190 dollar. Prisutvecklingen for
mekanisk massa har i

stort foljt marknaden

med tydliga uppgangar,

om &n pa lagre nivaer

an NBSK. Prisupp-

gangen for avsalu- ~ v
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Produktionsvolymerna for fijarde kvartalet 2017 var 8
procent hogre jamfort med fjarde kvartalet 2016. For helaret
2017 var produktionen 7 procent hdgre jamfort med helaret
2016 och 6versteg 400 000 ton. Ett nytt arsrekord sattes for
bagge bruken.

Koncernens kundleveranser under fjarde kvartalet 2017 var
8 procent hdgre jamfort med fijarde kvartalet 2016. Hog
produktionstakt och lageruppbyggnad tidigare under 2017
har hjalpt koncernen att optimera leveranser for kunderna
trots underhallsstoppen. Rottneros marknad ar stark med
en god balans mellan utbud och efterfragan.

PRODUKTION, TON

Okt-dec Jan-dec

2016 2016

Sulfatmassa 49 800 46 300 228 600 217 500

Slipmassa 19400 17 500 71300 69 000

CTMP 25200 23300 101 300 87 600

SUMMA 94 400 87100 401 200 374100
LEVERANSER, TON

Okt-dec Jan-dec

2016 2016

Sulfatmassa 54 500 50 900 225100 219 200

Slipmassa 20000 17 600 72200 67 300

CTMP 25600 24300 98600 87 600

SUMMA 100 100 92 800 395900 374100

Volymutvecklingen arsvis med arlig tillvaxt

mmm Produktion, tusen ton Arlig tillvaxt, %
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Underhallsstopp och sdsongsvariationer

Under det fiarde kvartalet har det i likhet med foregaende ar
varit ett underhalsstopp vid Vallviks Bruk. Rottneros Bruk
hade sitt underhallsstopp i tredje kvartalet 2017, ocksa i
likhet med foregaende ar.

De direkta kostnaderna for underhallsstopp redovisas i
enlighet med god redovisningssed under den period da
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa ett
visst produktionsbortfall som paverkar omsattning och
resultat for det kvartal nér stoppet genomfors.

Tidpunkt for underhallsstopp Sti%%ig::gd
2017 2016 (MSEK)
Rottneros Bruk Q3 Q3 10
Vallviks Bruk Q4 Q4 55

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta kostnader
och effekten av produktionsbortfallet, och den representerar
en beddémning av ett normalt arligt underhallsstopps
paverkan pa resultatet i férhallande till ett kvartal utan
underhallsstopp.

| Gvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.

i

FORSALJNING OCH RESULTAT -
FJARDE KVARTALET

Omsattningen under fjérde kvartalet 2017 uppgick till 496
MSEK (441), en dkning med 12 procent. Leveransvolymen
okade med 8 procent jamfort med fjarde kvartalet 2016.
NBSK listpriset i SEK 6kade 9 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2016.

Rérelseresultat for fiarde kvartalet 2017 var -7 MSEK (-4). Under
fiarde kvartalet fortsatte satsningarna vid Vallviks Bruk for att
sakerstélla kapacitetsutnyttjandet. Dessa atgarder medforde
hogre fasta kostnader. Kvartalets resultat paverkades ocksa
negativt av vissa kostnader av engangskaraktar samt hogre
vedpriser och hdgre avskrivningar jamfért med fjarde kvartalet
2016. Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 21 MSEK
for fjarde kvartalet, jamfort med 1 MSEK fér fjarde kvartalet 2016.

Fjarde kvartalet 2017 jamfort med fjarde kvartalet 2016

Okt-dec
2016 forandr, %
NBSK, USD 956 809 18
SEK/USD 8,32 9,04 -8
NBSK, SEK 7949 7313
Nettoomsittning 496 441 12
Rorelseresultat -7 -4

Skillnader i rorelseresultat Q4 2017 jamfért med Q4 2016
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volym valuta kostnader,  underhdll kostnader, rorelseiniakier
inkl. inkl. frakter
-20 lagerandring

Rorliga kostnader for kvartalet 6kade frdmst pa grund av hogre
leveransvolym. Kostnader for underhéll véxte dels enligt planen
for Agenda 500 och dels pa grund av satsningar i tillganglighet

och kvalitet vid Vallviks Bruk.

Avskrivningarna steg i enlighet med investeringarna som tagits i
drift under 2017. Under fjarde kvartalet 2016 skrevs vardet av
sliplinjen vid Rottneros Bruk upp med 23 MSEK samtidigt som
koncernen gjorde vissa dvriga nedskrivningar med 9 MSEK.
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Detta paverkar jamférelsen med fiarde kvartalet 2017. Ovriga
fasta kostnader dkade framst pa grund av 6kat antal
medarbetare i takt med kapacitetsutbyggnad och
kompetensforstérkning.

Ovriga rérelseintékter under kvartalet var ungefar pa samma niva
som under fjérde kvartalet 2016.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (elomrade
SE3) uppgick under fjarde kvartalet 2017 till 30 (36) 6re per kWh.
Det Iagre elpriset hade en positiv paverkan av 2 MSEK efter
elprissakringar, jamfort med fjérde kvartalet 2016.

FORSALJNING OCH RESULTAT -
HELARET 2017

Omsattningen for helaret 2017 uppgick till 1 912 MSEK (1
730), en 6kning med 11 procent. Leveransvolymen dkade
med 6 procent jamfért med 2016. NBSK listpriset i SEK
6kade 10 procent jamfort med 2016. Fér Rottneros var dock
prisokningen mindre da andelen mekanisk massa utgjorde
en storre del av forséljningen jamfort med 2016.

Rérelseresultat for 2017 uppgick till 156 MSEK (170),
motsvarande 8,2 (9,8) procent av omséttningen. Under 2017
genomférdes vissa satsningar vid Vallviks Bruk for att sikerstélla
kapacitetsutnyttjandet samt hantera bristande kvalitet pa
inkommande ravaror. Bolaget kommer att ytterligare ta tag i de
okade kostnaderna for att aterga till en normal niva.

Helaret 2017 jamfort med helaret 2016

Jan-dec
2016 forandr, %
NBSK, USD 882 802 10
SEK/USD 8,54 8,56 0
NBSK, SEK 7530 6 867 10
Nettoomsattning, MSEK 1912 1730 11
Rorelseresultat, MSEK 156 170 -8
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Skillnader i rérelseresultat 2017 jamfort med 2016 (MSEK)
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Rorliga kostnader 6kade under 2017 jamfort med 2016 framst pa
grund av hogre leveransvolym. Kostnader fér underhall vaxte
dels enligt planen for Agenda 500 och dels pa grund av
ytterligare atgarder i samband med produktionsstdrningar vid
bada bruken.

Avskrivningarna steg i enlighet med stora investeringar som
tagits i drift i slutet av 2016 och under 2017. Under 2016 skrevs
vardet av sliplinjen vid Rottneros Bruk upp med 23 MSEK
samtidigt som koncernen gjorde vissa dvriga nedskrivningar med
9 MSEK. Detta paverkar jamforelsen med 2017. Ovriga fasta
kostnader dkade dels pa grund av 6kat antal medarbetare i takt
med kapacitetsutbyggnad och kompetensférstarkning, och dels
pa grund av det oplanerade stoppet i april samt satsningarna i
tillganglighet och kvalitet vid Vallviks Bruk.

Ovriga rérelseintékter under 2017 var lagre jamfért med 2016,
framst pa grund av valutakursforluster fran rorelsekapitalet i ar
jamfort med kursvinster ifiol samt forluster fran
massaprissakringar.

Det genomsnittliga elpriset pa elbdrsen Nord Pool (elomrade
SE3) uppgick under 2017 till 30 (28) dre per kWh. Tack vare den
hdga sékringsgraden hade det hdgre elpriset endast en marginell
paverkan pa resultatet i jamforelse med 2016.

Andra poster i resultatrakning
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 147
MSEK (163) for 2017.

Inkomstskattekostnaden for 2017 var 33 MSEK (35).
Rottneros planerar att utnyttja sina méjligheter for
dveravskrivningar, vilket innebar att koncernen redovisar en
uppskjuten skattekostnad i stéllet for betald skatt.

Nettoresultat blev 114 MSEK (128) och resultat per aktie
var 0,75 (0,84) SEK fér 2017.
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Avkastning pa sysselsatt kapital, métt dver rullande 12
manader, var 12,9 (16,7) procent. Avkastning pa eget
kapital, 6ver rullande 12 manader, var 9,6 (11,6) procent.

mmm Nettoomsattning, MSEK Resultat efter finansiella poster, MSEK
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INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under 2017
uppgick till 237 MSEK (278). Investeringarna avser framst
kapacitets- och effektivitetshéjande utrustning inom Agenda
500, den strategiska handlingsplanen for att lansiktigt starka
och utveckla Rottneros.

Den nya energi- och utslappseffektiva biobranslepannan i
Rottneros Bruk togs i drift i samband med underhallsstoppet i
september. Energin fran pannan anvands for att torka
pappersmassan. Den nya pannan ersétter en gammal
oljebaserad panna som anvants tidigare. Efter investeringen &r
bada brukens energianvandning i praktiken helt fossilfri.

| samband med stoppet i Vallviks Bruk i bdrjan av det fjérde
kvartalet installerades en ny tvattpress som ger bade hogre
produktionskapacitet och en minskning av utslappen for att na
upp till nya hégre miljékrav.

Under fjarde kvartalet beslutade styrelsen om investeringssteg
2 i CTMP-linjen. Investeringen planeras att tas i drift hosten
2018 och kommer att 6ka kapaciteten for Rottneros Bruk med
18 000 ton per ar.

Styrelsen har ocksa beslutat om ett svaggassystem till Vallviks
Bruk for att uppfylla de skérpta miljékraven i brukets nya
miljdtillstand. Investeringen férvantas tas i bruk under det
fiarde kvartalet 2018.

Totalt har styrelsen under 2015-2017 fattat beslut om
investeringar for ca 705 MSEK inom ramen for den langsiktiga
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industriella planen Agenda 500. Av dessa har ca 575 MSEK
genomforts under 2015-2017. Resterande beslutade
investeringar ca 130 MSEK kommer att genomféras under
2018. Ungefar hélften av dessa investeringar ar redan
upphandlade och kontrakterade.

For att slutfora finansieringen av den strategiska planen
Agenda 500 och langsiktigt optimera koncernens
kapitalstruktur emitterade Rottneros AB i augusti ett icke-
sékerstallt obligationslan om 400 MSEK med en I6ptid om 5 &r
ill huvudsakligen nordiska institutionella investerare. Lanet
|6per med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och
ska aterbetalas i september 2022. Lanet har ett rambelopp om
600 MSEK, vilket ger en mgjlighet att avropa ytterligare 200
MSEK. Det &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Lanevillkoren
innehéller sedvanliga sa kallade covenanter i form av
nettoskuld i relation till rorelseresultat fére avskrivningar
maximalt 3,5, soliditet minst 50 % och utdelning maximalt 50 %
av féregéende ars nettoresultat. Vid balansdagen var dessa
covenanter uppfyllda.

Koncernens likvida medel uppgick till 326 MSEK vid utgangen
av aret, jamfort med 16 MSEK vid utgangen av ar 2016.
Réantebarande skulder var 394 MSEK vid utgangen av aret,
jamfort med 14 MSEK vid slutet av ar 2016. Réntebarande
nettoskuld vid slutet av aret var 68 MSEK, jamfért med en
nettokassa om 2 MSEK vid slutet av &r 2016. Totalt beviljade
och outnyttjade krediter uppgick till 182 MSEK vid slutet av
aret.

Soliditeten per den 31 december 2017 uppgick till 60 (77)
procent. Det egna kapitalet per aktie uppgick till 7,91 (7,54)
SEK vid rets slut.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for 2017
ill 222 MSEK (187). Det starka kassaflddet fran den I6pande
verksamheten finansierade till en stor del koncernens
investeringar under 2017. Kassaflddet efter investeringar for
aret var -15 MSEK (-91).
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Under andra kvartalet betalades utdelning till aktiedgarna om
61 MSEK (76).

Koncernen tog upp ett obligationslan om 400 MSEK i augusti
och aterbetalade 6vriga langfristiga lan om 80 MSEK som
tagits upp under forsta halvaret.

Nettokassaflédet for 2017 blev +310 MSEK (-153).

ROTTNEROS PACKAGING

Rottneros Packaging, koncernens nya utvecklingsomrade
for miliovanliga fibertrag, har startat en industriell produktion
och kundleveranser. Tillverkningsprocessen och
produktkvaliteten kommer dérigenom utvecklas. En helt ny
tillverkningslinje kommer ocksa att byggas i Sunne med
planerad produktionsstart runt halvarsskiftet 2018.

Genom ett EU-projekt, PULPACKTION, planerar Rottneros
aven att utveckla helt biobaserade forpackningstrag il ett
konkurrenskraftigt pris och pa sa sétt bidra till en mer hallbar
utveckling inom férpackningsindustrin. Projektet startade i
oktober 2016 och pagar i fyra ar.

SAMARBETE OM FORNYBARA
DRIVMEDEL

| september ingick Rottneros och RenFuel ett avtal om
leverans av restprodukten lignin for produktion av Lignol®,
RenFuels patenterade ligninolja som kan raffineras till fornybar
bensin och diesel. Under 2018 kommer Rottneros att paborja
mindre leveranser av lignin fran Vallviks Bruk till RenFuels test-
och pilotanlaggning i varmlandska Backhammar.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster for 2017 i moderbolaget
uppgick till -11 MSEK (138).

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstallda uppgick under 2017 till 301 (282).
Okningen var framst hanforlig till kapacitetsutbyggnad och
kompetensforstérkning.
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ANDRINGAR | LEDNINGEN

| oktober meddelade Rottneros att Olle Dahlin, vd for Rottneros
Bruk AB och medlem av koncernledningen, Iamnar sin
befattning. Rekryteringen av en ny platschef i enlighet med den
nya organisationen har inletts.

Som ett led i att optimera koncernen meddelade Rottneros i
november att en ny organisation inférs, med en
koncerngemensam forsaljningsorganisation och en platschef
for respektive bruk. Fr.o.m. 1 januari 2018 har Kasper
Skuthélla haft rollen som koncernens forsaljnings- och
affarsutvecklingsdirektor, utdver sin position som vd for
Rottneros Packaging AB.

AKTIEINFORMATION

Storsta aktiedgarna per 31 december 2017

Antal aktier ~ Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51,0
PROAD AB 8190 000 53
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3946 724 2,6
Nordnet Pensionsférsakring AB 1860 572 1,2
Clearstream Banking S.A., W8IMY 1788469 1,2
Férsakrings AB Skandia 1550 703 1,0
SSB Client Omnibus AC OMO07 (15 PCT) 1470023 1,0
Borell, Joakim 1438110 0,9
S3/1ICS Clients 1413538 0,9
SEB Investment Management 1169 784 0,8
Summa 10 storsta dgarna - innehavsmassigt 101 058 806 65,9
Ovriga aktieagare 51513119 33,6
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros
innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen
forandring av eget innehav har skett under 2017.

Aktiens kursutveckling under aret

Vid slutet av 2017 var aktiekursen 7,15 SEK (8,05 vid
utgangen av 2016). Medelkursen under &ret var 7,53 SEK
(6,74).

Utdelning

Till Rottneros arsstdmma som ska hallas den 16 maj 2018 i
Sunne féreslar styrelsen att lamna en ordinarie utdelning pa
30 6re per aktie samt en extra utdelning pa 7 6re per aktie.
Darmed delas 50 procent av foregaende ars nettoresultat
ut, i enlighet med gallande covenanter.
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Aktiens och Stockholmsborsens kursutveckling 2014-2018
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Kursutveckling fram fill 5 februari 2018.

Transaktioner med nérstaende

Under 2017 har Rottneros salt massa till den nérstaende
Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaende till 150 MSEK
(109). Utestaende rérelsefordringar pa Arctic Paper uppgick
vid arets slut till 24 MSEK (16). Transaktioner har skett pa
marknadsmassiga villkor.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att géra koncernen
mindre beroende av listpriset pa avsalumassa samt att
dampa fluktuationerna i Idnsamheten Gver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa
koncernens resultat &r knutna till valutakurser, massa-, ved-
och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande
valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD.
Den underliggande exponeringen mot USD &r saledes hdg.
Det direkta inflodet av USD (realflédet) under 2017 motsvarade
cirka 45 procent av inflodet och EUR cirka 40 procent.
Genomslaget av kursforandringar for den indirekta
exponeringen fordrojs dock av att kundkontraktens I6ptid
normalt &r 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under 2017 var pa samma
niva som under 2016.

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan
tillverkningskostnaderna till stor del &r i SEK. Per sista
december 2017 innehade koncernen massasakringar pa
42 000 ton med forfallotid mellan januari 2018 till och med
december 2018 till ett snittpris av SEK 7 293 per ton.

jé 04

2017

Valutakursutvecklingen de senaste sex aren

e SEK/ USD valutakurs SEK /! EUR valutakurs
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El

All extern el till bruken, ca 300 GWh arligen, kdps direkt dver
elbérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid utgangen av
2017 fanns elprissékringar enligt foljande tabell. | tabellen
anges sakrad andel av beréknad totalférbrukning, samt anges
sékrat genomsnittspris i dre/kWh.

Elprissakringar per 31 december 2017

Ar Andel sakrat Ore/kWh
2018 85% 22,6
2019 85% 22,5
2020 85% 218
2021 42% 23,7

Den hdga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida
elkostnader mot kraftiga prisfluktuationer. Den genomsnittliga
prisnivan for el p& Nord Pool (elomrade SE3) uppgick under
2017 till 30 (28) dre per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2016, sidorna 39-43.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Det foreligger inga vésentliga handelser efter
bokslutsdatum som paverkar koncernens stallning och
resultat.

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2017 9



VALBEREDNING INFOR
ARSSTAMMAN 2018

Enligt beslutet av &rsstamman 2017 ska valberedningen
besta av styrelsens ordforande, som inte ska vara
ordférande i beredningen, samt tva ytterligare ledaméter,
varav en ska vara utsedd av bolagets storsta aktiedgare,
samt en ska vara utsedd av nagon av bolagets 6vriga fyra
storsta aktieagare. Ingen av dessa tva ledaméter far ocksa
vara styrelseledamot.

Till ordférande i valberedningen har utsetts Olle Grundberg,
Arctic Paper S.A, och till évriga ledaméter Stefan Sundh,
PROAD AB, samt Per Lundeen, styrelseordforande i
Rottneros AB.

Det ankommer pa valberedningen, enligt den av
bolagsstdmman faststallda instruktionen, att bereda och il
bolagsstdmman avge forslag till val av ordférande och
Ovriga ledaméter i styrelsen, styrelsearvode uppdelat
mellan ordfdrande, évriga ledamdter och ersattning for
utskottsarbete, val och arvodering av revisor, val av
ordférande for arsstimman samt kriterier for hur ny
valberedning ska utses.

Aktiedgare som dnskar lamna synpunkter eller framlagga

forslag till bolagets valberedning kan géra det per e-post till:

valberedning@rottneros.com eller per brev till Rottneros
AB, att: Valberedningen, Box 144, 826 23 Séderhamn.

i 04

2017

Sédana synpunkter eller forslag ska vara valberedningen till
handa i god tid fore arsstamman for att kunna beaktas och i
vart fall senast den 21 mars 2018.

Arsstamma kommer att hallas onsdagen den 16 maj 2018 i
Sunne.

KOMMANDE )
INFORMATIONSTILLFALLEN

24 april 2018 Delarsrapport januari-mars
16 maj 2018 Arsstamma

9 augusti 2018 Delarsrapport april-juni

24 oktober 2018  Delarsrapport juli-september

| Gvrigt hénvisas till Rottneros hemsida, www.rottneros.com.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Vallvik den 8 februari 2018

Lennart Eberleh
Verkstéllande direktor och koncernchef

Denna information ar sadan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vérdepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 8 februari 2018 klockan
08.00. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen galla.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Lennart Eberleh, verkstéllande direktdr och koncernchef Rottneros AB, +46 270 622 65

Rottneros AB (publ)
Org. nr. 556013-5872
Box 144, 826 23 Soderhamn
tel. 0270-622 00, fax: 0270-692 10
www.rottneros.com

R » ‘
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KONCERNENS RESULTATRAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
NETTOOMSATTNING 496 M 1912 1730
Foréndring fardigvarulager -25 -21 22 -4
Ovriga rérelseintakter 15 12 47 57
Rorelsens intakter totalt 486 432 1981 1783
Ravaror och fomddenheter -238 217 -965 -881
Ovriga kostnader -155 -157 -503 -458
Personalkostnader -12 -57 -266 -223
Av- och nedskrivningar -28 -5 91 -51
Rarelsens kostnader totalt -493 -436 -1825 -1613
RORELSERESULTAT -7 -4 156 170
Finansiella intakter 1 0 2 2
Finansiella kostnader -6 -3 -1 9
Summa finansiella poster -5 -3 -9 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12 -7 147 163
Skatt pa periodens resultat 2 1 -33 -35
NETTORESULTAT -10 -6 114 128
Antal aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat per aktie (SEK) ' -0,06 -0,04 0,75 0,84

" Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-dec
Belopp i MSEK 2016
NETTORESULTAT 128
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar, fore skatteffekt -10 19 5 52
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 1 -4 -2 -11
Omréakningsdifferenser 0 0 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -9 15 3 41
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 -19 9 117 169

2 Hela totalresultatet &r hanforligt till moderbolagets aktieagare.

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2017 11



LAJ
I.

Q4

2017
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Belopp i MSEK 2017 2016
Immateriella anldggningstillgangar 19 10
Materiella anléggningstillgangar 1020 882
Finansiella anlaggningstillgangar 39 13
Summa anléggningstillgangar 1078 905
Varulager 279 278
Kortfristiga fordringar 324 290
Likvida medel 326 16
Summa omsittningstillgangar 929 584
SUMMA TILLGANGAR 2007 1489
Eget kapital 1207 1151
Langfristiga skulder
Réntebérande skulder 394 -
Uppskjuten skatteskuld 42 8
QOvriga icke rantebarande skulder 10 6
Summa langfristiga skulder 446 14
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 14
Icke réntebérande skulder 354 310
Summa kortfristiga skulder 354 324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2007 1489
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Andra reserver
Ovrigt Balanserad
tillskjutet Aterkopta Sakrings-  Omréknings- vinstinkl. Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital  egna aktier reserv differens  arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 153 730 -69 -26 -8 278 1058
Nettoresultat jan-dec 128 128
Ovrigt totalresultat jan-dec 4 0 4
Totalresultat for jan-dec 41 0 128 169
Utdelning till aktie&gare jan-dec -76 -76
Utgaende balans per 31 december 2016 153 730 -69 15 -8 330 1151
Nettoresultat jan-dec 114 114
Ovrigt totalresultat jan-dec 3 0 3
Totalresultat fér jan-dec 3 0 114 117
Utdelning till aktiedgare jan-dec -61 -61
Utgaende balans per 30 september 2017 153 730 -69 18 -8 383 1207

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2017
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK 2017 2016
Rorelseresultat 156 170
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Av- och nedskrivningar 91 51

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0 -13
Rorelseresultat justerat for ej kassaflodespaverkande poster 247 208
Erhallna/betalda finansiella poster -16 -4
Erhallen/betald skatt 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére fordndring av rérelsekapital 23 204
Forandring av rorelsekapital 9 17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 222 187
Investeringar i anlaggningstillgangar -237 -278
Kassaflode fran investeringsverksamheten -237 -278
Upptagna langfristiga lan 480 :
Amortering av langfristiga lan -80 -
Forandring av checkkrediter -14 14
Utbetald utdelning 61 -76
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 325 -62
Periodens nettokassaflode 310 -153
Likvida medel vid periodens bdrjan 16 169
Periodens nettokassaflode 310 -1563
Likvida medel vid periodens slut 326 16
FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK 2017 2016
Réntebarande skulder i balansrakningen vid periodens bérjan 14 -
Forandringar som ingar i kassaflode fran finansieringsverksamheten:

Upptagna langfristiga lan fran banker 80 -

Emission av ett obligationslan 400 -

Amortering av langfristiga lan fran banker -80 -

Férandring av checkkrediter -14 14

Totalt 386 14
Andra férandringar:

Direkta kostnader i samband med emissionen av obligationslan

som periodiseras 6ver lanetiden och som ingar i kassaflode fran

den Idpande verksamheten -7 -

Periodisering av direkta kostnader 1 -
Réntebarande skulder i balansrékningen vid periodens slut 394 14
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
Belopp i MSEK 2017 2016
NETTOOMSATTNING 6 6
Ovriga rérelseintakter 10 5
Rorelsens intakter totalt 16 11
Ovriga kostnader -18 -18
Personalkostnader -31 -15
Av- och nedskrivningar 0 -6
Rérelsens kostnader totalt -49 -39
RORELSERESULTAT -33 -28
Resultat fran andelar i koncernfretag 28 166
Finansiella intakter 1 0
Finansiella kostnader -7 0
Summa finansiella poster 22 166
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -11 138
Skatt pa periodens resultat 2 -30
NETTORESULTAT -9 108
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Belopp i MSEK 2017 2016
NETTORESULTAT -9 108
Ovrigt totalresultat -
Summa 6vrigt totalresultat -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -9 108
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2017 2016
Immateriella anldggningstillgangar 17 9
Finansiella anlaggningstillgangar 286 282
Summa anldggningstillgangar 303 291
Kortfristiga fordringar ! 889 887
Likvida medel 311 1
Summa omsattningstillgangar 1200 888
SUMMA TILLGANGAR 1503 1179
Eget kapital 970 1042
Langfristiga skulder

Réantebarande 394 -

Ej rantebarande 10
Summa langfristiga skulder 404
Kortfristiga skulder

Réantebarande - 1

Ej rantebarande 2 129 120
Summa kortfristiga skulder 129 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1503 1179
" Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 889 (884) Mkr.
2 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 109 (112) Mkr.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER | SAMMANDRAG

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket dverensstammer med svensk lag genom tilldmpning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder tilldmpas som i den senaste
arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport &r angivna i MSEK om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

IFRS 9, Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter da IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Den nya standarden har omarbetats i olika delar, en del avser redovisning och vardering av finansiella tillgangar samt
finansiella skulder. Enligt en utvérdering som ledningen slutfért kommer den nya standarden inte att fa nagra vésentliga effekter
for koncernen.

IFRS 15, Intékter fran kundkontrakt

IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018. Standarden ersatter tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intékter.
IFRS 15 innehaller en samlad modell fér intéktsredovisning av kundkontrakt. Enligt en utvérdering som ledningen slutfort kommer
den nya standarden inte att fa nagra vasentliga effekter for koncernen.
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FINANSIELLA INSTRUMENT
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VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2017

Verkligt varde

Sékring Sékrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin sélj 2,0 MEUR Jan 2018 9,88 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin sélj 9,8 MUSD Jan-feb 2018 8,36 SEK/USD 1
Massa, termin sélj 42000 ton Jan-dec 2018 7293 SEKIton -8
El, termin kdp 950 520 MWh 2018-2021 22,5 orelkWh 3
Totalt verkligt varde 24

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2016

Verkligt varde

Sakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin salj 1,0 MEUR Jan 2017 9,73 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin salj 4,0 MUSD Jan 2017 8,66 SEK/USD -2
Massa, termin sélj 24000 ton Jan-dec 2017 7150 SEKIton 8
El, termin kdp 953 160 MWh 2017-2021 22,9 odre/kWh 10
Totalt verkligt vérde 16

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt vardehierarkin

enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgér sékringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller
langfristig skuld om den sakrade postens aterstaende 16ptid ar langre &n 12 manader, och som omséttningstillgang eller kortfristig
skuld om den sékrade postens aterstaende loptid understiger 12 manader. Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrékningen,
avseende kassaflodessakringar uppgick till 0 (0) MSEK under rapportperioden. Den maximala exponeringen for kreditrisk pa
balansdagen &r verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgngar i balansrakningen.

Rottneros AB emitterade i augusti 2017 ett icke-sakerstallt obligationslan om 400 MSEK med en [8ptid om 5 &r. Lanet Iéper med
en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och ska aterbetalas i september 2022. Direkta kostnader i samband med
emissionen uppgick till ca 7 MSEK och kommer att rapporteras som rantekostnader éver lanetiden. Lanet som har ett rambelopp
om 600 MSEK é&r noterat pa Nasdaq Stockholm. Lanevillkoren innehaller sedvanliga sa kallade covenanter i form av nettoskuld i
relation till rorelseresultat fore avskrivningar maximalt 3,5, soliditet minst 50 % och utdelning maximalt 50 % av féregaende ars
nettoresultat. Vid balansdagen var dessa covenanter uppfylida. Lanets verkliga varde bedéms vara 410 MSEK vid balansdagen.

Karaktéren av Gvriga finansiella tillgangar och skulder ar i allt vasentligt samma som per den 31 december 2016. | likhet med vad
som var fallet vid utgangen av 2016 bedéms redovisade varden motsvara verkliga varden eftersom diskonteringseffekten inte &ar
vasentlig. Kundfordringar tacks av kreditférsakring som ersétter merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har langa
relationer med sina kunder och kreditforluster har historiskt varit laga.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
Helar

2017 2016 2015 2014 2013 2012
Resultatrdkning, MSEK
Nettoomsattning 1912 1730 1795 1547 1389 1437
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 247 221 321 177 -1 61
Av- och nedskrivningar -91 -51 -58 -59 -142 -55
Rorelseresultat 156 170 263 118 -154 6
Finansiella poster (finansnetto) -9 -7 -4 -4 -4 0
Resultat efter finansiella poster 147 163 259 114 -158 6
Nettoresultat 114 128 223 133 -158 -13
Kassaflodesanalys, MSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 222 187 335 104 62 41
Investeringar i anlaggningstillgangar -237 -278 -103 -59 -37 -51
Kassaflode efter investeringar -15 91 57 45 25 -10
Forsalining av anlaggningstillgangar 0 0 0 39 2 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 325 -62 -152 -30 -18 14
Nettokassaflode 310 -153 80 54 9 5
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 1078 905 706 691 706 809
Varulager 279 278 267 255 246 240
Kortfristiga fordringar 324 290 244 226 175 219
Likvida medel 326 16 169 89 35 26
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 68 -2 -169 -59 25 52
Eget kapital 1207 1151 1058 975 825 993
Langfristiga réntebérande skulder 394 - 30 0 0
Langfristiga ej rantebarande skulder 52 14 18 9 13 15
Kortfristiga rantebarande skulder - 14 0 60 78
Kortfristiga ej rantebédrande skulder 354 310 310 247 264 208
Sysselsatt kapital 1275 1149 889 916 849 1045
Summa eget kapital och skulder 2007 1489 1386 1261 1161 1294
Nyckeltal
Rorelsemarginal, % 8,2 98 14,7 7.6 111 0,4
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader), % 9,6 11,6 219 13,6 Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 12,9 16,7 29,1 134 Neg 0,6
Soliditet, % 60 77 76 77 71 7
Skuldséattningsgrad, % 6 0 -16 6 3 5
Ovrigt
Medelantal anstallda, st 301 282 264 251 256 275
Produktion massa, tusen ton 401,2 3741 373,3 345,0 3334 3304
Leveranser massa, tusen ton 395,9 3741 372,2 344,2 3321 3314
Massapris listpris NBSK, USD per ton ' 882 802 857 925 857 814
SEK/USD 2 8,54 8,56 8,44 6,86 6,51 6,78
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7530 6 867 7228 6345 5582 5519
1 Kélla: Marknadsnotering en géng per vecka. Genomshitt for varje period.
2 Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN
0 2016 2015
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrdkning, MSEK
Nettoomséttning 496 472 472 472 44 444 413 432 429 455 456 454
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar 21 66 83 77 1 61 73 86 18 95 90 118
Av- och nedskrivningar -28 -22 -21 -20 -5 -15 16 15 -15 -14 -14 -14
Rorelseresultat -7 44 62 57 -4 46 57 71 3 81 76 104
Finansiella poster (finansnetto) -5 -3 0 -1 -3 -1 -1 2 -2 -1 -1 -1
Resultat efter finansiella poster -12 41 62 56 -7 45 56 69 1 80 75 103
Skatt pa periodens resultat 2 -9 -13 -13 1 -1 10 -15 0 -18 6 -23
Nettoresultat -10 32 49 43 -6 34 46 54 1 62 81 80
Per aktie
Resultat per aktie, SEK -0,06 0,21 0,32 0,28 | -0,04 0,23 0,30 0,35 0,01 0,41 0,53 0,52
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 944 1025 1014 1029 87,1 91,9 1000 95,1 88,5 95,3 95,8 93,7
Leveranser massa, tusen ton 100,1 95,7 989 101,22 92,8 95,6 92,8 92,9 91,3 94,7 95,3 90,9
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7949 7279 7572 7290 7313 6912 6541 6699| 6970 7173 7199 7560
AKTIEDATA 1
2017 2016 2015 2014 2013 2012
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aterkdpta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,75 0,84 1,46 0,87 -1,04 0,09
Kassafldde efter investeringar/aktie 3 SEK -0,10 -0,60 1,52 0,29 0,16 -0,07
Eget kapital/aktie SEK 7,91 7,54 6,93 6,39 541 6,51
Utdelning *
Ordinarie utdelning SEK 0,30 0,30 0,30 0,20 -
Extra utdelning SEK 0,07 0,10 0,20 0,60 -
Totalt SEK 0,37 0,40 0,50 0,80 -
Utdelning/eget kapital/aktie % 47 53 72 12,5 -
Borskurs vid periodens slut SEK 715 8,05 8,15 3,74 1,99 2,00
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,9 11 1,2 0,6 04 0,3
P/E-tal/aktie ggr 95 9,6 56 43 Neg Neg
Direktavkastning 5 % 52 5,0 6,1 214 -
' Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassaflode fran den [6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med antalet aktier.
4 For 2017 anges foreslagen utdelning.
> Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid periodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL
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Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rapporterna.
Rottneros anvander sig av de alternativa nyckeltalen Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa, Sysselsatt kapital,
Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital, Soliditet och Skuldséttningsgrad. Bolaget anser att dessa nyckeltal &r
anvandbara for l&sare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal fér att bedéma Rottneroskoncernens
finansiella stéllning och lIdnsamhet. Ytterligare anvander Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal och Direktavkastning vilka
bolaget anser som relevanta for investerare och andra lasare. Alternativa nyckeltal kan definieras pa annat sétt av andra foretag
och ar darfor inte alltid jamforbara med liknande méatt som anvands av andra foretag.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattning.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran den [6pande verksamheten minus
investeringar i anlaggningstillgangar.

Nettoskuld/nettokassa
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder minus likvida
medel.

ORDLISTA

Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader)
Rorelseresultat for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnitt av sysselsatt
kapital vid periodens borjan och vid periodens slut).

Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader)
Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomshnittligt eget kapital (genomsnitt av eget kapital vid
periodens borjan och vid periodens slut).

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder.

Skuldsittningsgrad
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-tal
Aktiekurs vid periodens utgang i férhallande fill resultat
per aktie (rullande 12 manader).

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Avsalumassa Massa som séljs pa marknaden och transporteras till
kunden. Ca en tredjedel av varldens massaproduktion
utgors av avsalumassa. Resterande tva tredjedelar
produceras av integrerade pappers- och kartongbruk eller
forbrukas internt inom en koncern.

Kortfibermassa ~ Massa dar ravaran utgors av [vved som har kortare

cellulosafibrer an barrved.

BCTMP Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt
mekanisk massa dar ravaran impregneras med
kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen &r vanlig i
Nordamerika och Asien (se CTMP).

Langfibermassa  Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre

cellulosafibrer an 1dvved.

BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt Mekanisk Pappersmassa som framstélls genom en mekanisk process
eukalyptussulfatmassa. massa for fiberseparering och bearbetning. Har hogre bulk, styvhet
och opacitet an kemisk massa. Varianter av mekanisk massa
ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.
CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av NBSK Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt

TMP, mekanisk massa dar ravaran impregneras med
kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen anvénds i
Europa bade for blekt och oblekt massa.

langfibersulfatmassa. Prisledare pa varldsmarknaden.

ECF Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med Slipmassa Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

klordioxid, inte klorgas. (SGP)

Hogutbytesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa
en tillverkningsteknik med forvérmning av flis med anga men
utan kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

vedravaran i kemikalier. Massan kan blekas till hogre
ljushet och har hégre styrka an mekanisk massa. Kemisk
massa ar vanligen sulfatmassa men kan dven vara
sulfitmassa.
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ANVANDNINGSOMRADEN FOR ROTTNEROS PRODUKTER

Elektrotekniska
applikationer

Filter Livsmedelstrag Finpapper Kartong Kraftpapper Mjuk- Skriv-/
och skyddande papper tryckpapper
forpackningar

HALLER S
ELEKTRONERNA |
PAPLATSI

EXTREMA MILJOER

ANDEL AV ROTTNEROS Vérldsledande nischprodukt

TOTALA LEVERANSER 2016 Rottneros ar vérldsledande p& E-massa som har utvecklats for anvandning
i elektriska isolationsmaterial, transformatorboard och kondensatorpapper.
E-massan finns i ett flertal utféranden dér den renaste massatypen marknads-
fors under namnet Robur Flash UKP-E och anvénds till bland annat isolering i
marina hogspanningskablar. Massan har dér en tydlig sérstélining i sin nisch.

Marknad med mindre sviangningar
E-massan produceras vid Vallviks Bruk. Tillverkningen av massan &r kund-
orderstyrd och kontrakten tecknas &rsvis. Det gér nischomradet mindre expo-

ROTTNEROS LEVERANSER AV nerat for bulkmarknadens svangningar.
E-MASSA, TON
Isolerande egenskaper som haller i tuffa miljoer

40000 E-massan har unikt isolerande egenskaper som har utvecklats kontinuerligt
30000 1 = B sedan mitten av 1990-talet. Den avancerade produktionsprocessen och
20000 den omfattande tvétten gor att man har lyckats f& fram en renhet som gor
T e att massan kan anvandas som elektriskt isolationsmaterial. Slutprodukterna
10000 1 1§ B anvands ofta i tillimpningar, vilka stéller hdga krav pé jamna och goda

0 egenskaper. Darfor har Robur Flash UKP-E stora fordelar, b&de pa grund av

2012 2013 2014 2015 2016 fibrernas egenskaper och renheten.
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Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Sdderhamn, Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00

Telefax +46 270-692 10

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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