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Produktionsrekord for ett Starkt kassaflode, Fortsatt god Ionsamhet,

enskilt kvartal, 108 kton 107 MSEK i utdelning EBIT 103 MSEK
till aktieagarna

A4
® ROTTNEROS PURE POSSIBILITIES



Q2 2019 JAMFORT MED (Q2 2018)

® NETTOOMSATTNINGEN f6r andra kvartalet 2019 ® PRODUKTIONSVOLYMEN for kvartalet uppgick till
Okade med 1 % till 582 (576) MSEK. 107,7 (100,1) tusen ton, vilket ar ett nytt kvartalsrekord.
® RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER ® HOGRE VEDPRISER #n 2018 paverkar resultatet

for andra kvartalet 6kade med 9 % till 98 (90) MSEK.
Resultat per aktie for kvartalet steg med 4 % till

negativt. Samtidigt som elprissakringar bidrar positivt.

0,50 (0,48) SEK. . . . s
( ) ® INVESTERING i en metangasbrannare for fossilfri
® NBSK MASSAPRISNOTERINGEN under andra Erec Bl - e [Ei
kvartalet 2019 var 10 % lagre i USD och 1 % lagre i
SEK, jamfért med andra kvartalet 2018. Jamfért med @ UTDELNING TILL AKTIEAGARNA om 107 MSEK
forsta kvartalet 2019 var prisnivan i SEK 6 % hogre. betalades under andra kvartalet.
KVARTALET | SIFFROR apr-jun jan-jun RUIENGS
2019 féréndr, 2019 féréndr, 12
% %  manader
Nettoomsattning, MSEK 582 576 1 1212 1113 9 2359 2 260
EBITDA, MSEK 131 118 11 298 219 36 473 394
EBIT (rorelseresultat), MSEK 103 94 10 244 172 42 367 295
Resultat efter finansiella poster, MSEK 98 90 9 234 163 44 347 276
Nettoresultat, MSEK 77 73 5 185 130 42 276 221
Resultat per aktie, SEK 0,50 0,48 4 1,21 0,85 42 1,81 1,45
Kassafléde fran den Iopande verksamheten, MSEK 92 69 33 239 83 188 379 223
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 man), % 24,1 15,3 24,1 20,4
Produktion, tusen ton 107,7 100,1 8 205,3 200,0 3 398,9 393,6
Leveranser, tusen ton 95,2 97,5 -2 194,3 195,7 -1 381,1 382,5
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Lennart Eberleh
VD och koncernchef

VD-ORD

Under det andra kvartalet fortsatte vi h6ja produktionen
i vara bruk. Vi nadde rekordnivaer for saval kvartalet
som for det forsta halvaret. Volymuppgangen, tillsam-
mans med avklingande massaprissakringar, innebar
att EBIT under Q2 6kade med 10 procent jamfoért med
fjoldrets Q2 och 42 procent under det forsta halvaret.
Samtidigt vaxte kassaflodet kraftigt. Var solida balans-
rakning och starka kassafléden innebar att vi star val
rustade for en mer utmanande marknadssituation. Vart
fokus pa stiandiga forbattringar inom bade produktion
och hallbarhet kommer fortsatta.

Med en produktion pa 108 tusen ton under Q2 slog vi med
rage det tidigare rekordet for ett enskilt kvartal, 103 tusen
ton. Det ar oerhort gladjande att kraftsamlingen bland
samtliga medarbetare for okad tillganglighet i bruken fort-
satter att ge resultat. Samtidigt finns det annu mer att gora
for att oka tillgangligheten och produktionen framover.
Volymtillvaxten, tillsammans med avklingande massa-
prissakringar, innebar att den starka resultatutvecklingen
fortsatte under det andra kvartalet. EBIT 6kade med 10
procent till 103 MSEK jamfort med fjolarets Q2, trots hogre
vedpriser och fasta kostnader. Kassaflodet under det forsta
halvaret 6kade med 188 procent och uppgick till 239 MSEK.
Av det delade vi ut 107 MSEK till aktiedgarna under kvarta-
let. Tillgdng pa vedravara forbattrades markant under kvar-
talet och balansen mellan lokal vedforsorjning och import ar
tillbaka till en mer gynnsam och langsiktigt hallbar niva.

FORTSATT PRISPRESS PA MARKNADEN
Massapriserna fortsatter att pressas av en kortsiktigt
férsamrad marknadsbalans med 6kade producentlager
som foljd. Konsumtionstillvaxten hammas av inbromsning-
en i varldsekonomin dar framst Kina paverkats av 6kade
handelshinder. Samtidigt har utbudet pa marknaden 6kat
genom nya produktionsvolymer fran flera nordiska aktérer
under det senaste halvaret. Bruttopriset for NBSK sjonk
gradvis under andra kvartalet fran 1 100 USD i inledningen
till under 1 000 USD i slutet. Samtidigt vantas den lang-
siktiga trenden med en arlig konsumtionsékning om 1-2
procent fortsatta. Marknadsbalansen och prisbilden har
darmed goda forutsattningar att forbattras nar den kort-
siktiga lageranpassningen ar éver. Positivt ar ocksa att det
inte aviserats nagra nya storre kapacitetsékningar framover.

NY LOGGA BEFASTER BUDSKAPET OM

ETT ROTTNEROS PA FRAMMARSCH

| samband med arsstdmman i Sunne den andra maj presen-
terade vi koncernens nya logotyp. Den é&r ett viktigt steg pa
vagen att tydliggora var satsning pa klimatsmarta produk-
ter och jamstalldhet. Den ar ocksa kopplad till projektet

"Ett Rottneros”, som bygger en gemensam vardegrund, ett

engagerat ledarskap och fortydligar vart varumarke. Sakerhet,

utbildning och kompetensforsorjning ar viktiga omraden som
vi fokuserar pa. Stamman var, som ifjol, valbesokt. Att den
halls vid en av vara anlaggningar ar utmarkt satt att fordjupa
vara aktiedgares kunskap om verksamheten.

VI FORTSATTER ATT INVESTERA FOR EN

FOSSILFRI PRODUKTIONSPROCESS

Under kvartalet tog vi beslut om en ny metangasbrannare
i Rottneros Bruk. Genom att tillvarata metangasen som
genereras i bioreningsprocessen och anvanda den internt
kommer vi ersatta motsvarande 1 000 kubikmeter fossil-
bransle i form av olja. Tilsammans med de senaste arens
investeringar ar den totala minskningen ca 7 000 kubik-
meter. Darmed nar vi i stort malet om en fossilfri produk-
tionsprocess i Rottneros Bruk.

Efter en ingdende analys beslutade styrelsen ijuni att av-
bryta Lignolprojektet som vi drivit tillsammans med Preem
och RenFuel. Vi bedomer riskerna som allt for stora i for-
hallande till hallbarhetsvinsterna och de potentiella intakt-
erna. Hallbarhet och affér gar alltid hand i hand nar vi fattar
strategiska beslut.

FULL FART FRAMAT INOM ROTTNEROS PACKAGING
Satsningen inom Rottneros Packaging fortsatter enligt
planen. Det finns ett stort och kraftigt vaxande intresse
for klimatsmarta forpackningsprodukter och fibertrag.
Ytterligare en maskin koptes i slutet av mars och kommer
tas i drift mot slutet av aret.

Sammanfattningsvis ar det tydligt att vi har etablerat en
ny niva for tillgangligheten och produktionsvolymen i bruken.
Det skapar fortsatta tillvaxtmaojligheter, inte minst inom vara

utvalda nischer. Vart fokus ar att standigt optimera de faktorer
vi sjalva kan paverka oavsett yttre faktorer. Med en stark fram-

dtanda i organisationen och solida finanser ar vi val forbered-
da infor bade potentiella utmaningar och méjligheter. Jag vill
avsluta med ett varmt tack till hela organisationen, kunder
och leverantorer for ett utmarkt kvartal och forsta halvar.
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Forsaljning och resultat,
andra kvartalet

Omsattningen under andra kvartalet 2019 uppgick till
582 (576) MSEK, en 6kning med 1 procent. Omsattning-
en paverkades positivt av battre utfall pa massapris-
sakringar och negativt av att saval férséljningsvolymer
som forsaljningspriser var lagre an motsvarande kvartal
2018. NBSK bruttopriser i SEK minskade med 1 procent
jamfort med andra kvartalet 2018. Produktionsvolymen
Okade med 8 procent jamfort med andra kvartalet 2018,
medan leveransvolymen minskade med 2 procent

EBIT for andra kvartalet 2019 var 103 (94) MSEK, mot-
svarande 17,7 (15,8) procent av omsattningen. Kvarta-
lets resultat paverkades positivt av en god produktions-
nivd medan hogre vedpriser och fasta kostnader bidrog
negativt jamfort med andra kvartalet 2018.

Andra kvartalet 2019 jamfort med andra kvartalet 2018

apr-jun apr-jun | férandr,

2019 2018 %

NBSK, USD 1048 1159 -10
SEK/USD 9,45 8,67 9
NBSK, SEK 9900 10 047 -1
Nettoomsattning, MSEK 582 576 1
EBIT, MSEK 103 94 10

SKILLNADEN | EBIT ANDRA KVARTALET 2019
JAMFORT MED ANDRA KVARTALET 2018 (MSEK)

-17

94 -3 103

aprjun  Prisoch  Volym- Rorliga Fasta Avskriv-  Ovriga  apr-jun
2018 valuta  effekt kostnader* kostnader ningar  rorelse- 2019

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till okade eller
minskade produktions- och leveransvolymer. Sadana kostnader ingar i stéllet
i "volymeffekt” tillsammans med volymékning/-minskning i nettoomsattning.
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Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (el-
omrade SE3) uppgick under andra kvartalet 2019 till

35 (40) ore per kWh, vilket var 12 procent lagre an under
andra kvartalet 2018. Elprissakringarna hade en positiv
inverkan med 10 MSEK for kvartalet vilket var nagot lagre
an andra kvartalet 2018.

Rorliga kostnader under kvartalet 6kade framst pa grund
av hogre vedpriser. Fasta kostnader for kvartalet ckade
framst pa grund av utékad bemanning, underhallsat-
garder samt hogre planenliga avskrivningar.

Massamarknaden

Det andra kvartalet har karaktariserats av obalans pa
massamarknaden. Kortsiktigt har inbromsningen i den glo-
bala ekonomin och lagre tillvaxt i Kina paverkat pappers-
marknaden, samtidigt som utbudet av avsalumassa varit
god. Det har resulterat i hogre massalager. Producent-
lagren (World-20) var i slutet av maj cirka 6,8 miljoner ton,
motsvarande 51 dygns forbrukning, fordelat pa 39 dygn
for langfibermassa och 62 dygn for kortfibermassa.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20)
uppgick under januari-maj till 20,1 miljoner ton, en ned-
gang med 3,6 procent fran 2018. Kortfiber sulfatmassa
stod for den stérsta nedgangen (8,4 procent) medan
NBSK steg med 1,4 procent. Den globala efterfragan

pa kemisk avsalumassa foll med 2,9 procent januari-maj,
med 6kad efterfragan i Nordamerika medan den sjonk

i Europa, Kina och ovriga lander. Industrins kapacitets-
utnyttjande var under perioden 84 procent.

Bruttopriset for NBSK sjonk under andra kvartalet med
100 dollar till USD 1 000 slutet av juni. Prisutvecklingen
for mekanisk massa har i stort foljt marknaden. Prisned-
gangen for NBSK har fortsatt i juli.

NBSK BRUTTOPRISER 2014-2019, KVARTALSVIS

1300 13 000
1200 ‘ 12 000
1100 11000
1000 10 000
900 ’-\\ ‘ 9000
800 N 8000
700 ‘ 7 000
600 6000
500 2014 2015 2016 2017 2018 2019 °000

essmmmme NBSK i USD per ton*
NBSK i SEK per ton

* Genomsnittliga bruttopriser per kvartal pa barrsulfatmassaleveranser i Europa.



Produktion och leveranser

Produktionsvolymen for andra kvartalet 2019 var 107 700
ton eller 8 procent hogre jamfért med motsvarande kvartal
férgaende ar. Under jamforelsekvartalet april-juni 2018
paverkades produktionen i Vallviks Bruk av ett oplanerat
stopp med ett produktionsbortfall pa cirka 6 000 ton.

Koncernens kundleveranser under andra kvartalet 2019
var 2 procent lagre jamfoért med andra kvartalet foregaende
ar. Kvartalet har karaktariserats av vikande efterfragan och
ett 6kat utbud pa massa.

PRODUKTION,

TON apr-jun  apr-jun = jan-jun  jan-jun jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018

Sulfatmassa 61300 56200 114300 110500 219600

Slipmassa 18100 18500 37400 37000 72000
CTMP 28300 25400 53600 52500 102000
SUMMA 107 700 100 100 | 205300 200 000 393 600
:‘_E\;ERANSER’ apr-jun  apr-jun = jan-jun  jan-jun | jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Sulfatmassa 51900 53000 103400 108400 211900
Slipmassa 20200 19400 40700 36400 68900
CTMP 23100 25100 50200 50900 101700
SUMMA 95200 97500 194300 195700 382500

VOLYMUTVECKLINGEN ARSVIS MED ARLIG TILLVAXT

15%
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UNDERHALLSSTOPP
OCH SASONGSVARIATIONER

Under 2019 planeras, i likhet med foregaende ar, det
arliga underhallsstoppet vid Rottneros Bruk under tred-
je kvartalet och vid Vallviks Bruk under fjarde kvartalet.

De direkta kostnaderna fér underhallsstopp redovisas i
enlighet med god redovisningssed under den period da
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa
ett visst produktionsbortfall som paverkar omséttning
och resultat for det kvartal nar stoppet genomfors.

Tidpunkt fér Uppskattad

underhallsstopp stoppkostnad

2019 2018 2019 (MSEK)

Rottneros bruk Q3 Q3 10
Vallviks bruk Q4 Q4 70

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta
kostnader och den indirekta effekten av produktions-
bortfallet. Den representerar en beddomning av ett
normalt arligt underhallsstopps paverkan pa resultatet
i forhallande till ett kvartal utan underhallsstopp. For
Rottneros Bruks del &r hdnsyn tagen till ndgot kortare
underhallsstopp &n normalt.

| 6vrigt paverkas inte Rottneroskoncernen ndmnvart
av sasongsvariationer.

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019
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Forsaljning och resultat,
forsta halvaret

Omséttningen under forsta halvaret 2019 uppgick till
1212 (1113) MSEK, en 6kning med 9 procent. Omsatt-
ningen 6kade tack vare hogre prisniva for Rottneros leve-
ranser samt battre utfall pa massaprissakringarna. NBSK
bruttopriser i SEK 6kade 10 procent jamfort med forsta
halvaret 2018. Leveransvolymen minskade med margi-
nellt med 1 procent jamfort med forsta halvaret 2018.

EBIT for forsta halvaret 2019 var 244 (172) MSEK, en
O0kning med 42 procent, och motsvarande 20,1 (15,1)
procent av omsattningen. Halvarets resultat paverkades
positivt av en hogre prisniva for Rottneros produkter
samt hogre produktion. Resultatet paverkades negativt
av hogre ravarukostnader samt 6kade fasta kostnader.

Forsta halvaret 2019 jamfort med forsta halvaret 2018

jan-jun jan-jun | férandr,

2019 2018 %

NBSK, USD 1098 1109 -1
SEK/USD 9,31 8,38 11
NBSK, SEK 10 216 9294 10
Nettoomsattning, MSEK 1212 1113 9
EBIT, MSEK 244 172 42

SKILLNADER | EBIT FORSTA HALVARET 2019
JAMFORT MED FORSTA HALVARET 2018 (MSEK)

+15 -48

+138

172

50

janjun  Prisoch  Volym- Rorliga Fasta Avskriv-  Ovriga  janjun
2018  valuta  effekt kostnader* kostnader ningar  rorelse- 2019
intékter

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till okade eller
minskade produktions- och leveransvolymer. Sadana kostnader ingar i stéllet
i "volymeffekt” tillsammans med volymokning/-minskning i nettoomséttning.
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Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (elom-
rade SE3) uppgick under forsta halvaret 2019 till 42 (39)
ore per kWh, vilket var 6 procent hogre an under forsta
halvaret 2018. Utfallet for elprissakringarna var 27 (22)
MSEK forsta halvaret 2019.

Rorliga kostnader under forsta halvaret 6kade framst pa
grund av hégre ravarukostnader jamfort med forsta halvaret
2018. Fasta kostnader for forsta halvaret 6kade framst till
foljd av hogre kostnader for underhall, hogre planenliga av-
skrivningar och en omvérdering av férradslagret. | och med
att Rottneros Packaging ar i full drift okar de fasta kostna-
derna jamfort med 2018.

Ovriga rorelseintikter under forsta halvaret paverkades
framst av forséljningsintadkter om 14 MSEK fran utslapps-
ratter.

ANDRA POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Finansiella kostnader (netto) var 10 (9) MSEK for forsta
halvaret 2019 och galler obligationslanet om 400 MSEK
som Rottneros emitterade i augusti 2017.

Koncernens resultat efter finansiella poster 6kade med
44 procent till 234 (163) MSEK for forsta halvaret 2019.

Inkomstskattekostnaden for forsta halvaret 2019 var

49 (33) MSEK. Rottneros planerar att utnyttja sina mojlig-
heter for dveravskrivningar under 2019, vilket innebar att
koncernen redovisar en uppskjuten skattekostnad i stallet
for betald skatt.

Nettoresultat blev 185 (130) MSEK och resultat per
aktie var 1,21 (0,85) SEK for forsta halvaret 2019.

Avkastning pa sysselsatt kapital, matt 6ver rullande
12 manader, var 24,1 (15,3) procent. Avkastning pa eget
kapital, éver rullande 12 manader, var 19,6 (12,1) procent.

EBIT, RULLANDE 12 MANADER
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Rottneros Packaging

Rottneros Packaging, koncernens utvecklingsomrade for
miljovanliga fibertrag, startade kommersiell tillverkning av
formpressade fibertrag i en ny fabrikslokal i Sunne under
forsta kvartalet 2019. Forsta kundleveranser av fibertrag
tillverkade i den nya fabriken gjordes i bérjan av april 2019.

Hittills uppgar investeringen i den nya fabriken till cirka
30 MSEK och bestar till storre del av ett anpassat system
for att bereda massa samt tre maskiner for tillverkning av
trag. En ytterligare maskin koptes i slutet av mars och tas
i drift mot slutet av 2019.

Efter idrifttagning och intrimning planeras kapaciteten i
fabriken uppga till 50-80 miljoner trag per ar, beroende pa
storleken av producerade trag. Tragen ar framst avsedda
for livsmedel samt som ersattning for engangsartiklar i
plast, men aven for forpackningar for elektronikprodukter
och andra komponenter. Produkterna kan tillverkas med
och utan barriar, de ar gjorda av fornybar svensk skogs-
radvara samt helt fria fran PFAS (hdgfluorerade @mnen).

Produkterna ar atervinningsbara som pappersférpackningar.

Genom ett EU-projekt, PULPACKTION, planerar Rottneros
dven att utveckla helt biobaserade forpackningstrag till

ett konkurrenskraftigt pris och pa sa satt bidra till en mer
hallbar utveckling inom férpackningsindustrin. Projektet
startade i oktober 2016 och pagar i fyra ar.

Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under
forsta halvaret 2019 uppgick till 33 (87) MSEK.

Den arliga investeringsnivan forvantas vara ca 150 MSEK
under 2019 och cirka 100 MSEK per ar darefter. Utover
reinvesteringar kommer fokus att ligga pa flaskhals-
elimineringar och effektiviseringar.

Under kvartalet har Rottneros Bruk beviljats 15 MSEK
investeringsmedel for en metangasbrannare, ett led i
att uppna en fossilfri produktionsprocess.

ROTTNEROS INVESTERINGAR
OCH KAPACITETSOKNING
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Produktion/kapacitet

Finansiell stillning

Rottneros AB har ett icke-sakerstéllt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017 till huvudsak-
ligen nordiska institutionella investerare. Lanet [6per med
en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och ska
aterbetalas i september 2022. Lanet har ett rambelopp om
600 MSEK, vilket ger en mojlighet att avropa ytterligare
200 MSEK. Det ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Lanevill-
koren innehaller féljande sedvanliga sa kallade covenanter:

Covenantkrav Utfall Q2 2019
Nettoskuld / EBITDA Under 3,5 0,2
Soliditet Over 50 % 60 %
Utdelning / nettoresultat Hégst 50 % 48 %

Koncernens likvida medel uppgick till 337 MSEK vid ut-
gangen av andra kvartalet 2019, jamfort med 238 MSEK
vid utgangen av ar 2018. Rantebarande skulder var 411
MSEK vid utgangen av andra kvartalet 2019. Réntebarande
nettoskuld vid slutet av andra kvartalet 2019 var 74 MSEK,
jamfort med 157 MSEK vid slutet av ar 2018. Totalt bevil-
jade och outnyttjade krediter uppgick till 182 MSEK vid
slutet av andra kvartalet 2019.

Soliditeten per den 30 juni 2019 uppagick till 60 (59) procent.
Det egna kapitalet per aktie uppgick till 9,78 (8,68) SEK
vid kvartalets slut.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
andra halvaret 2019 till 239 (83) MSEK tack vare god
[6nsamhet. Kassaflodet efter investeringar i anlaggnings-
tillgangar for férsta halvaret 2019 var 205 (-4) MSEK.

Utdelning till aktiedgarna om 107 (56) MSEK betalades
under andra kvartalet.

Nettokassaflodet forsta halvaret 2019 blev 99 (-87) MSEK.

Moderbolaget

Resultatet efter finansiella poster for forsta halvaret 2019
i moderbolaget uppgick till -6 (-21) MSEK.

Andringar i ledningen

Under andra kvartalet har Michael Berggren, fabriks-
direktor for Vallviks Bruk, och Kristin Israelsson, fabriks-
direktor for Rottneros Bruk, sagt upp sig for att tilltrada
tjanster utanfor koncernen. Ersattningsrekrytering pagar.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstallda uppgick under férsta halvaret 2019
till 313 (303). Okningen var framst hanforlig till starten av
Rottneros Packaging och kompetensférstarkning.

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019



Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora koncernen
mindre beroende av listpriset pa avsalumassa samt att
dampa fluktuationerna i lonsamheten over en konjunktur-
cykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncer-
nens resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved-
och elpriser.

VALUTAEXPONERING USD OCH EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den under-
liggande valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta
delen USD. Den underliggande exponeringen mot USD
ar saledes hog. Det direkta inflodet av USD (realflodet)
motsvarar cirka 45 procent av inflédet och EUR cirka

40 procent. Genomslaget av kursforandringar for den
indirekta exponeringen fordrojs dock av att kundkontrak-
tens 16ptid normalt &r 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under forsta halvaret
2019 var 11 procent hogre jamfort med forsta halvaret
2018.

MASSAPRIS

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverkningskost-
naderna till stor del ar i SEK. Per sista juni 2019 innehade
koncernen massasakringar pa 12 000 ton med forfallotid
mellan juli 2019 till och med juni 2020 till ett snittpris av

9 495 SEK per ton. Det verkliga vardet av dessa orealise-
rade prissakringar var -6 MSEK per 30 juni 2019.

VALUTAKURSUTVECKLINGEN DE SENASTE FEM AREN
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EL

All extern el till bruken, ca 300 GWh arligen, kdps direkt
over elborsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid ut-
gangen av andra kvartalet 2019 fanns elprissakringar enligt
foljande tabell. | tabellen anges sakrad andel av beraknad
totalférbrukning samt sakrat genomsnittspris i 6re/kWh.

Elprissakringar per 30 juni 2019:

Ar Andel sikrat Ore/kWh

2019 jul-dec 80% 22,5
2020 82% 218
2021 68% 259
2022 27% 34,1

Den hoga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida el-
kostnader mot kraftiga prisfluktuationer. Den genomsnitt-
liga prisnivan for el pa Nord Pool (elomrade SE3) uppgick
under forsta halvaret 2019 till 42 (39) 6re per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2018, sidorna 40-44.



Aktieinformation

ANTALET AKTIER OCH EGNA AKTIER

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rott-
neros innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier.
Ingen forandring av eget innehav har skett under forsta
halvaret 2019.

AKTIENS KURSUTVECKLING

UNDER FORSTA HALVARET

Vid slutet av forsta halvaret 2019 var aktiekursen 11,60
SEK (8,24 vid utgangen av 2018). Medelkursen under
forsta halvaret 2019 var 11,37 (8,84) SEK.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under forsta halvaret 2019 har Rottneros salt massa till
den narstaende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaen-
de till 56 (55) MSEK. Utestaende rorelsefordringar pa

Arctic Paper uppgick vid kvartalets slut till 26 (19) MSEK.

Transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

STORSTA AKTIEAGARNA PER 30 JUNI 2019

flirHree Antal aktier | Procent av

(= roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78230883 51,0
PROAD AB 9 665 660 6.3
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4353704 2,8
UBS Switzerland AG, W8IMY 3127700 2,0
S\TthA\ELLON SA/NV (FORMER BNY), 2085 192 1.4
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1512779 1,0
SEB Investment Management 1508 415 1,0
S\I/\ng MELLON NA (FORMER MELLON), 1470 305 1.0
Svrif:ci)tu?ggole (Suisse) SA, W8IMY 1200 000 08
State Street Bank and Trust Co, W9 1119275 0,7
SUMMA
10 storsta dgarna - innehavsmassigt 104 273 913 68,0
Ovriga aktiedgare 48 298 012 315
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Arsstamma

P3 arsstamman den 2 maj 2019 i Sunne beslutade stdmman
att till aktiedgarna utdela 107 MSEK motsvarande 0,40 SEK

i ordinarie utdelning och 0,30 SEK i extra utdelning per aktie,
d.v.s. en total utdelning om 0,70 SEK per aktie.

Arsstimman beslutade att styrelsens ledaméter ska vara
fem och omvalde styrelseledaméterna Marie S. Arwidson,
UlIf Carlson, Per Lundeen och Roger Mattsson. Stamman
beslutade att som ny styrelseledamot vélja Conny Mossberg.
Till ordféorande omvaldes Per Lundeen.

Arsstimman beslutade att som revisor vilja revisions-
bolaget KPMG for perioden farm till arsstdmman 2020.

Mer information om arsstdmman finns pa Rottneros hemsida
under bolagsstyrning.

| tillagg har de anstallda utsett Dan Karlsson och Mika Palmu
som styrelseledamoter och Gun-Marie Nilsson och Jérgen
Wasberg som suppleanter.

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Det foreligger inga vasentliga handelser efter bokslutsda-
tum som paverkar koncernens stallning och resultat.

Kommande
informationstillfallen

22 oktober 2019 Delarsrapport juli-september.
| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida, rottneros.com.

AKTIENS OCH STOCKHOLMSBORSENS
KURSUTVECKLING 2015-2019
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OMX Stockholm Forestry & Paper
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 juli 2019

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Marie S. Arwidson UIf Carlson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Mattsson Conny Mossberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Dan Karlsson Mika Palmu
Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

Lennart Eberleh
Verkstallande direktér och koncernchef

Denna information ar sadan information som Rottneros AB ir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,

genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 juli 2019 klockan 08.00.
Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva
ska den svenska versionen galla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Lennart Eberleh, verkstallande direktor och koncernchef Rottneros AB, +46 270 622 65

Rottneros AB (publ), Box 144, 826 23 Séderhamn, tel. 0270-620 00, info@rottneros.com, www.rottneros.com
Org. nr. 556013-5872
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GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i Rottneros AB
Org. nr 556013-5872

INLEDNING

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (del-
arsrapporten) for Rottneros AB per den 30 juni 2019 och den sexmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Enga-
gements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den utta-
lade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oéversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med ars-
redovisningslagen.

Stockholm den 25 juli 2019

KPMG AB
Jan Malm Sven Cristea
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

BELOPP | MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  Rullande 12

2019 2018 2019 2018 manader ~ Helar2018
Nettoomsattning 582 576 1212 1113 2359 2260
Férandringar fardigvarulager 58 21 60 31 107 78
Ovriga rorelseintakter -1 2 20 10 44 34
RORELSENS INTAKTER TOTALT 639 599 1292 1154 2510 2372
Ravaror och férnédenheter -322 -304 -622 -592 -1241 -1211
Ovriga externa kostnader -113 -112 -232 -213 -524 -505
Personalkostnader -73 -65 -140 -130 -272 -262
EBITDA (Rérel§er_esultat fore 131 118 298 219 473 394
av- och nedskrivningar)
Av- och nedskrivningar -28 -24 -54 -47 -106 -99
EBIT (Rorelseresultat) 103 94 244 172 367 295
Finansiella intakter 0 1 0 1 0 1
Finansiella kostnader -5 -5 -10 -10 -20 -20
SUMMA FINANSIELLA POSTER -5 -4 -10 -9 -20 -19
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 98 20 234 163 347 276
Skatt pa periodens resultat -21 -17 -49 -33 -71 -55
NETTORESULTAT 77 73 185 130 276 221
Antal utestadende aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
RESULTAT PER AKTIE (SEK) * 0,50 0,48 1,21 0,85 1,81 1,45

! Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

B o s el nesaos
NETTORESULTAT 77 73 185 130 276 221
Poster som har omforts eller kan omforas till arets resultat
Vérdeférandringar pa kassaflédessakringar 11 48 -58 55 -2 111
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar -3 -11 12 -12 1 -23
Omrakningsdifferenser 0 0 0 1 -1 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 8 37 -46 44 -2 88
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 85 110 139 174 274 309

2Hela totalresultatet &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec

eI S 2019 2018 2018
Immaterialla anlaggningstillgdngar 15 17 17
Materiella anldaggningstillgangar 1160 1062 1179
Aktiverade leasingavtal 15 - -
Finansiella anldggningstillgangar 70 85 94
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1260 1164 1290
Varulager 460 345 389
Kortfristiga fordringar 416 482 484
Likvida medel 337 239 238
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1213 1066 1111
SUMMA TILLGANGAR 2473 2230 2401
EGET KAPITAL 1492 1325 1460
Obligationslan 396 395 395
Rantebarande leasingskuld 15 - -
Uppskjuten skatteskuld 156 87 119
Ovriga icke rantebarande langfristiga skulder 19 17 18
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 586 499 532
Icke réntebarande skulder 395 406 409
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 395 406 409
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2473 2230 2401

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Balanserad

Aktie-  Ovr tillskjutet Aterképta Sakrings- Omraknings-  vinst inkl arets Summa eget
BELOPP | MSEK kapital kapital egna aktier reserv differens resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 153 730 -69 18 -8 383 1207
Nettoresultat jan-jun 130 130
Ovrigt totalresultat jan-jun 43 1 44
Totalresultat for jan-jun 43 1 130 174
Utdelning till aktiedgare jan-jun -56 -56
Utgaende balans per 30 juni 2018 153 730 -69 61 -7 457 1325
Nettoresultat jul-dec 91 91
Ovrigt totalresultat jul-dec 45 -1 44
Totalresultat for jul-dec 45 -1 91 135
Utgaende balans per 31 dec 2018 153 730 -69 106 -8 548 1460
Nettoresultat jan-jun 185 185
Ovrigt totalresultat jan-jun -46 0 -46
Totalresultat for jan-jun -46 0 185 139
Utdelning till aktiedgare jan-jun -107 -107
Utgaende balans per 30 juni 2019 153 730 -69 61 -8 625 1492
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

BELOPP | MSEK jan-jun jan-jun Rullande 12

2019 2018 manader ~ Helar2018

EBIT 244 172 367 295
Av- och nedskrivningar 54 47 106 99
EBIT justerat fér ej kassaflédespaverkande poster 298 219 473 394
Erhallna/betalda finansiella poster -8 -10 -16 -18
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 290 209 457 376
Forandring av rorelsekapital -51 -126 -78 -153
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 239 83 379 223
Investeringar i anlaggningstillgangar -34 -87 -202 -255
Foérsaljning av anldggningstillgangar 1 0 1 0
Forandring av kostfristiga lanefordringar - -27 27 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -33 -114 -174 -255
Utbetald utdelning -107 -56 -56 -56
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -107 -56 -56 -56
PERIODENS NETTOKASSAFLODE 929 -87 149 -88
Likvida medel vid periodens bérjan 238 326 239 326
PERIODENS NETTOKASSAFLODE 929 -87 98 -88
Likvida medel vid periodens slut 337 239 337 238

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

jan-jun jan-jun Rullande 12 .
BELOPP | MSEK 2019 2018 manader Helar 2018
Réntebarande skulder i balansrakningen vid periodens borjan 395 394 395 394

Férandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsveksamheten - - - -

Uppbokning av rantebarande leasingskuld i enlighet med IFRS 16 15 - 15 -

Periodisering av direkta kostnader i samband med emissionen av

obligationslan som periodiseras 6ver lanetiden. 1 1 1 1
Rantebarande skulder i balansrékningen vid periodens slut 411 394 411 395
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER MODERBOLAGETS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

jan-jun jan-jun  Helar

BELOPP I MSEK 2019 2018 2018 jan-jun  jan-jun  Helar

BELOPP | MSEK

2019 2018 2018
Nettoomsattning 4 3 6

. NETTORESULTAT -5 -16 4
Ovriga rorelseintakter 6 5 9

. . Ovrigt totalresultat - - -
RORELSENS INTAKTER TOTALT 10 8 15

SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT - - -

Ovriga externa kostnader -9 -8 -17 TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 5 .16 4
Personalkostnader -15 -11 -22
EBITDA (Rérelferfesultat fore 14 11 24

av- och nedskrivningar)

Av- och nedskrivningar -2 -2 -3
EBIT (Rorelseresultat) -16 -13 -27
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 49
Finansiella intakter 0 0 4
Finansiella kostnader -10 -8 -20
Resultat fran sakringsaktiviteter 20 - -
SUMMA FINANSIELLA POSTER 10 -8 33
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 -21 6
Skatt pa periodens resultat 1 5 -2
NETTORESULTAT -5 -16 4

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec

BELOPP | MSEK 2019 2018 2018
Immaterialla anldaggningstillgangar 12 15 14
Materiella anldaggningstillgangar 1 1 0
Finansiella anlaggningstillgdngar 293 290 293
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 306 306 307
Kortfristiga fordringar! 774 913 966
Likvida medel 293 223 218
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1067 1136 1184
SUMMA TILLGANGAR 1373 1442 1491
EGET KAPITAL 805 898 918
Réntebarande langfristiga skulder 396 395 395

Ej rantebarande langfristiga skulder 19 17 18
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 415 412 413
Icke rantebarande kortfristiga skulder? 153 132 160
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 153 132 160
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1373 1442 1491

1 Inkuderar fordringar fran dotterbolag pa 756 (879) MSEK.
2 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 141 (116) MSEK.
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Tillaggsupplysningar och noter i sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering, vilket éverensstammer med svensk lag
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen, forutom for leasingavtal som
redovisas i enlighet med IFRS 16 fran och med 1 januari
2019.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Nettoomsattning

Rottneros huvudsakliga intaktsfléden uppstar fran
forsaljning av pappersmassa. Kontrollen dvergar vid ett
tillfalle i tiden och den sammanfaller med den faktiska
leveransen av varan. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Omsattningen i resultatrakningen avser intakter fran
forsaljning av varor samt fakturerade frakter och den
redovisas netto efter returer, rabatter, massapris-
sakringar och mervardeskatt.

IFRS 16, Leasingavtal

IFRS 16 tradde i kraft den 1 januari 2019 och ersatter
IAS 17 Leasing. Enligt den nya standarden ska de flesta
leasade tillgangar redovisas i balansrakningen. Rottneros
har valt att tillampa en modifierad retroaktiv 6vergangs-
metod vad galler IFRS 16 innebarande att vardet av
samtliga identifierade kontrakt per den 1 januari 2019
har inverkat pa vardet av redovisade tillgangar och
skulder med lika belopp. IFRS 16 har féranlett en mycket
begransad effekt pa Rottneros finansiella rapporter efter-
som antalet leasingkontrakt av varde ar begransat. Per
den 30 juni 2019 hade Rottneros leasingavtal ett totalt
bokfort varde av 15 MSEK i balansrakningen.

ROTTNEROS NETTOOMSATTNING BESTAR AV FOLJANDE POSTER:

Belopp i MSEK

Forsalining av massa

Resultat fran massaprissakringar
Férsaljning av biprodukter
Forséljning av ved

Forsaljning av fibertrag

NETTOOMSATTNING TOTALT

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019

jan-jun jan-jun Rullande 12

2019 2018 manader Helar 2018
1176 1102 2316 2 266
-2 -42 -91 -131

25 12 58] 40

13 41 56 84

0 0 1 1
1212 1113 2335 2260



FINANSIELLA INSTRUMENT

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar
per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt
vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sdkrade postens
aterstdende l6ptid ar langre an 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sakra-
de postens aterstdende I6ptid understiger 12 manader.
Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrakningen,
avseende kassaflédessakringar uppgick till 0 (0) MSEK
under rapportperioden. Den maximala exponeringen

for kreditrisk pa balansdagen ar verkligt varde pa de
derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balans-
rakningen.

Rottneros AB har ett icke-sdkerstallt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017. Lanet I6per
med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och

ska aterbetalas i september 2022. Direkta kostnader i
samband med emissionen uppgick till ca 7 MSEK och
rapporteras som rantekostnader éver lanetiden. Lanet
som har ett rambelopp om 600 MSEK &r noterat pa
Nasdaqg Stockholm. Lanevillkoren innehaller sedvanliga
sa kallade covenanter i form av nettoskuld i relation till
EBITDA maximalt 3,5, soliditet minst 50 % och utdel-
ning maximalt 50 % av foregdende ars nettoresultat.
Vid balansdagen var dessa covenanter uppfyllda. Lanets
verkliga varde bedéms vara 411 MSEK vid balansdagen.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder
ar i allt vasentligt samma som per den 31 december
2018. | likhet med vad som var fallet vid utgangen av
2018 beddms redovisade varden motsvara verkliga
varden eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
Kundfordringar tacks av kreditforsakring som ersatter
merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har
Ianga relationer med sina kunder och kreditférluster har
historiskt varit laga.

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 30 JUNI 2019

Sakring

Massa, termin salj
El, termin kop

Totalt verkligt varde

Verkligt varde

Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
12 000 ton 2019 -jul 2020 9 495 SEK/ton -6
702 600 MWh 2019-2022 24,7 6re/lkWh 81
75

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DEC 2018

Sakring

Valuta EUR, termin salj
Valuta USD, termin salj
Massa, termin salj

El, termin kép

Totalt verkligt varde

Verkligt varde

Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
2,5 MEUR Jan-feb 2019 10,30 SEK/EUR 0
11,0 MUSD Jan-feb 2019 9,01 SEK/USD 0

12 000 ton Jan-dec 2019 9 800 SEK/ton -8
701 520 MWh 2019-2021 22,6 6re/kWh 141
133
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Aok Podn Rhede U sov o o 0w
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 1212 1137 2 359 2260 1912 1730 1795 1547
EBITDA 298 219 473 394 247 221 321 177
Av- och nedskrivningar -54 -47 -106 -99 -91 -51 -58 -59
EBIT 244 172 367 295 156 170 263 118
Finansiella poster (finansnetto) -10 -9 -20 -19 -9 -7 _4 -4
Resultat efter finansiella poster 234 163 347 276 147 163 259 114
Nettoresultat 185 130 276 221 114 128 223 133
Kassaflédesanalys, MSEK
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 239 83 379 223 222 187 335 104
Investeringar i anlaggningstillgangar -34 -87 -202 -255 -237 -278 -103 -59
Kassaflode efter investeringar i anldggningstillgangar 205 -4 177 -32 -15 -91 232 45
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -107 -56 -56 -56 325 -62 -152 -30
Nettokassaflode 99 -87 149 -88 310 -153 80 54
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgdngar 1260 1164 1260 1290 1078 905 706 691
Varulager 460 345 460 389 279 278 267 255
Kortfristiga fordringar 416 482 416 484 324 290 244 226
Likvida medel 337 239 337 238 326 16 169 89
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 74 156 74 157 68 -2 -169 -59
Eget kapital 1492 1325 1492 1460 1207 1151 1058 975
Langfristiga rantebarande skulder 411 395 411 395 394 - = 30
Langfristiga ej rantebarande skulder 175 104 175 137 52 14 18 9
Kortfristiga rantebarande skulder - - - - - 14 - 0
Kortfristiga ej rantebarande skulder 395 406 395 409 354 310 310 247
Sysselsatt kapital 1566 1481 1566 1617 1275 1149 889 916
Summa eget kapital och skulder 2473 2230 2473 2401 2007 1489 1386 1261
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 24,6 19,3 20,1 17,4 12,9 12,8 17,9 11,4
EBIT-marginal, % 20,1 15,1 15,6 13,1 8,2 9,8 14,7 7,6
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader), % 19,6 12,1 19,6 16,6 9,7 11,6 219 13,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 24,1 15,3 24,1 20,4 12,9 16,7 29,1 13,4
Soliditet, % 60 59 60 61 60 77 76 77
Skuldsattningsgrad, % 5 12 5 11 6 0 -16 -6
Ovrigt
Medelantal anstallda, st 313 303 307 303 301 282 264 251
Produktion massa, tusen ton 205,3 200,0 398,9 393,6 401,2 374,1 3733 345,0
Leveranser massa, tusen ton 194,3 195,7 381,1 382,5 395,9 374,1 372,2 344,2
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 1098 1109 1162 1167 882 802 857 925
SEK/USD 2 9,31 8,38 9,15 8,69 8,64 8,56 8,44 6,86
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 10216 9294 10617 10144 7 530 6867 7228 6345

*Kalla: Marknadsnotering bruttopris en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.
*Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning

EBITDA

Av- och nedskrivningar

EBIT

Finansiella poster (finansnetto)
Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Nettoresultat

Per aktie

Resultat per aktie, SEK

Ovrigt
Produktion massa, tusen ton

Leveranser massa, tusen ton

Massapris listpris NBSK, SEK per ton

2019

Q2 Q1
582 630
131 167
-28 -26
103 141
-5 -5
98 136
-21 -28
77 108
0,50 0,71
107,7 97,6
G 5M! GOM!
9900 10527

Q4

580
89)
-27

12

0,06

93,6

94,3

11056

2018
Q3 Q2
567 576
136 118
-25 24
111 94

-5 -4
106 90
=24 -17
82 73
0,54 0,48
1000  100,1
92,5 97,5

10983 10047

Q1

537
101
-23

78

73
-16
57

0,37

99,9
98,2
8584

Q4

-0,06

94,4
100,1
7949

2017
Q3 Q2
472 472
66 83
-22 21
44 62

-3 0
41 62
-9 =g
32 49

0,21 0,32

1025 1014
957 989

7279 7572

Q1

472
77
-20
57

56

=ilg)

43

0,28

102,9
101,2
7290

AKTIEDATA *

Rullande
12 man

Utestdende aktier vid periodens ingang ?
Utestdende aktier vid periodens utgang ?

Genomsnittligt antal utestadende aktier 2

Aterképta egna aktier 2

Resultat per aktie

Kassaflode efter investeringar/aktie 3

Eget kapital/aktie
Utdelning

Ordinarie utdelning

Extra utdelning

Totalt
Utdelning/eget kapital/aktie
Borskurs vid periodens slut
Borskurs/eget kapital/aktie
P/E-tal/aktie

Direktavkastning *

Antal
Antal
Antal
Antal
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
SEK
%
SEK
ggr
ggr
%

Jan-jun
2019

152572
152572
152572
822
1,21
1,34

9,78

11,60
12
6,4

Jan-jun
2018

152572
152572
152572
822
0,85
-0,03

8,68

11,88
1.4

119

1 Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av ndgon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
4 Direktavkastning berédknas i forhallande till bérskursen vid periodens slut.

152572

152572

152572

822
181
1,16

9,78

0,40
0,30
0,70

7.2

11,60

1.2
6,4

6,0

ggfg 2017
152572 152572
152572 152572
152572 152572

822 822
1,45 0,75

-0,21 -0,10

9,57 7.91

0,40 0.30

0,30 0,07

0,70 0,37

7.3 4,7
824 7.15
0,9 0.9
57 9,5
85 5.2

2016

152572
152572
152572
822
0,84
-0,60

7,54

0,30
0,10
0,40
i3
8,05
11
9,6

5,0

2015

152572
152572
152572
822
1,46
1,52

6,93

0,30
0,20
0,50
7.2
8,15
1,2
5,6

6,1

2014

152 572
152 572
152 572
822
0,87
0,29

6,39

0,20
0,60
0,80
12,5
3,74

0,6

4,3

21,4
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Alternativa nyckeltal

till andra nyckeltal for att bedoma Rottneroskoncernens
finansiella stallning och I6nsamhet. Ytterligare anvander

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt som inte definieras
i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rapport-
erna. Rottneros anvander sig av de alternativa nyckel-
talen Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa,
Sysselsatt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital,
Avkastning pa eget kapital, Soliditet och Skuldséattnings-

Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal och Direkt-
avkastning vilka bolaget anser som relevanta for inves-
terare och andra lasare. Alternativa nyckeltal kan defi-
nieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte
alltid jamférbara med liknande matt som anvands av
andra foretag.

grad. Bolaget anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for
lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement

Definitioner for IFRS-
och alternativa nyckeltal

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och inkomstskatter (rorelseresultat fore av-
och nedskrivningar).

EBIT

Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
(rorelseresultat).

EBIT-MARGINAL

EBIT i procent av nettoomsattning.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

RESULTAT PER AKTIE

Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
investeringar i anlaggningstillgangar.

SYSSELSATT KAPITAL

Eget kapital plus rantebarande skulder minus
likvida medel.
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NETTOSKULD/NETTOKASSA
Rantebarande skulder minus likvida medel.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

EBIT for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnitt av
sysselsatt kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna, i
procent av genomsnittligt eget kapital (genom-
snitt av eget kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

SOLIDITET
Eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder.

SKULDSATTNINGSGRAD

Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-TAL
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till
resultat per aktie (rullande 12 manader).

DIREKTAVKASTNING

Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens
utgang.



ORDLISTA

Avsalumassa

BCTMP

BEK

CTMP

ECF

Hoégutbytesmassa

Kemisk massa

Kortfibermassa

Langfibermassa

Mekanisk
massa

NBSK

Slipmassa
(SGP)

T™MP

UKP

Massa som saljs pa marknaden och transporteras till kunden.
Cirka en tredjedel av varldens massaproduktion utgors av avsalu-
massa. Resterande tva tredjedelar produceras av integrerade
pappers- och kartongbruk eller forbrukas internt inom en koncern.

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk massa dar
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
ar vanlig i Nordamerika och Asien (se CTMP).

Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptussulfatmassa.

Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, mekanisk massa
dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
anvands i Europa bade for blekt och oblekt massa.

Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP.

Pappersmassa som framstélls genom kokning av vedravaran i kemikalier.
Massan kan blekas till hogre ljushet och har hogre styrka an mekanisk massa.
Kemisk massa ar vanligen sulfatmassa men kan aven vara sulfitmassa.

Massa dar ravaran utgors av 10vved som har kortare cellulosafibrer an barrved.

Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre cellulosafibrer an I6vved.

Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for fiberseparering
och bearbetning. Har hogre bulk, styvhet och opacitet an kemisk massa.
Varianter av mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en tillverknings-
teknik med férvarmning av flis med anga men utan kemikalier.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.
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Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats
med storsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata

sig nagot ansvar for eventuell forlust eller skada som en
konsekvens av anvandningen av informationen i rapporten.

bAY
@ ROTTNEROS

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Séderhamn, Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-826 79 Vallvik, Sweden

+46 (0)270 620 00 info@rottneros.com rottneros.com Orgnr: 556013-5872




