Prisnedgangen pressade
resultatet, produktionen
fortsatter vaxa

EBIT 2019 Styrelsen foreslar Stabil produktion och fortsatt
268 MSEK 40 + 20 ore i utdelning bra leveranser i en svag marknad

P
® ROTTNEROS PURE POSSIBILITIES



Q4 2019 JAMFORT MED (Q4 2018)

® MARKNADSPRISNOTERINGEN for NBSK-massa
fortsatte sjunka under fjarde kvartalet 2019 och var
33 % lagre i USD och 28 % lagre i SEK jamfort med
fjarde kvartalet 2018.

® NETTOOMSATTNINGEN minskade med 6 %
till 547 (580) MSEK. Den negativa prisutvecklingen
motverkades av hogre leveransvolymen
103,2 (94,3) tusen ton.

® DET ARLIGA UNDERHALLSSTOPPET i Vallviks
Bruk holls i oktober och paverkar negativt med hogre
fasta kostnader och lagre produktion jamfort med ett
normalt kvartal.

® RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
for fjarde kvartalet var -36 (7) MSEK.
Resultat per aktie for kvartalet blev -0,19 (0,06) SEK.

KVARTALET OCH ARET | SIFFROR okt-dec
2019

Nettoomsattning, MSEK 547

EBITDA, MSEK -5

EBIT (rérelseresultat), MSEK -30

Resultat efter finansiella poster, MSEK -36

Nettoresultat, MSEK -29

Resultat per aktie, SEK -0,19

Kassafléde fran den Iopande verksamheten, MSEK 134

Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 man), %
Produktion, tusen ton 100,4

Leveranser, tusen ton 103,2
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PRODUKTIONSVOLYMEN for kvartalet var

god trots underhallsstoppet och uppgick till 100,4
(93,6) tusen ton. Koncernen gor ett nytt produktions-
rekord for aret, 406,0 tusen ton. Det senaste var
401,2 tusen ton ar 2017.

RAVARUFORSORJNINGEN forstirks genom forvary

av Nykvist Skogs AB.

MYCKET STARKT KASSAFLODE fran Ispande

verksamheten, 462 (223) MSEK for helaret.

UTDELNING En extra utdelning gjordes under
fiarde kvartalet om 0,70 SEK/aktie. For 2019 foreslar
styrelsen en ordinarie utdelning om 40 o6re/aktie och
en extra utdelning om 20 6re/aktie. Darmed delas

47 % av arets nettoresultat ut.
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Lennart Eberleh

verkstallande direktor
och koncernchef

VD-ORD

Massamarknaden fortsatter att praglas av osdakerhet med laga
men relativt stabila priser. Det svaga marknadslaget tillsammans
med det normala underhallsstoppet i Vallvik innebar ett negativt
EBIT-resultat i Q4. Samtidigt utvecklades de faktorer som vi sjdlva
kan paverka enligt plan, framst produktionen, leveranserna och de
fasta kostnaderna. Sammantaget var 2019 ett bra ar fér Rottneros
trots det successivt forsamrade marknadslaget under aret.

Under 2019 férsamrades den globala massamarknaden
dramatiskt med successivt sjunkande priser som foljd.
Bakgrunden var framst en lagre konsumtionstillvaxt
genom inbromsningen i varldsekonomin. Inte minst i Kina
som bland annat paverkades av 6kade handelshinder.
Samtidigt har utbudet pa massamarknaden 6kat genom ett
hogt kapacitetsutnyttjande varlden over och tillkommande
produktionsvolymer fran flera nordiska aktérer. Mot slutet
av aret forbattrades marknadsbalansen och lagernivaerna
har sjunkit. Detta har inneburit att prisutvecklingen planat
ut fran och med oktober, om an pa en lag niva. Brutto-
priset for NBSK sjonk under kvartalet fran cirka 850 USD
i inledningen till 820 USD i slutet. Den langsiktiga trenden
med en arlig konsumtionsékning om 1-2 procent vantas
fortsatta. Positivt &r ocksa att det inte tillkommer nagra
storre kapacitetstillskott under de narmaste aren.

VI LEVERERAR PA VAR LANGSIKTIGA PLAN

Vi foljer den langsiktiga planen och 6kar produktionen
successivt genom okad tillganglighet i bruken. Det
handlar framst om standiga forbattringar i vara processer
och rutiner. Under kvartalet 6kade produktionen med

7 procent jamfort med Q4 ifjol och uppgick till 100 tusen
ton. Forsaljningsvolymen 6kade 10 procent till drygt 103
tusen ton. EBIT-resultatet for kvartalet forsamrades dock
till -30 MSEK, framst pa grund av de lagre massapriserna
och underhallsstoppet i Vallvik. Samtidigt bidrog den
svagare kronan och de goda leveransvolymerna positivt.
Det arliga underhallsstoppet i Vallvik genomférdes enligt
plan med en férvantad negativ inverkan pa volym och
resultat. Tillgangen pa vedravara var fortsatt god under
kvartalet dar balansen mellan lokal vedférsérjning och
import Iag pa en gynnsam och langsiktigt normal niva.

Som helhet var 2019 bra fér Rottneros. Produktionen
okade med 3 procent till ett nytt arsrekord, 406 tusen
ton. Vi redovisade ett bra EBIT-resultat, 268 MSEK, trots
den tuffa marknaden. Kassaflodet fran den Iépande verk-
samheten var fortsatt starkt och uppgick till 462 MSEK.

STARKT KASSAFLODE OCH EXTRAUTDELNING

| november beslutade den extra bolagsstamman om en
extrautdelning pa 70 6re per aktie i linje med styrelsens
forslag. Det starka kassaflodet for heldret 2019 innebar
att vara likvida medel vaxte med drygt 138 MSEK till
376 MSEK, samtidigt som vi delade ut sammanlagt
nastan 215 MSEK under aret och investerade 109 MSEK
i verksamheten.

KOPET AV NYKVIST SKOGS
STARKER VAR RAVARUANSKAFFNING

Under kvartalet avtalade vi om att férvarva ravaruforetaget
Nykvist Skogs AB. Affaren starker vara ravaruanskaffnings-
mojligheter ytterligare genom 6kad tillgang till ravara fran
privata skogsagare. Den gruppen svarar for omkring
halften av skogsagandet i Sverige. Ambitionen ar att
fortsatta expandera verksamheten som en fristdende
aktor och successivt vaxa virkesflodet som hanteras.

Var satsning inom Rottneros Packaging foljer den 6vergri-
pande planen. Leveransen av den nya maskinen blev dock
nagot fordrojd. Den kommer vara klar for uppstart under
forsta halvaret. Efterfradgan pa klimatsmarta férpackningar
och fibertrag ar fortsatt stor och véxer kraftigt.

Till sist vill jag tacka samtliga medarbetare, kunder och
leverantorer for ett mycket gott samarbete under 2019.
Arbetet med att standigt optimera de faktorer vi sjalva kan
paverka, oavsett yttre faktorer, kommer fortsatta i samma
takt under 2020. Vara malinriktade medarbetare och solida
finanser gor oss val férberedda infor bade potentiella
utmaningar och majligheter under det kommande aret.
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Massamarknaden

Efterfragan pa marknadsmassa har stabiliserats under
andra halvan av 2019. Varldsmarknaden har dterhdmtat
sig efter ett svagt 2018 och berdknas ha stigit med
2,3 procent eller 1,5 millioner ton under 2019. Efter-
fragan pa NBSK (blekt langfibermassa) steg med hela
5,2 procent och var oférandrad for BEK (blekt kortfiber-
massa). Marknaden for mekaniska massor minskade
med 2,2 procent. Kina har varit draglok for den dkande
efterfragan (+11 procent), och star nu fér drygt en
tredjedel av férbrukningen av marknadsmassa. Efterfra-
gan har aven Okat i 6vriga Asien generellt. Trenden med
minskad efterfragan i Europa fortsétter (-8 procent) dar
den minskade produktionen av skriv- och tryckpapper
ar storsta forklaringen.

Den goda efterfragan har balanserats av héga massa-
lager. Massalagren steg kraftigt i slutet av 2018 och
stannade kvar pa den nivan forsta halvan av 2019. Matt

i dagar av konsumtion 6kade kortfibermassalagren fran
normalt ca 40 dagar till drygt 60 dagar. | slutet av 2019
ar lagren ater pa ca 45 dagar, dar produktionsbegrans-
ningar varit starkt bidragande. Lagren for langfibermassa
steg fran ca 30 till 40 dagar och har under hosten sjunkit
till ca 34 dagar.

Marknadsprisnoteringen for NBSK i Europa sjonk i oktober
for att sedan ligga pa ca 820 USD/ton kvartalet ut. Aven
spotpriserna i Kina har varit stabila, dock pa en lag niva.
BEK har visat samma pristrend som NBSK. | januari

har vissa prishdjningsaviseringar gjorts for bade BEK
och NBSK. Under hdésten har priset pa den mekaniska
massan CTMP stigiti Asien.

NBSK BRUTTOPRISER 2015-2019, KVARTALSVIS
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* Genomsnittliga bruttopriser per kvartal pa barrsulfatmassaleveranser i Europa.
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Forsaljning och resultat, Q4

Omsattningen under fjarde kvartalet 2019 uppgick till
547 (580) MSEK, en nedgang med 6 procent. Omsatt-
ningen paverkades framfor allt av lagre forsaljningspriser.
De lagre forsaljningspriserna ar en direkt foljd av lagre
marknadspriser dar NBSK i SEK sjonk med 28 procent
jamfort med samma kvartal 2018. Omséattningen paver-
kades positivt av hogre leveransvolymer (+9 procent) och
positivt utfall pa massaprissakringarna. | fiarde kvartalet
2018 var den realiserade forlusten for massaprissakringar
-44 MSEK medan den var +9 MSEK 2019.

Rorliga kostnader (ej volymberoende) under kvartalet
var 20 MSEK lagre beroende pa framforallt kostnaden
for vedravara. Flédena har varit goda under kvartalet och
pristrenden sjunkande. Aven de fasta kostnaderna och
avskrivningarna for kvartalet var lagre an 2018.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool
(el-omrade SE3) uppgick under fjarde kvartalet 2019 till
41 (50) 6re per kWh, vilket var 18 procent lagre an under
fjarde kvartalet 2018. Realiserad vinst pa elprissakringar
var 12 MSEK for kvartalet.

EBIT for fjarde kvartalet 2019 var -30 (12) MSEK.
Kvartalets resultat paverkades framst av lagre massapriser.
Underhallsstoppet i Vallviks Bruk paverkade negativt i for-
hallande till ett normalt kvartal. Den svaga kronan bidrog
positivt liksom goda produktions- och leveransnivaer.

Fjarde kvartalet 2019 jamfért = (i qec okt-dec | férandr

med fjarde kvartalet 2018 2019 2018 %
NBSK, USD 825 1223 -33
SEK/USD 9,63 9,04 7
NBSK, SEK 7 950 11056 -28
Nettoomséttning, MSEK 547 580 -6
EBIT, MSEK -30 12
SKILLNADEN | EBIT FJARDE KVARTALET 2019
JAMFORT MED FJARDE KVARTALET 2018 (MSEK)
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i "volymeffekt” tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomséttning.



Forsaljning och resultat,
januari-december

Omsattningen for helaret 2019 uppgick till 2 376 (2 260)
MSEK, en 6kning med 5 procent. Omsattningen 6kade
tack vare en 6kad leveransvolym samt battre utfall pa
massaprissakringarna, men minskade pa grund av lagre
forsaljningspriser. Marknadspriset for NBSK i SEK var

8 procent lagre 2019 jamfort med 2018. Leveransvolymen
Okade med 7 procent och produktionsvolymen med

3 procent. Den realiserade vinsten for massaprissakringar
var 10 (-131) MSEK.

Ovriga rorelseintakter under perioden paverkades framst
av forsaljningsintakter om 14 MSEK fran utslappsratter.

Rorliga kostnader per ton var hogre 2019 an 2018. Hogre
vedkostnader i bérjan av aret ar en bidragande orsak.
Rorliga kostnader totalt minskar i och med lagre extern
forsaljning av vedravara.

Fasta kostnader 6kade till foljd av hogre kostnader for
underhall, en omvardering av foérradslagret samt att
Rottneros Packaging ar i full drift. Aven personalkostnader
och hogre planenliga avskrivningar okade.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (el-
omrade SE3) uppgick under aret till 41 (46) 6re per kWh,
vilket var 11 procent lagre an 2018. Utfallet for elprissak-
ringarna var 49 (59) MSEK.

Jan-dec 2019 jamfort

jan-dec jan-dec = férandr,

med jan-dec 2018 2019 2018 %
NBSK, USD 984 1167 -16
SEK/USD 9,46 8,69 9
NBSK, SEK 9304 10 144 -8
Nettoomséattning, MSEK 2376 2 260 5
EBIT, MSEK 268 295 -9

SKILLNADER | EBIT JAN-DEC 2019
JAMFORT MED JAN-DEC 2018 (MSEK)
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* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanférliga till 6kade eller
minskade produktions- och leveransvolymer. Sadana kostnader ingar i stéllet
i "volymeffekt” tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomséttning.

EBIT for 2019 var 268 (295) MSEK, en minskning med
9 procent, och motsvarande 11,3 (13,1) procent av om-
sattningen. Periodens resultat paverkades positivt av en
hogre leverans- och produktionsvolym, samt battre utfall
pa massaprissakringarna. Resultatet paverkades negativt
av hogre rorliga och fasta kostnader.

ANDRA POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Resultatet belastas med planenliga avskrivningar om

106 (99) MSEK. Inga vasentliga nedskrivningar har gjorts
under perioden. Finansiella kostnader (netto) var 21 (20)
MSEK fér 2019 och galler obligationslanet om 400 MSEK
som Rottneros emitterade i augusti 2017.

Koncernens resultat efter finansiella poster minskade
med 11 procent till 247 (276) MSEK for januari-december
2019.

Inkomstskattekostnaden for 2019 var 53 (55) MSEK.

Nettoresultat blev 194 (221) MSEK och resultat per aktie
var 1,27 (1,45) SEK for januari-december 2019.

Avkastning pa sysselsatt kapital var 17,7 (20,4) procent.
Avkastning pa eget kapital var 13,7 (16,6) procent.

EBIT, RULLANDE 12 MANADER
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Produktion och leveranser

Produktionsvolymen for fjarde kvartalet 2019 var

100 400 ton eller 7 procent hogre jamfért med motsva-
rande kvartal férgdende ar. Produktionsvolymen var pa

samma niva som i tredje kvartalet 2019. Bada kvartalen

paverkas av de arliga underhallsstoppen, fér Rottneros

Bruk i det tredje kvartalet och for Vallviks Bruk i huvud-
sak i det fjarde kvartalet.

Koncernen i sin nuvarande form satte nya arsrekord
for bade produktion (406,0 tusen ton) och leveranser
(408,3 tusen ton).

Koncernens kundleveranser under fjarde kvartalet 2019
var 9 procent hogre jamfért med samma kvartal fore-
gaende ar.

-I:(R,:‘)DUKTION, okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2019 2018

Sulfatmassa 53 000 47 000 227 600 219 600
Slipmassa 18 900 19700 72 100 72 000
CTMP 28 500 26 900 106 300 102 000
SUMMA 100 400 93 600 406 000 393 600
LEVERANSER, okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TON 2019 2018 2019 2018
Sulfatmassa 58 500 55 200 229 600 211900
Slipmassa 16 100 15300 74 300 68900
CTMP 28 600 23800 104 400 101 700
SUMMA 103 200 94 300 408 300 382 500

VOLYMUTVECKLINGEN ARSVIS
MED ARLIG TILLVAXT
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UNDERHALLSSTOPP OCH SASONGSVARIATIONER

| likhet med féregaende ar holls det arliga underhalls-
stoppet vid Rottneros Bruk under tredje kvartalet och vid
Vallviks Bruk under fjarde kvartalet.

De direkta kostnaderna foér underhallsstopp redovisas

i enlighet med god redovisningssed under den period da
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa ett
visst produktionsbortfall som paverkar omsattning och
resultat for det kvartal nar stoppet genomfors.

Tidpunkt for Uppskattad

underhallsstopp stoppkostnad

2019 2018 2019 (MSEK)

Rottneros bruk Q3 Q3 10
Vallviks bruk Q4 Q4 70

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta kost-
nader och den indirekta effekten av produktionsbortfallet.
Den representerar en bedémning av ett normalt arligt
underhallsstopps paverkan pa resultatet i forhallande till
ett kvartal utan underhallsstopp. For Rottneros Bruks del ar
hansyn tagen till nagot kortare underhallsstopp &n normalt.

| 6vrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.

Investeringar

Koncernens investeringar i anldaggningstillgangar under
januari-december 2019 uppgick till 109 (255) MSEK och
avser reinvesteringar for att uppratthalla den tekniska
standarden som har uppnatts genom de senaste arens
stora investeringar.

Den arliga investeringsnivan forvantas vara cirka 100 MSEK
per ar framéver. Utéver reinvesteringar kommer fokus att
ligga pa flaskhalselimineringar och effektiviseringar.

ROTTNEROS INVESTERINGAR
OCH KAPACITETSOKNING
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Rottneros Packaging

Rottneros Packaging fokuserar pa hogkvalitativa livs-
medelsférpackningar med mycket hogt satta krav pa
dess egenskaper. Det galler framst renhet, barriar-
egenskaper for att uppna en lang hallbarhet, ytkvalitet
samt sparbarhet.

Satsningen inom Rottneros Packaging fortsatte som
planerat. Ytterligare en maskin koptes i slutet av mars
2019 och ar planerad att tas i drift forsta halvaret 2020.
Maskinen mer an férdubblar kapaciteten pa fibertrag.

Det sker en kontinuerlig utveckling for att optimera bade
produkterna och produktionsprocessen. De formpressade
férpackningstrag som Rottneros producerar idag har en
fornybar ravaruandel om 80-95 procent.

Rottneros deltar i EU:s innovationsprojekt "Pulpacktion”
som enda svenska industripartner. Malet &r att utveckla
en helt fornybar biobaserad forpackningslosning till
ett konkurrenskraftigt pris och darmed bidra till en mer
hallbar utveckling inom férpackningsindustrin. Rottneros
ar koordinator i projektet som gar i mal 2020.

Finansiell stillning

Rottneros AB har ett icke-sakerstéllt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017 till huvudsak-
ligen nordiska institutionella investerare. Lanet [6per med
en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och ska
aterbetalas i september 2022. Lanet har ett rambelopp
om 600 MSEK, vilket ger en mojlighet att avropa ytter-
ligare 200 MSEK. Det ar noterat pa Nasdaqg Stockholm.
Lanevillkoren innehaller féljande sedvanliga sa kallade
covenanter:

Covenantkrav Utfall 2019
Nettoskuld / EBITDA Under 3,5 0,1
Soliditet Over 50 % 58 %
Utdelning / nettoresultat Hogst 50 % 97 %

Koncernens likvida medel uppgick till 376 MSEK vid
utgangen av 2019, jamfort med 238 MSEK vid utgangen
av ar 2018. Rantebarande skulder var 411 MSEK vid ut-
gangen av 2019. Rantebarande nettoskuld var 35 MSEK,
jamfort med 157 MSEK vid slutet av ar 2018. Totalt
beviljade och outnyttjade krediter uppgick till 182 MSEK
vid slutet av 2019.

Soliditeten per den 31 december 2019 uppgick till
58 (61) procent. Det egna kapitalet per aktie uppgick
till 9,05 (9,57) SEK vid arets slut.

Den extra bolagsstédmma som holls den 4 november
2019 beslot att bifalla styrelsens forslag och gora en
extra utdelning om 0,70 SEK/aktie. Utdelningen &versteg
obligationslanets covenant for utdelning av fjolarets
nettoresultat, varfor ett godkannande kravdes och
erholls av obligationsinnehavarna.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for aret
uppgick till 462 (223) MSEK dar lagre kapitalbindning
i rorelsekapital var en starkt bidragande orsak. Kassa-
flodet efter investeringar i anldggningstillgangar var
353 (-32) MSEK.

Utdelning till aktiedgarna om 214 (56) MSEK betalades
ut under aret.

Moderbolaget

Resultatet efter finansiella poster for 2019 i moderbolaget
uppgick till 96 (6) MSEK.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstallda uppgick till 303 (303).

Utdelningspolicy
och langsiktiga mal

FINANSIELLA MAL Malsattning Utfall 2019

Utdelning av nettoresultat 30-50 % 97 %

Genomsnittlig tillvaxt, 3% 3%

producerade ton massa

Andel alternativa intakts- "Minst 10 % 3%

fléden av nettoomsattning ar2023"

Soliditet Over 50 % 58 %

HALLBARHETSMAL Malsattning Utfall 2019

Olycksfall med franvaro Nollvision 9
H H TV H 0,

Andel kvinnliga er:st 30 A) 17 9%

medarbetare ar2025

Andel anstallda som

genomgatt utbildning i 100 % Pagéende

Rottneros uppférandekod
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att géra koncernen
mindre beroende av listpriset pa avsalumassa samt att
dampa fluktuationerna i Idnsamheten éver en konjunktur-
cykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncernens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och
elpriser.

VALUTAEXPONERING USD OCH EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande
valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta delen
USD. Den underliggande exponeringen mot USD ar
saledes hog. Det direkta inflodet av USD (realflodet)
motsvarar cirka 45 procent av inflodet och EUR cirka
40 procent. Genomslaget av kursforandringar for den
indirekta exponeringen fordrdjs dock av att kundkontrak-
tens l6ptid normalt ar 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under januari-december
2019 var 9 procent hogre jamfort med samma period
2018.

MASSAPRIS

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverkningskost-
naderna till stor del ar i SEK. Per sista december 2019
innehade koncernen massaprissakringar pa 7 500 ton
med forfallotid mellan januari och september 2020 till
ett snittpris av 8 878 SEK per ton. Det verkliga vardet
av dessa orealiserade prissakringar var 6 MSEK per

31 december 2019.

VALUTAKURSUTVECKLINGEN DE SENASTE FEM AREN
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EL

All extern el till bruken, ca 300 GWh arligen, kdps direkt
over elboérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid
utgangen av 2019 fanns elprissadkringar enligt féljande
tabell. | tabellen anges sakrad andel av beraknad total-
forbrukning samt sakrat genomsnittspris i 6re/kWh.

Elprissakringar per 31 december 2019:

Ar Andel sikrat Ore/kWh

2020 85 % 21,8
2021 74 % 26,1
2022 42 % 34,1
2023 14 % 34,4
2024 14 % 34,4
2025 14 % 34,4

Den hoga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida
elkostnader mot kraftiga prisfluktuationer. Den genom-
snittliga prisnivan for el pa Nord Pool (elomrade SE3)
uppgick under januari-december 2019 till 41 (46) 6re
per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2018, sidorna 40-44.

AKTIENS OCH STOCKHOLMSBORSENS
KURSUTVECKLING 2015-2019

16

2015 2016 2017 2018 2019 2020

C—_ Rottneros
e OMX Stockholm
OMX Stockholm Forestry & Paper

Kursutveckling

per 3 februari 2020.



Aktieinformation

ANTALET AKTIER OCH EGNA AKTIER

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rott-
neros innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier.
Ingen forandring av eget innehav har skett under 2019.

AKTIENS KURSUTVECKLING
UNDER FORSTA HALVARET
Vid utgangen av 2019 var aktiekursen 11,40 SEK (8,24

vid utgangen av 2018). Medelkursen under 2019 var
11,34 (10,34) SEK.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2019 har Rottneros salt massa till den narstdende
Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaende till 104 (107)
MSEK. Utestaende rorelsefordringar pa Arctic Paper
uppgick vid arets slut till 47 (23) MSEK. Transaktioner
har skett pa marknadsmassiga villkor.

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DEC 2019

Altieagare M risten | kapialt
Arctic Paper S.A. 78230883 51,0
PROAD AB 10 464 411 6,8
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4141 437 2,7
UBS Switzerland AG, W8IMY 3604 142 2,3
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1632776 11
BNY Mellon NA (Former Mellon), W9 1358736 0,9
Caceis Bank, Switzerland Branch, W8IMY 1300 000 0,8
State Street Bank and Trust Co, W9 1274950 0,8
BNY Mellon SA/NV (Former BNY), W8IMY 1087 817 0,7
Borell, Joakim 1015586 0,7
SUMMA

10 stérsta dgarna - innehavsmassigt 104110738 67,9
Ovriga aktieagare 48 461 187 31,6
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821 965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Vallvik den 6 februari 2020

Lennart Eberleh

Verkstallande direktor och koncernchef

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lennart Eberleh,
verkstallande direktér och koncernchef Rottneros AB,
+46 270 622 65

Arsstaimman 2020

Arsstamma 2020 kommer att hallas tisdagen den
28 april 2020 i Séderhamn.

Aktiedgare som onskar fa darende behandlat pa ars-
stdmman 2020 ska inkomma med sadant forslag till
styrelsens ordférande via epost till rottneros@vinge.se
eller per brev till: Rottneros AB (publ), c/o Advokatfirman
Vinge KB, Box 11025, 404 21 Goteborg, senast den

9 mars 2020, for att forslaget ska kunna tas in i kallelsen
till arsstdmman 2020.

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Rottneros utvecklar koncernens ravaruférsérjning
genom forvarv av Nykvist Skogs AB. Bolaget kommer
att konsolideras i Rottneros rékenskaper fran och med
den 1 januari 2020. Affaren innebdr att Rottneros lang-
siktigt 6kar tillgéngligheten till skogsravara som erbjuds
fran privata skogsdgare samtidigt som Nykvist Skogs
kommer att fortsatta att utvecklas som en sjalvstandig
och oberoende ravaruaktor.

Kommande
informationstillfallen

20 mars 2020 Arsredovisning for 2019
24 april 2020 Delarsrapport januari-mars
28 april 2020 Arsstimma i Séderhamn
23juli 2020 Delarsrapport april—juni

22 oktober 2020 Delarsrapport juli-september
| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida, rottneros.com

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 144, 826 23 Séderhamn
tel. 0270-622 00

www.rottneros.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

IO L 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 547 580 2376 2 260
Foérandringar fardigvarulager -15 -1 -8 78
Ovriga rorelseintakter -5 22 28 34
RORELSENS INTAKTER TOTALT 527 601 2396 2372
Ravaror och férnédenheter -296 -308 -1223 -1211
Ovriga externa kostnader -167 -179 -528 -505
Personalkostnader -69 -75 -271 -262
EBITDA (Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar) -5 39 374 394
Av- och nedskrivningar -25 -27 -106 -99
EBIT (Rorelseresultat) -30 12 268 295
Finansiella intakter 0 0 0 1
Finansiella kostnader -6 -5 -21 -20
SUMMA FINANSIELLA POSTER -6 -5 -21 -19
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -36 7 247 276
Skatt pa periodens resultat 7 2 -53 -55
NETTORESULTAT -29 9 194 221
Antal utestadende aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
RESULTAT PER AKTIE (SEK) * -0,19 0,06 1,27 1,45

! Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

iEL0P7 ) S * ot * ot ot P ots
NETTORESULTAT -29 9 194 221
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Vardeférandringar pa kassaflédessakringar -30 57 -77 111
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar 6 -12 17 -23
Omrékningsdifferenser 0 -1 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -24 44 -60 88
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 =158} 53 134 309

2Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec

BELOPP | MSEK 2019 5018
Immateriella anlaggningstillgdngar 13 17
Materiella anldaggningstillgangar 1198 1179
Finansiella anldggningstillgangar 69 94
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1280 1290
Varulager 375 389
Kortfristiga fordringar 342 484
Likvida medel 376 238
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1093 1111
SUMMA TILLGANGAR 2373 2401
EGET KAPITAL 1380 1460
Réantebarande skulder 411 395
Uppskjuten skatteskuld 135 119
Ovriga icke rantebarande skulder 41 18
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 587 532
Icke rantebdrande skulder 406 409
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 406 409
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2373 2401

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Balanserad

Aktie-  Ovr tillskjutet Aterkopta Sakrings- Omraknings-  vinst inkl drets Summa eget

BELOPP | MSEK kapital kapital ~ egna aktier reserv differens resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 153 730 -69 18 -8 383 1207
Nettoresultat jan-dec 221 221
Ovrigt totalresultat jan-dec 88 0 88
Totalresultat for jan-dec 88 0 221 309
Utdelning till aktiedgare jan-dec -56 -56
Utgaende balans per 31 december 2018 153 730 -69 106 -8 548 1460
Nettoresultat jan-dec 194 194
Ovrigt totalresultat jan-dec -60 0 -60
Totalresultat for jan-dec -60 0 194 134
Utdelning till aktiedgare jan-dec -214 -214
Utgaende balans per 31 december 2019 153 730 -69 46 -8 528 1380
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

BELOPP | MSEK ja"z'gf; jar‘z'gfg
EBIT 268 295
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3

Av- och nedskrivningar 106 99

EBIT justerat fér ej kassaflédespaverkande poster 377 394
Erhallna/betalda finansiella poster -21 -18

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 356 376
Férandring av rorelsekapital 106 -153

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 462 223
Investeringar i anlaggningstillgangar -109 -255

Kassafléde fran investeringsverksamheten -109 -255
Upptagna langfristiga lan - -
Amortering av langfristiga Ian - -
Foérandring av checkkrediter - -
Utbetald utdelning -214 -56

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -214 -56

PERIODENS NETTOKASSAFLODE 138 -88
Likvida medel vid periodens borjan 238 326
Periodens nettokassaflode 138 -88
Likvida medel vid periodens slut 376 238

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

jan-dec jan-dec

BELOPP | MSEK 2019 2018

Rantebarande skulder i balansrdkningen vid periodens bérjan 395 394

Forandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsveksamheten
Upptagna langfristiga lan fran banker - -
Emission av ett obligationslan - -
Amortering av langfristiga an fran banker - -
Férandring av checkkrediter = o

Totalt = =

Andra forandringar
Uppbokning av rantebarande leasingskuld i enlighet med IFRS 16 15
Direkta kostnader i samband med emissionen av obligationslan
som periodiseras dver lanetiden och som ingar i kassafléde fran - -

den I6pande verksamheten

Periodisering av direkta kostnader 1 1

Rantebarande skulder i balansrakningen vid periodens slut 411 395
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

jan-dec jan-dec
BELOPP | MSEK 2019 2018 - .
BELOPP | MSEK lan-cec Jan-cec
N 2019 2018
NETTOOMSATTNING 7 6
. NETTORESULTAT 75 4
Ovriga rorelseintakter 16 9
. . Ovrigt totalresultat - -
RORELSENS INTAKTER TOTALT 23 15
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT - -
Resultat fran sakringsaktiviteter 49 - TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 75 4
Ovriga externa kostnader -18 -17
Personalkostnader -30 -22
EBITDA (RORELSERESULTAT FORE 24 24
AV- OCH NEDSKRIVNINGAR)
Av- och nedskrivningar -4 -3
EBIT (rorelseresultat) 20 -27
Resultat fran andelar i koncernféretag 96 49
Finansiella intakter 1 4
Finansiella kostnader -21 -20
SUMMA FINANSIELLA POSTER 76 33
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 96 6
Skatt pa periodens resultat -21 -2
NETTORESULTAT 75 4

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec

BELOPP | MSEK 2019 5018
Immateriella anlaggningstillgdngar 10 14
Finansiella anlaggningstillgangar * 510 293
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 520 307
Kortfristiga fordringar? 0 955
Likvida medel 881 218
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 881 1173
SUMMA TILLGANGAR 1401 1480
EGET KAPITAL 780 918
Rantebarande langfristiga skulder 397 395
Icke réntebarande langfristiga skulder 3 60 18
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 457 413
Icke rantebarande kortfristiga skulder * 164 149
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 164 149
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1401 1480

" Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 193 (000) MSEK.
2 Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 000 (966) MSEK.
3 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 18 (0) MSEK.

4 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 139 (138) MSEK.
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Tillaggsupplysningar
och noter i sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering, vilket dverensstdmmer med svensk lag
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen, forutom for leasingavtal som
redovisas i enlighet med IFRS 16 fran och med 1 januari
2019.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Nettoomsattning

Rottneros huvudsakliga intaktsfléden uppstar fran
forséljning av pappersmassa. Kontrollen évergar vid ett
tillfalle i tiden och den sammanfaller med den faktiska
leveransen av varan. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Omesattningen i resultatrédkningen avser intakter fran
forsaljning av varor samt fakturerade frakter och den
redovisas netto efter returer, rabatter, massapris-
sakringar och mervardeskatt.

IFRS 16, Leasingavtal

IFRS 16 tradde i kraft den 1 januari 2019 och ersatter
IAS 17 Leasing. Enligt den nya standarden ska de flesta
leasade tillgangar redovisas i balansrakningen. Rottneros
har valt att tilldmpa en modifierad retroaktiv évergangs-
metod vad galler IFRS 16 innebarande att vardet av
samtliga identifierade kontrakt per den 1 januari 2019
har inverkat pa vardet av redovisade tillgdngar och skulder
med lika belopp. IFRS 16 har féranlett en mycket begran-
sad effekt pa Rottneros finansiella rapporter eftersom
antalet leasingkontrakt av varde ar begransat. Per den
31 december hade Rottneros leasingavtal ett totalt
bokfort varde av 15 MSEK i balansrakningen.

Koncernens leasar bestar av lokaler och leasingavtalen
skrivs normalt for fasta perioder om tre till fem ar. Mgjlig-
heter till forlangning kan finnas, vilket beskrivs nedan.
Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehaller
ett antal olika avtalsvillkor.

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter (materi-
ella anlaggningstillgdngar) och en motsvarande skuld
(langfristiga och kortfristiga ranteb&rande skulder), den
dagen som den leasade tillgangen finns tillgénglig for
anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning fordelas
mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas 6ver leasingperioden
sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden. Nyttjanderatten skrivs av lin-
jart 6ver det kortare av tillgdngens ekonomiska livslangd
och hyresperioden. Leasetagaren faststaller kontrakts-
perioden genom att bedéma faktorer som till exempel
fastighetens betydelse for affarsverksamheten, egna
planerade eller genomfdrda investeringar i den hyrda
fastigheten och marknadslaget for fastigheten. Tillgangar
och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas
initialt till nuvardet. Leasingskulderna inkluderar nuvardet
av foljande leasingbetalningar:

e fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans
ar fasta), minskat med incitamentsfordringar

e variabla leasingavgifter som beror pa ett index
eller ett pris

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella
lanerantan. Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till
anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

e deninitiala varderingen av leasingskulden,

e Dbetalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den
leasade tillgangen gors tillganglig for leasetagaren.

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart
i resultatrakningen.

Optioner att forlanga eller séga upp leasingavtal,
hyresavtal eller lokalkontrakt inkluderas i tillgangen och

ROTTNEROS NETTOOMSATTNING BESTAR AV FOLJANDE POSTER:

Belopp i MSEK

Forsaljning av massa
Resultat fran massaprissakringar
Férsaljning av biprodukter och évrigt

Forsaljning av ved

NETTOOMSATTNING TOTALT
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jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2019 2018 2019 2018
2299 2 266 526 596
10 -131 9 -44

51 41 12 12

16 84 0 16
2376 2 260 547 580



skulden da det &r rimligt sakert att de kommer nyttjas.
Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hante-
ringen av avtalen.

Overgangseffekter nya redovisningsprinciper IFRS 16
Koncernen har tillampat IFRS 16 Leasingavtal fran den

1 januari 2019 vilket resulterat i forandrade redovisnings-
principer och justeringar i beloppen som redovisas i den
finansiella rapporten. | enlighet med 6vergangsreglerna

i IFRS 16 har koncernen tillampat den férenklade 6ver-
gangsmetoden och har darmed inte rdknat om jamforel-
setalen. Alla nyttjanderatter varderas vid dvergangen till
ett belopp som motsvarar leasingskulden. Vid 6vergangen
har foljande lattnadsregler tillampats:

Samma diskonteringsrénta har anvants pa leasing-
portfoljer med liknande egenskaper. Operationella
leasingavtal med en kvarvarande leasingtid pa mindre
an 12 manader per den 1 januari 2019 har redovisats
som korttidsleasingavtal. Direkta anskaffningskostna-
der for nyttjanderatter har uteslutits vid évergangen,
och historisk information har anvants vid bedémningen
av ett leasingavtals langd i de fall det finns optioner att
forlanga eller sdga upp ett avtal.

Foérandringarna har marginell paverkan pa rorelseresul-
tatet och resultatet efter skatt for aret.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar
per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt
vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sdkrade postens
aterstaende |6ptid ar langre &n 12 manader, och som

omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sédkrade
postens aterstaende |6ptid understiger 12 manader. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen
ar verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas
som tillgangar i balansrakningen.

Rottneros AB har ett icke-sakerstéllt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017. Lanet [6per
med en roérlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och
ska aterbetalas i september 2022. Direkta kostnader i
samband med emissionen uppgick till ca 7 MSEK och
rapporteras som rantekostnader dver lanetiden. Lanet
som har ett rambelopp om 600 MSEK &r noterat pa
Nasdaq Stockholm. Lanevillkoren innehaller sedvanliga
sa kallade covenanter i form av nettoskuld i relation till
EBITDA maximalt 3,5, soliditet minst 50 % och utdelning
maximalt 50 % av féregaende ars nettoresultat. Vid ba-
lansdagen var dessa covenanter uppfyllda med undantag
fran villkoret for utdelning, da bolaget genomférde en
extra utdelning beslutad p3a extra bolagsstdmma per

4 november 2019. Utdelningen godkandes av obliga-
tionsinnehavarna via ett s.k. written procedure. Mer
information finns pa Rottneros hemsida, rottneros.com

Lanets marknadsvarde bedéms vara 411 MSEK vid
balansdagen baserat pa senaste transaktion for obliga-
tionen pa Nasdaq Stockholm.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar
i allt vasentligt samma som per den 31 december 2018.
| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2018
beddms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig. Kund-
fordringar tacks av kreditforsakring som ersatter mer-
parten av eventuella kundférluster. Bolaget har langa
relationer med sina kunder och kreditforluster har
historiskt varit laga.

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DEC 2019

Sakring

Massa, termin salj

El, termin kép

Totalt verkligt varde

Verkligt varde

Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
12 000 ton Jan-sep 2020 8 878 SEK/ton 6
756 480 MWh 2020-2025 27,4 6re/lkWh 50
56

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DEC 2018

Sakring

Valuta EUR, termin salj
Valuta USD, termin sélj
Massa, termin salj

El, termin kop

Totalt verkligt varde

Verkligt varde

Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
2,5 MEUR Jan-feb 2019 10,30 SEK/EUR 0
11,0 MUSD Jan-feb 2019 9,01 SEK/USD 0

12 000 ton Jan-dec 2019 9 800 SEK/ton -8
701 520 MWh 2019-2021 22,6 6re/lkWh 141
133
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

2019 2018 2017 2016 2015 2014
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 2376 2260 1912 1730 1795 1547
EBITDA 374 394 247 221 321 177
Av- och nedskrivningar -106 -99 -91 -51 -58 -59
EBIT 268 295 156 170 263 118
Finansiella poster (finansnetto) -21 -19 -9 -7 -4 -4
Resultat efter finansiella poster 247 276 147 163 259 114
Skatt pa periodens resultat -53 -55 -35 -35 -36 19
Nettoresultat 194 221 114 128 223 133
Kassaflédesanalys, MSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 462 223 222 187 335 104
Investeringar i anldggningstillgangar -109 -256 -237 -278 -103 -59
Kassaflode efter investeringar i anldaggningstillgangar 353 -33 -15 -91 232 45
Foérsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 39
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -214 -56 325 -62 -152 -30
Nettokassaflode 138 -88 310 -153 80 54
Balansposter, MSEK
Anléggningstillgéngar 1280 1290 1078 905 706 691
Varulager 375 389 279 278 267 255
Kortfristiga fordringar 342 484 324 290 244 226
Likvida medel 376 238 326 16 169 89
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 35 157 68 -2 -169 -59
Eget kapital 1380 1460 1207 1151 1058 975
Langfristiga rantebarande skulder 411 395 394 - - 30
Langfristiga ej rantebarande skulder 176 137 52 14 18 9
Kortfristiga rantebarande skulder = - - 14 = 0
Kortfristiga ej rantebarande skulder 406 409 354 310 310 247
Sysselsatt kapital 1415 1617 1275 1149 889 916
Summa eget kapital och skulder 2373 2401 2007 1489 1386 1261
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 15,7 17,4 12,9 12,8 17,9 11,4
EBIT-marginal, % 11,3 13,1 8,2 9,8 14,7 7,6
Vinstmarginal, % 10,4 12,2 7.7 9,4 14,4 7,3
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader), % 13,7 16,6 9,7 11,6 21,9 13,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 17,7 20,4 12,9 16,7 29,1 13,4
Soliditet, % 58 61 60 77 76 77
Skuldséttningsgrad, % 3 11 6 0 -16 -6
Ovrigt
Medelantal anstéllda, st 303 303 301 282 264 251
Produktion massa, tusen ton 406,0 393,6 401,2 3741 3733 345,0
Leveranser massa, tusen ton 408,3 3825 3959 374,1 372,2 3442
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 984 1167 882 802 857 925
SEK/USD 2 9,46 8,69 8,54 8,566 8,44 6,86
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 9304 10 144 7 530 6867 7228 6 345

*Kalla: Marknadsnotering bruttopris en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.
*Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

Resultatrakning, MSEK
Nettoomséttning *

EBITDA

Av- och nedskrivningar

EBIT

Finansiella poster (finansnetto)
Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Nettoresultat

Per aktie

Resultat per aktie, SEK

Ovrigt
Produktion massa, tusen ton
Leveranser massa, tusen ton

Massapris listpris NBSK, SEK
per ton

Q4

546

-25
-30

=37/

2.9

-0,19

100,4

103,2

7 950

2019
Q3

617
81
-27

54

49
-10
89

100,3

110,8

8753

Q2

582
131
-28
103

98
-21
77

0,51

107,7

95,2

9900

Q1

630
167
-26
141

136
-28
108

2018
Q4 Q3 Q2

580 567 576

39 136 118

27 25 24

12 111 94

-5 -5 -4

7 106 90

2 -24 -17

9 82 73

006 054 048

976| 936 1000 1001

99,1| 943 925 975

10527 | 11056 10983 10047

Q1 Q4
537 496
101 21
-23 -28

78 7
-5 -5
73 -12
-16 2
57 -10

037 | -006
999| 944
982| 1001

8584 7949

2017

Q3

472
66
-22

44

0,21

102,5

95,7

7279

Q2

472
83
-21

62

62
-13
49

101,4

98,9

7572

Q1

472
77
-20
57

56

=13}

43

0,28

1029

101,2

7 290

1Fr.o.m. 2018 ingar aven intakter fran biprodukter samt resultat fran massaprissakringar i nettoomséttning. Tidigare ingick de i 6vriga rorelseintakter. Se sid 14.

AKTIEDATA *

jan-dec 2019

Utestdende aktier vid periodens ingang ?

Utestdende aktier vid periodens utgang?

Genomsnittligt antal utestdende aktier 2

Aterkdpta egna aktier 2
Rorelseresultat/aktie

Resultat per aktie

Kassaflode efter investeringar/aktie 3

Eget kapital/aktie
Utdelning #
Ordinarie utdelning
Extra utdelning
Totalt
Utdelning/eget kapital/aktie
Borskurs vid periodens slut
Borskurs/eget kapital/aktie

P/E-tal/aktie

Antal
Antal
Antal
Antal
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
SEK
%
SEK
9gr

jelely

152572
152572
152572
822
1,76
1,27

9,05

0,40
0,20
0,60
6,6
11,40
1.3

9,0

1 Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgdngar, dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
4 For 2019 anges foreslagen utdelning.

2018
152572
152572
152572

822
98]
1,45

-0,21

9,57

0,40
1,00
1,40
14,6
8,24

0,9

5.7

2017
152572
152572
152572

822
1,02
0,75

-0,10

791

0,30
0,07
0,37

4,7

0,9

&5

2016
152572
152572
152572

0,30
0,10
0,40
533
8,05
i
9,6

2015
152572
152572
152572

822
1,72
1,46
1,52

6,93

0,30
0,20
0,50
7.2
8,15
1,2
5,6

2014
152572
152572
152572

822
0,77
0,87
0,29

6,39

0,20
0,60
0,80
12,5
3,74

0,6

4,3
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt som inte definieras
i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rappor-
terna. Rottneros anvander sig av de alternativa nyckel-
talen Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa,
Sysselsatt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital,
Avkastning pa eget kapital, Soliditet och Skuldsattnings-
grad. Bolaget anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for
lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement

till andra nyckeltal for att bedoma Rottneroskoncernens
finansiella stallning och I6nsamhet. Ytterligare anvander
Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal, Resultat per
aktie och Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget anser
som relevanta for investerare och andra lasare. Alternativa
nyckeltal kan definieras pa annat satt av andra féretag
och ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt
som anvands av andra foretag.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och inkomstskatter (rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar).

EBIT

Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
(rorelseresultat).

EBIT-MARGINAL

EBIT i procent av nettoomsattning.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

RESULTAT PER AKTIE

Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
investeringar i anldggningstillgangar.

SYSSELSATT KAPITAL

Eget kapital plus rantebarande skulder minus
likvida medel.
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NETTOSKULD/NETTOKASSA
Rantebarande skulder minus likvida medel.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

EBIT for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnitt av
sysselsatt kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna,

i procent av genomsnittligt eget kapital (genom-
snitt av eget kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

SOLIDITET
Eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder.

SKULDSATTNINGSGRAD

Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-TAL
Aktiekurs vid periodens utgang i férhallande till
resultat per aktie (rullande 12 manader).

RORELSERESULTAT PER AKTIE
Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.



ORDLISTA

Avsalumassa

BCTMP

BEK

CTMP

ECF

Hoégutbytesmassa

Kemisk massa

Kortfibermassa

Langfibermassa

Mekanisk massa

NBSK

Slipmassa (SGP)

TMP

UKP

Massa som saljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Cirka en tredjedel av varldens massaproduktion utgors av avsalumassa.
Resterande tva tredjedelar produceras av integrerade pappers- och
kartongbruk eller forbrukas internt inom en koncern.

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk massa dar
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
ar vanlig i Nordamerika och Asien (se CTMP).

Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptussulfatmassa.

Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, mekanisk massa
dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
anvands i Europa bade for blekt och oblekt massa.

Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP.

Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i kemikalier.
Massan kan blekas till hogre ljushet och har hogre styrka an mekanisk massa.
Kemisk massa ar vanligen sulfatmassa men kan aven vara sulfitmassa.

Massa dar ravaran utgors av Iévved som har kortare cellulosafibrer an barrved.

Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre cellulosafibrer an I6vved.

Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for fiberseparering
och bearbetning. Har hogre bulk, styvhet och opacitet an kemisk massa.
Varianter av mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en tillverknings-
teknik med férvarmning av flis med anga men utan kemikalier.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.
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Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats
med storsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata

sig nagot ansvar for eventuell forlust eller skada som en
konsekvens av anvandningen av informationen i rapporten.

bAY
@ ROTTNEROS

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 S6derhamn, Sverige

Besoksadress: Vallviks Bruk, SE-826 79 Vallvik, Sverige

+46 (0)270 620 00 info@rottneros.com rottneros.com Orgnr: 556013-5872




