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Nytt produktionsrekord,
pandemin innebar kraftigt
okad osakerhet

EBIT 48 MSEK Nytt kvartalsrekord for God likviditet
produktionen, 109 kton
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Q1 2020 JAMFORT MED (Q1 2019)

MARKNADSPRISNOTERINGEN for NBSK-massa
var 28 % lagre i USD och 24 % lagre i SEK jamfort
med forsta kvartalet 2019. Jamfort med fjarde kvar-
talet 2019 var trenden svagt positiv.

NETTOOMSATTNINGEN minskade med 7 % till
585 (630) MSEK. Den negativa prisutvecklingen
motverkades av hogre leveransvolymer, 110,0 (99,1)
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tusen ton.

® EBIT (rorelseresultat) for forsta kvartalet 2020 var
48 (141) MSEK. Nedgangen ar framst paverkad av

sjunkande marknadspriser. Volymtillvaxt och lagre

kostnader bidrar positivt.

® RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
for forsta kvartalet 2020 var 43 (136) MSEK.

Resultat per aktie for kvartalet var 0,21 (0,71) SEK.

KVARTALET OCH ARET | SIFFROR

Nettoomsattning, MSEK

EBITDA, MSEK

EBIT (rérelseresultat), MSEK

Resultat efter finansiella poster, MSEK
Nettoresultat, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Kassafléde fran den Idpande verksamheten, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 man), %
Produktion, tusen ton

Leveranser, tusen ton
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PRODUCERAD VOLYM ér ett nytt kvartalsrekord
och uppgick till 109,4 (97,6) tusen ton. Okningen
jamfort med forsta kvartalet 2019 ar 12 %. Forsalj-
ningsvolymen dkade 11 % till 110,0 (99,1) tusen ton.

NYKVIST SKOGS AB konsolideras i koncernen
fran 1 januari 2020.

STARK BALANSRAKNING ger en bra grund
i osakra tider. Soliditeten ar 54 (61) % och till-
ganglig likviditet uppgar till 569 (546) MSEK.

ARSSTAMMAN som var planerad att hallas
28 april 2020 har skjutits upp och ska hallas
senast 30 juni 2020.

rullande

forandr, % 12 mén
630 -7 2331 2376
167 -52 287 374
141 -66 175 268
136 -68 154 247
108 -70 118 194
0,71 -70 0,77 1,27
147 -67 362 462
24,3 12,1 17,7
97,6 12 417,8 406,0
99,1 11 419,2 408,3



VD-ORD

Corona-pandemins effekter och utmaningar préaglar just nu

massamarknaden och Rottneros verksamhet. Samtidigt fortsat-

ter vart fokus mot standiga forbattringar ge resultat. Genom en

stark volymtillviaxt under det forsta kvartalet har vi etablerat en

ny niva fér produktion och leveranser. Vara engagerade med-

Lennart Eberleh

verkstéllande direktor
och koncernchef

arbetare, starka finanser och effektiva anldggningar goér oss val
forberedda infoér de fortsatta utmaningar som vantar.

Corona-pandemins konsekvenser har praglat var verksamhet
de senaste manaderna. Som alltid satter vi vara medarbetares
halsa i forsta rummet. Vi var tidigt ute med riskbedomningar
for resor och méten. Vi gor inga resor langre, inte heller interna
om inte de ar affarskritiska. Vi har satt upp tydliga regler for
externa besdkare och en planering for att halla fabrikerna
igang vid 6kad sjukfranvaro. For de som kan ar det hemarbete
som galler for att minska smittorisken.

MASSAMARKNADEN HITTILLS RELATIVT STABIL
MEN RISK FOR STORA UTMANINGAR FRAMOVER
Efter en stabil inledning pa aret har massamarknaden paver-
kats pa ett genomgripande séatt av corona-pandemin. Massa
och papper har klassats som samhallsviktiga i Sverige och
flera andra lander, bland annat i ltalien. Pa kort sikt upplever
vi en okad efterfrdgan genom sjukvardens vaxande behov
av cellulosabaserade produkter. En hogre forsaljning av vissa
hushallsprodukter paverkar ocksa. Detta leder till 6kad efter-
fragan inom viktiga segment for Rottneros, framst mjukpap-
per, filter och férpackningsprodukter. Genom att returfiber-
flédena just nu paverkas negativt skapar det ett 6kat behov av
marknadsmassa. Prisbilden under kvartalet var relativt stabil.

Vara transporter fungerar relativt val fornarvarande. Samtidigt
innebar nedstangda lander och grénser att vi kan fa storre
utmaningar med leveranserna framover.

P3a medellang sikt ar det sannolikt med en inbromsning pa
marknaden néar den del av efterfragan som drivits av de akuta
behoven inom sjukvarden och hamstringen maéttats, och vi
kanner av effekterna fran den makroekonomiska nedgangen.
Pa langre sikt bor de kraftfulla stimulansatgérderna, bade
penningpolitiska och statsfinansiella, som nu sjosatts badda
for en gradvis aterhamtning pa marknaden.

Tillgangen pa vedravara var fortsatt god under det forsta
kvartalet. Balansen mellan lokal vedférsoérjning och import lag
pa en normal och gynnsam niva. Ravarusituationen riskerar
dock att paverkas negativt framoéver av inbromsningen foér
sagade travaror. Den innebar minskad tillgdng pa sagverksflis,
som utgér en viktig del av var ravarufoérsorjning. Ett krympan-
de behov av sagtimmer kan dven dra ned utbudet pa massa-
ved. Samtidigt motverkas detta av att barkborreproblematiken
fortsatter att driva pa utbudet av skadat virke.

VAR LANGSIKTIGA PLAN FORTSATTER LEVERERA
Parallellt med utmaningarna vi har genom corona-pandemin,
foljer vi framgangsrikt var langsiktiga plan att genom standiga
forbattringar i vara processer och rutiner 6ka produktionen.
Under kvartalet 6kade produktionen med hela 12 procent
jamfort med Q1 ifjol och uppgick till drygt 109 tusen ton.

Det innebar att vi etablerat en ny produktionsniva raknat pa
rullande 12 manader, 420 tusen ton. Tidigare har den legat
pa cirka 405 tusen ton. Leveranserna 6kade 11 procent till
110 tusen ton. Nettoomsattningen och EBIT minskade dock,
framst genom de ldgre massapriserna jamfort med fjolar-

ets forsta kvartal. Samtidigt bidrog den goda tillvaxten for
leveransvolymerna klart positivt. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick till 48 MSEK.

HOG FINANSIELL BEREDSKAP INFOR EN

OSAKER OMVARLD

Vi har fortsatt en robust balansrakning med en betydande
likviditet. Soliditeten uppgick vid utgangen av det forsta kvar-
talet till 54 procent. Koncernens likvida medel uppgick samti-
digt till 387 MSEK och outnyttjade krediter till 182 MSEK. Vid
samma tidpunkt var den rantebarande nettoskulden 24 MSEK.

P3 grund av osakerheten kring den globala konjunktur-
utvecklingen genom spridningen av coronaviruset beslutade
Rottneros styrelse i slutet pa mars att skjuta upp arsstimman
som var planerad att hallas den 28 april. Den kommer att
hallas senast den 30 juni 2020.

Jag vill passa pa att tacka samtliga medarbetare for deras
starka engagemang och for att de helhjartat sluter upp bakom
Rottneros i denna for alla sd utmanande tid. Genom vara
atgarder forsoker vi halla corona-effekterna sa langt bort som
mojligt fran verksamheten. Darutdver kommer vart fokus vara
entydigt mot att fullflja de senaste arens arbete och vidare-
utveckla Rottneros for 6kad produktion, effektivitet, hallbarhet
och nérhet till vara kunder.

De globala makroekonomiska effekterna pa grund av pande-
min kommer vara betydande under det kommande aret.
Genom vara engagerade medarbetare, operationella effektivi-
tet, starka finanser och nara relationer till kunder, leverantorer
samt partners har vi ett starkt utgangslage for att méta den
konjunkturnedgang som inletts.
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Massamarknaden

Massamarknaden avslutade 2019 med stigande efterfra-
gan, nagot som fortsatte in i 2020. For de forsta tva ma-
naderna 2020 6kade efterfragan med 4 procent jamfort
med samma period 2019. Okningen kan ses framst i Kina
och 6vriga Asien. | Europa var efterfragan stabil, medan
den minskade i Nordamerika.

Corona-pandemin har medfort hogre efterfragan inom
segment som mjukpapper, filter och forpackningar, med-
an efterfragan pa skriv- och tryckpapper har minskat.
Samtidigt har nedstédngningar paverkat saval utbud som
efterfragan pa massa. Nedstdngda samhallen och indu-
strier har ocksa paverkat tillgangen pa returfiber med
lagre volymer och hogre priser som foljd. Det, i sin tur,
har 6kat efterfragan pa nyfibermassa.

Sammantaget har efterfrdgan pa marknadsmassa varit
god under forsta kvartalet, trots den pagdende pande-
min. Utvecklingen framat ar svarbedémd. Den totala
efterfrdgan pa papper och kartong férvantas minska,
drivet framfor allt av en svag utveckling for skriv- och
tryckpapper. Utbudet av marknadsmassa forvantas oka
under varen da flera producenter skjuter upp sina under-
hallsstopp till hésten. Samtidigt begransas produktionen
av att ett antal producenter stangt antingen pa grund av
pandemin eller brist pa ramaterial.

Marknadspriset for NBSK i Europa bottnade pa 820
USD/ton i december och har sedan succesivt 6kat under
forsta kvartalet till 840 USD/ton. Kortfibermassa visar
en motsvarande prisutveckling. Priset pa den mekaniska
massan CTMP har 6kat kontinuerligt sedan sommaren
2019.

NBSK BRUTTOPRISER 2015-2020, KVARTALSVIS
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Forsaljning och resultat, Q1

Omesattningen under forsta kvartalet 2020 uppgick till 585
(630) MSEK, en nedgang med 7 procent. Omsattningen
paverkades negativt av lagre forsaljningspriser. De lagre
forsaljningspriserna ar en direkt foljd av lagre marknads-
priser dar NBSK i SEK sjonk med 24 procent jamfort med
forsta kvartalet 2019. Omsattningen paverkades positivt
av hogre leveransvolymer (+11 procent), aven dkad
forsaljning av andra produkter an massa, 40 (20) MSEK,
bidrog positivt.

Rérliga kostnader (baserat pa kostnad per ton) forbattra-
des under kvartalet med 13 MSEK. En gynnsam produk-
tion med hog materialeffektivitet har bidragit, liksom lagre
priser pa vedravara och andra insatsvaror. Tillgdngen pa
vedravara har varit tillfredsstallande under kvartalet, och
importandelen har legat pa en normal niva. Under kvar-
talet har en 6kad andel anskaffats internt i och med att
Nykvist Skogs AB ingar i koncernen sedan arsskiftet.

De fasta kostnaderna minskade med 8 MSEK. Forbattring-
en ar hanforbar till 6vriga kostnader utover personal- och
underhallskostnader.

Resultatet belastas med planenliga avskrivningar om
28 MSEK. Utover det innehaller kvartalets avskrivningar
en engangspost relaterat till nedskrivning av utrustning.

Ovriga rorelseintikter 2019 inkluderar férséljning av ut-
slappsratter for 14 MSEK. Ingen sadan forsaljning gjordes
forsta kvartalet 2020.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (el-om-
rade SE3) uppgick under forsta kvartalet 2020 till 20 (48)
ore per kWh, vilket &r en mycket lag niva for arstiden.

SKILLNADEN I EBIT FORSTAKVARTALET 2020
JAMFORT MED FORSTA KVARTALET 2019 (MSEK)
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Realiserad forlust pa elprissakringar var -4 (17) MSEK
for kvartalet. Rottneros elpris efter elprissakringar var pa
likvardig niva som aret innan.

EBIT for forsta kvartalet 2020 var 48 (141) MSEK. Kvarta-
lets resultat paverkades framst av ldgre massapriser. Den
svaga kronan bidrog positivt liksom goda produktions-
och leveransnivaer.

Férsta kvartalet 2020 jamfort | oo o jan-mar | forandr,

med foérsta kvartalet 2019 2020 2019 %
NBSK, USD 826 1148 -28
SEK/USD 9,67 9,17 5
NBSK, SEK 7988 10527 -24
Nettoomsattning, MSEK 585 630 -7
EBIT, MSEK 48 141 -66

ANDRA POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Finansiella kostnader (netto) var 5 (5) MSEK for forsta
kvartalet och galler framst obligationslanet om 400
MSEK som Rottneros emitterade i augusti 2017.

Koncernens resultat efter finansiella poster minskade
med 68 procent till 43 (136) MSEK.

Inkomstskattekostnaden for forsta kvartalet 2020 var 11
(28) MSEK.

Nettoresultatet minskade till 32 (108) MSEK och resultat
per aktie till 0,21 (0,71) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, matt éver rullande 12
manader, uppgick till 12,1 (24,3) procent. Avkastningen
pa eget kapital, 6ver rullande 12 manader, uppgick till 8,4
(19,5) procent.

EBIT, RULLANDE 12 MANADER
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Produktion och leveranser

Produktionsvolymen for forsta kvartalet 2020 var
109 400 (97 600) ton, en 6kning med 12 procent
jamfort med motsvarande kvartal forgaende ar. Produk-
tionsvolymen innebar nytt kvartalsrekord for koncernen.
Den tidigare hogsta noteringen var 107 700 ton i
andra kvartalet 2019. Aven kundleveranserna var héga,
110 000 (99 100) tusen ton, en 6kning med 11 procent.

Over rullande 12 ménader var produktionen 417 800
tusen ton och leveranserna 419 200 tusen ton, vilket ar
en ny niva for koncernen.

Marknadspriset uttryckt i SEK/ton for NBSK till Europa
var 24 procent lagre an forsta kvartalet 2019 men pa
samma niva som fjarde kvartalet 2019.

PRODUKTION, jan-mar jan-mar rullande jan-dec
TON 2020 2019 | 12 manader 2019
Sulfatmassa 62 100 53 000 236 700 227 600
Slipmassa 20 000 19 300 72 800 72100
CTMP 27 300 25300 108 300 106 300
SUMMA 109 400 97 600 417 800 406 000
LEVERANSER, jan-mar jan-mar rullande jan-dec
TON 2020 2019 | 12 méanader 2019
Sulfatmassa 62 100 51 500 240 200 229 600
Slipmassa 17 500 20 500 71300 74300
CTMP 30 400 27 100 107 700 104 400
SUMMA 110 000 99 100 419 200 408 300

VOLYMUTVECKLINGEN ARSVIS

MED ARLIG TILLVAXT
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UNDERHALLSSTOPP OCH SASONGSVARIATIONER

Under 2020 planeras det arliga underhallsstoppet vid
Rottneros Bruk under andra kvartalet. Normalt har
stoppet hallits under tredje kvartalet. Vid Vallviks Bruk
planeras underhallsstoppet under fjarde kvartalet i likhet
med tidigare ar.

De direkta kostnaderna for underhallsstopp redovisas i
enlighet med god redovisningssed under den period da
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebéar ocksa ett
visst produktionsbortfall som paverkar omsattning och
resultat for det kvartal nar stoppet genomfors.

Tidpunkt for Uppskattad

underhallsstopp stoppkostnad

2020 2019 2020 (MSEK)

Rottneros Bruk Q2 Q3 23
Vallviks Bruk Q4 Q4 67

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta kost-
nader och den indirekta effekten av produktionsbortfal-
let. Den representerar en bedémning av ett normalt arligt
underhallsstopps paverkan pa resultatet i forhallande till
ett kvartal utan underhallsstopp. | dvrigt paverkas inte
Rottneroskoncernen namnvart av sasongsvariationer.

Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under
forsta kvartalet 2020 uppgick till 24 (22) MSEK och avser
i forsta hand reinvesteringar for att uppratthalla den
tekniska standarden som har uppnatts genom de senaste
arens stora investeringar. Investeringarna inkluderar dven
en miljdinvestering i ett fossilfritt varmesystem for Rott-
neros Bruk och vidareutveckling av Rottneros Packaging.

Den arliga investeringsnivan férvantas vara cirka 100
MSEK per ar. Utdver reinvesteringar kommer fokus att
ligga pa flaskhalselimineringar och effektiviseringar.

ROTTNEROS INVESTERINGAR
OCH KAPACITETSOKNING
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Rottneros Packaging

Rottneros Packaging fokuserar pa hogkvalitativa
livsmedelsforpackningar med mycket hogt satta krav
pa dess egenskaper. Det géller framst renhet, barriar-
egenskaper for att uppna en lang hallbarhet, ytkvalitet
samt sparbarhet.

Satsningen inom Rottneros Packaging fortsatte som
planerat. Ytterligare en maskin ar planerad att tas i drift
forsta halvaret 2020. Maskinen mer an férdubblar kapa-
citeten pa fibertrag.

Det sker en kontinuerlig utveckling for att optimera bade
produkterna och produktionsprocessen. De formpressa-
de forpackningstrag som Rottneros producerar idag har
en férnybar ravaruandel om 80-95 procent.

Rottneros deltar i EU:s innovationsprojekt "Pulpacktion”
som enda svenska industripartner. Malet ar att utveckla
en helt fornybar biobaserad forpackningslosning till ett
konkurrenskraftigt pris och darmed bidra till en mer hall-
bar utveckling inom férpackningsindustrin. Rottneros ar
koordinator i projektet som gar i mal hosten 2020.

Finansiell stillning

Rottneros AB har ett icke-sakerstallt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017 till huvudsak-
ligen nordiska institutionella investerare. Lanet |6per med
en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och ska
aterbetalas i september 2022. Lanet har ett rambelopp
om 600 MSEK, vilket ger en mojlighet att avropa ytter-
ligare 200 MSEK. Det ar noterat pa Nasdaqg Stockholm.
Lanevillkoren innehaller féljande sedvanliga covenanter,
och ar sa kallade handelsebaserade (incurrence)

covenanter::
Covenantkrav = Utfall Q1 2020
Nettoskuld / EBITDA Under 3,5 0,1
Soliditet Over 50 % 54 %
Utdelning / nettoresultat Hégst 50 % 0%

Koncernens likvida medel uppgick till 387 MSEK vid
utgangen av forsta kvartalet 2020, jamfért med 376
MSEK vid utgangen av ar 2019. Rantebarande skulder
var 413 MSEK vid utgangen av forsta kvartalet 2020.
Rantebarande nettoskuld var 26 MSEK, jamfért med
35 MSEK vid slutet av ar 2019. Totalt beviljade och
outnyttjade krediter uppgick till 182 MSEK vid slutet
av forsta kvartalet 2020.

Soliditeten per den 31 mars 2020 uppgick till 54 (61)
procent. Soliditeten har paverkats negativt av utveckling
pa verkligt varde for derivatinstrument, dar vardeférand-
ringen for elprissakringar paverkat eget kapital med
-114 MSEK. Det egna kapitalet per aktie uppgick till
8,51 (9,92) SEK vid forsta kvartalets slut.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for forsta
kvartalet 2020 uppgick till 48 (147) MSEK paverkat av
de lagre massapriserna pa varldsmarknaden. Kassaflo-
det efter investeringar i anlaggningstillgangar, exklusive
forvarvet av Nykvist Skogs AB, var 24 (125) MSEK.

Kvartalets nettokassaflode var 11 (126) MSEK.

Moderbolaget

Resultatet efter finansiella poster for forsta kvartalet 2020
i moderbolaget uppgick till -13 (-2) MSEK. Resultatet
paverkades negativt av realiserade elprissakringar.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstillda uppgick till 314 (310). Okningen
ar framst hanforlig till forvarvet av Nykvist Skogs AB.

ROTTNEROS DELARSSRAPPORT JAN-MAR 2020
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora kon-
cernen mindre beroende av listpriset pa avsalumassa
samt att dampa fluktuationerna i lbnsamheten dver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa
koncernens resultat ar knutna till valutakurser, massa-,
ved- och elpriser.

VALUTAEXPONERING USD OCH EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underlig-
gande valutan for priset pa pappersmassa ar till stérsta
delen USD. Den underliggande exponeringen mot USD

ar saledes hog. Det direkta inflodet av USD (realflédet)
motsvarar cirka 45 procent av inflddet och EUR cirka 40
procent. Genomslaget av kursforandringar for den indirekta
exponeringen fordrojs dock av att kundkontraktens 16ptid
normalt &r 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under januari-mars 2020
var 5 procent hogre jamfort med samma period 2019.

MASSAPRIS

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverkningskost-
naderna till stor del ar i SEK. Per sista mars 2020 inne-
hade koncernen massaprissakringar pa 24 000 ton med
forfallotid mellan april 2020 och juni 2021 till ett snittpris
av 8 841 SEK per ton. Det verkliga vardet av dessa orea-
liserade prissakringar var 1 MSEK per 31 mars 2020.

VALUTAKURSUTVECKLINGEN DE SENASTE FEM AREN

. S
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e SEK/ EUR valautakurs
SEK/ USD valautakurs
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EL

All extern el till bruken, ca 300 GWh arligen, képs direkt
over elboérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid
utgangen av forsta kvartalet 2020 fanns elprissakringar
enligt foljande tabell. | tabellen anges sakrad andel av
beraknad totalforbrukning samt sakrat genomsnittspris
i ore/kWh. Det verkliga vardet pa de orealiserade elpris-
sakringarna var -90 MSEK per 31 mars 2020.

Elprissakringar per 31 mars 2020:

Ar Andel sakrat Ore/kWh

2020 apr-dec 100 % 213
2021 86 % 27,6
2022 77 % 34,2
2023 57 % 34,2
2024 57 % 34,2
2025 57 % 34,6

Den hoga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida
elkostnader mot kraftiga prisfluktuationer. Den genom-
snittliga prisnivan for el pa Nord Pool (elomrade SE3)
uppgick under januari-mars 2020 till 20 (48) ore per
kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2019, sidorna 61-67.

AKTIENS OCH STOCKHOLMSBORSENS
KURSUTVECKLING 2015-2020

16
14
12

10

2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Rottneros
e OMX Stockholm
OMX Stockholm Forestry & Paper

Kursutveckling
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Aktieinformation

ANTALET AKTIER OCH EGNA AKTIER

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rott-
neros innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier.
Ingen forandring av eget innehav har skett under 2020.

AKTIENS KURSUTVECKLING
UNDER FORSTA KVARTALET 2020

Vid utgangen av forsta kvartalet 2020 var aktiekursen
9,08 SEK (11,40 vid utgangen av 2019). Medelkursen
under forsta kvartalet var 9,98 (10,90) SEK.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under forsta kvartalet 2020 har Rottneros salt massa till
den narstaende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaen-
de till 27 (32) MSEK. Utestaende rérelsefordringar pa
Arctic Paper uppgick vid kvartalets slut till 20 (30) MSEK.
Transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 MARS 2020

Altieagare M visten | kapialt
Arctic Paper S.A. 78230883 51,0
PROAD AB 11110223 7,2
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3985101 2,6
UBS Switzerland AG, W8IMY 3634700 2,4
BNY Mellon NA (Former Mellon), W9 1641314 1,1
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1632776 11
Caceis Bank, Switzerland Branch, W8IMY 1300000 0,8
State Street Bank and Trust Co, W9 1247281 0,8
SEB Investment Management 868 301 0,6
Santander Securities Services, S.A,, W81MY 855113 0,6
SUMMA

10 storsta dagarna - innehavsmassigt 104 505 692 68,1
Ovriga aktieagare 48 066 233 313
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821 965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Vallvik den 24 april 2020

Lennart Eberleh

Verkstallande direktér och koncernchef

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lennart Eberleh,
verkstallande direktoér och koncernchef Rottneros AB,
+46 270 622 65

Arsstaimman 2020

Arsstamma 2020 som var planerad att hallas tisdagen
den 28 april 2020 har skjutits upp. Den kommer att
hallas senast 30 juni 2020 och kallelse med ytterligare
information kommer att skickas ut senast fyra veckor
innan.

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Det foreligger inga vasentliga handelser efter boksluts-
datum som paverkar koncernens stallning och resultat.

Kommande
informationstillfallen

30 juni 2020 (senast) Arsstamma
23juli 2020 Delarsrapport april-juni
22 oktober 2020 Delarsrapport juli-september

| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida, rottneros.com

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 144, 826 23 Séderhamn
tel. 0270-622 00

www.rottneros.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan-mar jan-mar rullande jan-dec

O L 2020 2019 12 manader 2019
Nettoomsattning 585 630 2331 2376
Férandringar fardigvarulager -7 2 -17 -8
Ovriga rorelseintakter 16 21 23 28
RORELSENS INTAKTER TOTALT 594 653 2337 2396
Ravaror och férnédenheter -325 -300 -1248 -1223
Ovriga externa kostnader -121 -119 -530 -528
Personalkostnader -68 -67 -272 -271
EBITDA (Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar) 80 167 287 374
Av- och nedskrivningar -32 -26 -112 -106
EBIT (Rorelseresultat) 48 141 175 268
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -5 -5 -21 -21
SUMMA FINANSIELLA POSTER -5 -5 -21 -21
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 43 136 154 247
Skatt pa periodens resultat -11 -28 -36 -53
NETTORESULTAT 32 108 118 194
Antal utestadende aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
RESULTAT PER AKTIE (SEK) * 0,21 0,71 0,77 1,27

! Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

EEL0PP S o0 o 12 ménader P ots
NETTORESULTAT 32 108 118 194
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Vardeférandringar pa kassaflédessakringar -144 -69 -152 -77
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar 30 15 32 17
Omrékningsdifferenser 1 0 1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -113 -54 -119 -60
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 -81 54 -1 134

2Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar 31 dec

eI UL S 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgdngar 32 17 13
Materiella anldaggningstillgangar 1196 1189 1198
Finansiella anlaggningstillgangar 68 67 69
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1296 1273 1280
Varulager 380 415 375
Kortfristiga fordringar 350 418 342
Likvida medel 387 364 376
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1117 1197 1093
SUMMA TILLGANGAR 2413 2470 2373
EGET KAPITAL 1299 1514 1380
Réantebarande skulder 413 410 411
Uppskjuten skatteskuld 125 134 135
Ovriga icke rantebarande skulder 111 18 41
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 649 562 587
Réantebdrande skulder 1 - -
Icke réntebarande skulder 464 394 406
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 465 394 406
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2413 2470 2373

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

. Balanserad

Aktie-  Ovr tillskjutet Aterképta Sakrings- Omraknings-  vinst inkl drets Summa eget

BELOPP | MSEK kapital kapital ~ egna aktier reserv differens resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 153 730 -69 106 -8 548 1460
Nettoresultat jan-mar 108 108
Ovrigt totalresultat jan-mar -b4 0 -54
Totalresultat for jan-mar -54 0 108 -54
Utgaende balans per 31 mars 2019 153 730 -69 52 -8 656 1514
Nettoresultat apr-dec 86 86
Ovrigt totalresultat apr-dec -6 0 -6
Totalresultat for jan-dec -6 0 86 80
Utdelning till aktiedgare apr-dec -214 -214
Utgaende balans per 31 december 2019 153 730 -69 46 -8 528 1380
Nettoresultat jan-mar 32 32
Ovrigt totalresultat jan-mar -114 1 -113
Totalresultat for jan-mar -114 1 32 -81
Utgaende balans per 31 mars 2020 153 730 -69 -68 -7 560 1299
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

s
EBIT 48 141 174 267
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3 3

Av- och nedskrivningar 32 26 112 106

EBIT justerat fér ej kassaflédespaverkande poster 80 167 289 376
Erhalina/betalda finansiella poster -5 -5 -21 -21
Erhallen/betald skatt -2 0 -2 0

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 73 162 266 356
Foérandring av rorelsekapital -25 -15 96 106

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 48 147 362 462
Investeringar i anldggningstillgangar -39 -22 -126 -109
Foérsaljning av anlaggningstillgangar 2 1 1 0
Férandring av kortfristiga lanefordringar - - - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 -21 -125 -109
Utbetald utdelning - - -214 -214

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 -214 -214

PERIODENS NETTOKASSAFLODE 11 126 22 138
Likvida medel vid periodens borjan 376 238 364 238
Periodens nettokassaflode 11 126 23 138
Likvida medel vid periodens slut 387 364 387 376

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

jan-mar jan-mar Rullande jan-dec
BELOPP [ MSEK 2020 2019 12 ménader 2019
Réntebarande skulder i balansrakningen vid periodens bérjan 411 395 410 395
Forandringar som ingdr i kassafléde fran finansieringsveksamheten
Totalt = = = =
Andra férandringar
Uppbokning av rantebarande leasingskuld i enlighet med IFRS 16 0 15 0 15
Via forvarv 2 2
Periodisering av direkta kostnader i samband med emissionen av
- . L - - 0 0 1 1
obligationslan som periodiseras 6ver lanetiden
Rantebdrande skulder i balansrakningen vid periodens slut 413 410 413 411
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING MODERBOLAGETS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

BELOPP | MSEK jan-mar  jan-mar  jan-dec
2020 2019 2019 BELOPP | MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
N 2020 2019 2019
NETTOOMSATTNING 2 2 7
. NETTORESULTAT -14 -2 75
Ovriga rorelseintakter 3 4 16
RORELSENS INTAKTER TOTALT 5 6 23 Ovrigt totalresultat - . .
o sl - SUMMA OVRIGT
Resultat fran sakringsaktiviteter -1 10 49 TOTALRESULTAT = =
Ovriga externa kostnader -4 -4 -18
TOTALRESULTAT 14 2 75
Personalkostnader -7 -8 -30 FOR PERIODEN . -
EBITDA (RORELSERESULTAT FORE 7 4 24
AV- OCH NEDSKRIVNINGAR)
Av- och nedskrivningar -1 -1 -4
EBIT (rorelseresultat) -8 3 20
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 96
Finansiella intakter 0 0 1
Finansiella kostnader -5 -5 -21
SUMMA FINANSIELLA POSTER -5 -5 76
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -13 -2 96
Skatt pa periodens resultat -1 0 -21
NETTORESULTAT -14 -2 75
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
31 mar 31 mar 31 dec
BELOPP [ MSEK 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgdngar 9 13 10
Materiella anldaggningstillgangar 1 1 0
Finansiella anlaggningstillgangar? 518 293 438
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 528 307 448
Kortfristiga fordringar? 521 816 534
Likvida medel 363 347 362
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 884 1163 896
SUMMA TILLGANGAR 1412 1470 1344
EGET KAPITAL 765 915 779
Rantebarande langfristiga skulder 397 395 396
Icke réantebarande langfristiga skulder 44 18 42
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 441 413 438
Icke réantebarande kortfristiga skulder 3 206 142 127
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 206 142 127
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1412 1470 1344

" Inkluderar fordringar mot dotterbolag pa 174 (121) MSEK.
2 Inkluderar fordringar mot dotterbolag pa 519 (533) MSEK.
3 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 170 (100) MSEK.
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Tillaggsupplysningar
och noter i sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering, vilket 6verensstdmmer med svensk lag
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseen-
de moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

NETTOOMSATTNING

Rottneros huvudsakliga intaktsfloden uppstar fran
forsaljning av pappersmassa. Kontrollen 6vergar vid ett
tillfalle i tiden och den sammanfaller med den faktiska
leveransen av varan. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Omsaéttningen i resultatrakningen avser intakter fran
forsaljning av varor samt fakturerade frakter och den re-
dovisas netto efter returer, rabatter, massaprissakringar
och mervardeskatt.

ROTTNEROS NETTOOMSATTNING

BESTAR AV FOLJANDE POSTER:

. jan-mar  jan-mar  Rullande helar
b MR 2020 2019  12man 2019
Forsalining av massa 545 610 2234 2299
Resultat fran massapris- 3 2 15 10
sakringar
Fors?ljn_lng av biprodukter 15 13 53 51
och 6vrigt
Forséljning av ved 22 9 29 16
B TAL MSATINING 585 630 2331 2376

FINANSIELLA INSTRUMENT

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar
per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt
vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sdkrade postens
aterstaende |6ptid ar langre &n 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sakra-
de postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader.
Den maximala exponeringen for kreditrisk pa balans-
dagen &r verkligt varde pa de derivatinstrument som
redovisas som tillgdngar i balansrakningen.

Rottneros AB har ett icke-sékerstéllt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017. Lanet l6per
med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 procent och
ska aterbetalas i september 2022. Direkta kostnader i
samband med emissionen uppgick till ca 7 MSEK och
rapporteras som rantekostnader dver lanetiden. Lanet
som har ett rambelopp om 600 MSEK &r noterat pa
Nasdaq Stockholm. Lanevillkoren innehaller sedvanliga
sa kallade covenanter i form av nettoskuld i relation till
EBITDA maximalt 3,5, soliditet minst 50 % och utdelning
maximalt 50 % av féregaende ars nettoresultat.

Vid balansdagen var dessa covenanter uppfylida.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar
i allt vasentligt samma som per den 31 december 2019.
| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2019
beddms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig. Kund-
fordringar tacks av kreditforsakring som ersatter mer-
parten av eventuella kundférluster. Bolaget har langa
relationer med sina kunder och kreditforluster har histo-
riskt varit laga.

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 MARS 2020

Sakring

Massa, termin salj
El, termin kop

Totalt verkligt varde

Sakrad volym

24 000 ton
1256 400 MWh

Verkligt varde

Forfallotid Sakringsniva (MSEK)

apr 2020-juni 2021 8 841 SEK/ton 1
2020-2025 30,5 ére/lkWh -90

-89

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2019

Séakring

Massa, termin salj
El, termin kop

Totalt verkligt varde
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Verkligt varde

Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
12 000 ton Jan-sep 2020 8 878 SEK/ton 6
756 480 MWh 2020-2025 27,4 6re/kWh 50
56



KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

e o Rede M a 2w e o
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 585 630 2331 2376 2260 1912 1730 1795
EBITDA 80 167 287 374 394 247 221 321
Av- och nedskrivningar -32 -26 -112 -106 -99 -91 -51 -58
EBIT 48 141 175 268 295 156 170 263
Finansiella poster (finansnetto) -5 -5 -21 -21 -19 -9 -7 -4
Resultat efter finansiella poster 43 136 154 247 276 147 163 259
Nettoresultat 32 108 118 194 221 114 128 223
Kassaflédesanalys, MSEK
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 48 147 362 462 223 222 187 335
Investeringar i anldggningstillgangar -37 -22 -126 -109 -255 -237 -278 -103
Kassaflode efter investeringar i anldaggningstillgangar 11 125 235 353 -32 -15 -91 232
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 -214 -214 -56 325 -62 -152
Nettokassafléde 11 126 22 138 -88 310 -153 80
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 1296 1273 1296 1280 1290 1078 905 706
Varulager 380 415 380 375 389 279 278 267
Kortfristiga fordringar 350 418 350 342 484 324 290 244
Likvida medel 387 364 387 376 238 326 16 169
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 26 46 26 35 157 68 -2 -169
Eget kapital 1299 1514 1299 1380 1460 1207 1151 1058
Langfristiga rantebarande skulder 413 410 413 411 395 394 - -
Langfristiga ej rantebarande skulder 236 152 236 176 137 52 14 18
Kortfristiga rantebarande skulder 1 - 1 - 1 - 14 o
Kortfristiga ej rantebarande skulder 464 394 464 406 409 354 310 310
Sysselsatt kapital 1326 1560 1326 1415 1617 1275 1149 889
Summa eget kapital och skulder 2413 2470 2413 2373 2401 2007 1489 1386
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 13,7 26,5 12,3 15,7 17,4 12,9 12,8 17,9
EBIT-marginal, % 8,2 22,4 7,5 11,3 13,1 8,2 9,8 14,7
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader), % 8.4 19,5 8.4 13,7 16,6 9,7 116 21,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 12,1 24,3 12,1 17,7 20,4 12,9 16,7 29,1
Soliditet, % 54 61 54 58 61 60 77 76
Skuldséattningsgrad, % 2 3 2 3 11 6 0 -16
Ovrigt
Medelantal anstallda, st 314 310 305 303 303 301 282 264
Produktion massa, tusen ton 109,4 97,6 417.,8 406,0 393,6 393,6 374,1 3733
Leveranser massa, tusen ton 110,0 99,1 419,2 408,3 3825 393,8 374,1 3722
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 826 1148 903,1 984 1167 882 802 857
SEK/USD 2 9,67 9,17 9,58 9,46 8,69 8,64 8,56 8,44
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7988 10 562 10 562 9304 10144 7 530 6867 7228

*Kalla: Marknadsnotering bruttopris en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.

*Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

2020 2019 2018
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 585 546 617 582 630 580 567 576 537
EBITDA 80 -5 81 131 167 39 136 118 101
Av- och nedskrivningar -32 -25 -27 -28 -26 -27 -25 -24 -23
EBIT 48 -30 54 103 141 12 111 94 78
Finansiella poster (finansnetto) -5 -7 -5 -5 -5 -5 -5 -4 -5
Resultat efter finansiella poster 43 -37 49 98 136 7 106 20 73
Skatt pa periodens resultat -11 8 -10 -21 -28 2 -24 -17 -16
Nettoresultat 32 -29 39 77 108 9 82 73 57
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,21 -0,19 0,25 0,51 0,71 0,06 0,54 0,48 0,37
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 109.,4 100,4 100,3 107,7 97,6 93,6 100,0 100,1 99,9
Leveranser massa, tusen ton 110,0 103,2 1108 95,2 99,1 943 92,5 97,5 98,2
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 7988 7 950 8753 9900 10527| 11056 10983 10047 8584
P20 a0t 12man 2016 2018 2017 2016 205

Utestaende aktier vid periodens ingang ? Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Utestaende aktier vid periodens utgang? Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Genomsnittligt antal utestaende aktier 2 Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Aterkdpta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,21 0,71 0,77 1,27 1,45 0,75 0,84 1,46
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK 0,07 0,82 1,55 2,30 -0,21 -0,10 -0,60 152
Eget kapital/aktie SEK 8,51 9,92 7,64 9,05 9,67 7,91 7,54 6,93
Utdelning 4

Ordinarie utdelning SEK - - 0,40 0,40 0,40 0,30 0,30 0,30

Extra utdelning SEK - - 1,00 0,00 0,30 0,07 1,00 0,20

Totalt SEK - - 1,40 0,40 0,70 0,37 1,40 0,50
Utdelning/eget kapital/aktie % - - 18,3 4,4 7.3 4,7 53 7,2
Borskurs vid periodens slut SEK 9,08 10,96 9,08 11,40 8,24 7,15 8,05 8,15
Borskurs/eget kapital/aktie ggar 1,1 1,1 1,2 13 0,9 0,9 1,1 1,2
P/E-tal/aktie gar 43,2 6,1 118 9,0 57 9,5 9,6 5,6

1 Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3Kassaflode fran den lopande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgdngar, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
4 For 2019 anges foreslagen utdelning.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt som inte definieras
i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rappor-
terna. Rottneros anvander sig av de alternativa nyckel-
talen Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa,
Sysselsatt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital,
Avkastning pa eget kapital, Soliditet och Skuldsattnings-
grad. Bolaget anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for
lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement

till andra nyckeltal for att bedoma Rottneroskoncernens
finansiella stallning och I6nsamhet. Ytterligare anvander
Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal, Resultat per
aktie och Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget anser
som relevanta for investerare och andra lasare. Alternativa
nyckeltal kan definieras pa annat satt av andra féretag
och ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt
som anvands av andra foretag.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och inkomstskatter (rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar).

EBIT

Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
(rorelseresultat).

EBIT-MARGINAL

EBIT i procent av nettoomsattning.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

RESULTAT PER AKTIE

Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
investeringar i anldggningstillgangar.

SYSSELSATT KAPITAL

Eget kapital plus rantebarande skulder minus
likvida medel.

NETTOSKULD/NETTOKASSA
Rantebarande skulder minus likvida medel.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

EBIT for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnitt av
sysselsatt kapital vid periodens boérjan och vid
periodens slut).

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna,

i procent av genomsnittligt eget kapital (genom-
snitt av eget kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

SOLIDITET
Eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder.

SKULDSATTNINGSGRAD

Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-TAL
Aktiekurs vid periodens utgang i férhallande till
resultat per aktie (rullande 12 manader).

RORELSERESULTAT PER AKTIE
Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
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ORDLISTA

Marknadsmassa

BCTMP

BEK

CTMP

ECF

Hoégutbytesmassa

Kemisk massa

Kortfibermassa

Langfibermassa

Mekanisk massa

NBSK

Slipmassa (SGP)

T™MP

UKP

Massa som saljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Cirka en tredjedel av varldens massaproduktion utgors av marknads-
massa. Resterande tva tredjedelar produceras av integrerade pappers-
och kartongbruk eller forbrukas internt inom en koncern.

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk massa dar
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
ar vanlig i Nordamerika och Asien (se CTMP).

Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptussulfatmassa.

Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, mekanisk massa
dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
anvands i Europa bade for blekt och oblekt massa.

Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP.

Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i kemikalier.
Massan kan blekas till hogre ljushet och har hogre styrka an mekanisk massa.
Kemisk massa ar vanligen sulfatmassa men kan aven vara sulfitmassa.

Massa dar ravaran utgors av lévved som har kortare cellulosafibrer &n barrved.

Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre cellulosafibrer an I16vved.

Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for fiberseparering
och bearbetning. Har hogre bulk, styvhet och opacitet an kemisk massa.
Varianter av mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en tillverknings-
teknik med férvarmning av flis med anga men utan kemikalier.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.
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Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats
med storsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata

sig nagot ansvar for eventuell forlust eller skada som en
konsekvens av anvandningen av informationen i rapporten.
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