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En stark marknad
och god produktion
lyfte resultatet

EBIT 97 MSEK




Q2 2021 JAMFORT MED (Q2 2020)

SALD VOLYM uppgick till 103,2 (93,1) tusen ton
tack vare stark efterfragan.

PRODUCERAD VOLYM var pa en hog niva under
kvartalet, 109,2 (97,7) tusen ton medan det 2020
holls ett underhallsstopp i maj.

NETTOOMSATTNINGEN 6kade med 16 % till
593 (510) MSEK, drivet av hogre listpriser och forsalj-
ningsvolymer.

LISTPRISET fér NBSK-massa i Europa var 40 %
hogre i USD och 22 % hogre i SEK jamfort med andra
kvartalet 2020. Listpriset har stigit fran 880 till

1 300 USD under forsta halvaret 2021.

EBIT (rorelseresultat) uppgick till 97 (2) MSEK. En
stark massamarknad, laga rorliga kostnader och héga
produktions-och forsaljningsvolymer var framsta
orsakerna till resultatférbattringen. Aven fasta kost-

nader bidrog positivt.

KVARTALET OCH ARET | SIFFROR

apr-jun
2021
Nettoomsattning, MSEK 593
EBITDA, MSEK 127
EBIT (rérelseresultat), MSEK 97
Resultat efter finansiella poster, MSEK 93
Nettoresultat, MSEK 74
Resultat per aktie, SEK 0,49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 81
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 man), %
Produktion, tusen ton 109,2
Leveranser, tusen ton 103,2
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NETTORESULTATET var 74 (-3) MSEK och resul-
tatet per aktie for kvartalet var 0,49 (-0,02) SEK.

BALANSRAKNINGEN 3r fortsatt stark. Tillgdnglig
likviditet uppgick till 568 (519) MSEK och soliditeten
var 57 (56) %.

ARSSTAMMAN holls den 28 april 2021. Stamman
beslutade att ingen utdelning ska utga for 2020.

CORONAPANDEMIN innebéar fortsatta atgarder
for att minimera risken for smittspridning i koncer-
nens anldggningar. Produktionen paverkades inte av
pandemin under kvartalet.

férandr, | jan-jun férandr, | rullande
% 2021 %  12man
16 1135 1095 4 2133 2093
310 167 111 50 133 77
4750 108 50 116 16 -42
3200 100 40 150 -1 -61
2 567 79 29 172 0 -50
2 550 0,52 0,19 174 0,00 -0,33
452 94 25 276 154 85
1,2 5,0 1,2 -3,0
12 211,7 207,1 2 417,2 412,6
11 215,2 203,1 6 428,6 416,5



Lennart Eberleh

verkstallande direktor
och koncernchef

VD-ORD

Saval produktionen och férsaljningen som det
finansiella resultatet Iag pa en god niva under det
andra kvartalet. Var tydliga inriktning mot stan-
diga forbattringar pa de omraden vi sjilva kan
paverka gav darmed resultat, trots de utmaningar
pandemin fért med sig. Uppgangen pa den euro-
peiska massamarknaden fortsatte under kvartalet
samtidigt som Kina nu visar tydliga tecken pa en
avmattning.

Vi hade ett bra och stabilt andra kvartal for produktionen

i vara bruk. Volymen 6kade med 12 procent jamfort med
samma kvartal féregaende ar, till drygt 109 000 ton.
Jamforelsen paverkas av att underhallsstoppet i Rottneros
Bruk agde rum under andra kvartalet ifjol medan det sker
under det tredje kvartalet i ar.

Vara leveranser 6kade med 11 procent, till 6ver
103 000 ton.

UPPGANG AV VARA VOLYMER, HOJDA PRISER

OCH GOD TILLGANG PA VEDRAVARA
Nettoomsattningen vaxte med 16 procent dar de hogre
priserna i SEK bidrog utover leveransékningen. Prisupp-
gangen i USD var tydligt hégre &n dollarns férsvagning
mot kronan. Den starka marknaden innebar att vi gradvis
kunde hoja vara priser under kvartalet. Detta sker normalt
med en viss fordrojning jamfort med listpriserna.

EBIT-forbattringen fran 2 MSEK till 97 MSEK, forklarades
huvudsakligen av volym- och prisuppgangen. Tillgdngen
pa vedravara fortsatter att vara god vilket gynnar vara in-
kopskostnader. Elpriset |ag pa en sdsongsmassigt ovan-
ligt hég niva under kvartalet. Prisutvecklingen ar oroande
och ett tydligt tecken pa den bristfalliga elférsérjningen
vi har i Sverige och som ar ett hot for den svenska bas-
industrin. Vara elsakringar utgor dock ett effektivt satt
att reducera de finansiella effekterna pa vart resultat.

FORTSATT FRAMGANGSRIK HANTERING AV
PANDEMINS UTMANINGAR

Vara medarbetares sdkerhet och valmaende kommer
alltid forst. Vi kan fortsatt konstatera att vara systema-
tiska atgarder hallit borta smittan fran vara anlaggningar
under pandemin. Vart arbete fortsatte med att minimera
de psykosociala konsekvenserna som kan uppst% nar
arbetet maste utféras hemifran. Att produktionen varit
opaverkad genom pandemin ar ett tydligt kvitto pa vara
medarbetares framgangsrika arbete med att hantera de
stora utmaningarna.

STARK PRISUPPGANG MEN KINA HAR BROMSAT IN
Den starka aterhamtningen pa massamarknaden som
initialt drivits av en stark efterfragan i Kina fortsatte
under kvartalet. Listpriset per ton NBSK pa var hemma-
marknad i Europa 6kade under det andra kvartalet med
270 USD, till 1 300 USD per den sista juni. Uppgangen
fortsatte i borjan av det tredje kvartalet, till i dagslaget
omkring 1 340 USD. Prisutvecklingen i Kina vande dock
under andra kvartalet och det ar troligt att den starka
pristrenden i Europa nu kommer att bromsa in.

STARKT KASSAFLODE OPPNAR UPP FOR NY OCH
BILLIGARE FINANSIERING

I juli har vi fortidsinlost vara utestdende obligationer

som uppgick till 400 MSEK och ersatt dem med bank-
finansiering om totalt 250 MSEK, varav vi initialt utnyttjar
150 MSEK. Vart starka kassaflode innebar att vi kan redu-
cera var skuldboérda med cirka 250 MSEK samtidigt som
vi bibehaller en god likviditet. Som en konsekvens kommer
vi att sénka vara finansieringskostnader med omkring 13
MSEK per ar. Den nya finansieringen 6ppnar ocksa upp
for en potentiell utdelning till vara aktiedgare under andra
halvaret.

FOKUS PA MILJON FORTSATTER

| borjan av april fattade styrelsen beslut om att investera
40 MSEK i biopannan vid Rottneros Bruk i syfte att hoja
tillgangligheten och minimera behovet av fossila branslen
for torkningen av massan. Investeringen gors i samband
med underhallsstoppet i september och &r en del i var
ambition att kontinuerligt minska miljépaverkan och att
na en helt fossilfri produktion till 2030.

Avslutningsvis vill jag tacka samtliga medarbetare for
deras stora engagemang och for arbetet som standigt
gors for att starka och utveckla Rottneroskoncernen,
trots de stora utmaningarna vi métt genom pandemin.
Jag vill dven rikta ett varmt tack till bade kunder och
leverantorer for ett gott samarbete.
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Massamarknaden

Varldsekonomin fortsatter omformas av pandemin. For-
andringar i restriktioner samt nya virusmutationer gor att
aterhdmtningen fortfarande préaglas av en osdkerhet. Den
ekonomiska utvecklingen ar desstutom ojamnt fordelad
over lander och sektorer. Kontaktintensiva naringar sasom
turism och evenemang ligger fortfarande langt efter
medan kapitalintensiva branscher sdsom bilindustrin har
aterhdmtat sig val. IMF forutspar i april en global BNP-
tillvaxt 0,8 % hogre an i sin oktober-20-rapport, 6 % under
2021 samt 4,4 % for 2022.

Aterhdmtningen i massamarknaden som inleddes i slutet
av 2020 fortsatte under forsta halvaret 2021. Detta har
hittills varit en av de starkaste aterhdmtningar genom
tiderna och visar pa hog efterfragan pa skogsindustrins pro-
dukter i en tid som praglas av hallbarhet. Under perioden
var efterfrdgan mycket hdg i Europa och USA dar priserna
kontinuerligt steg varje manad. | bérjan av juli naddes brutto
1340 USD i Europa och 1 615i USD i USA. Samtidigt
stannade utvecklingen i Kina av, priserna sjonk for att se-
dan plana ut pa en lagre niva, strax under den europeiska.

Kina &r varldens storsta marknad for avsalumassa och pa
sa vis prisnormerande. Marknadsdynamiken i Kina ar dock
annorlunda och i en hégre grad praglad av spekulation och
storre lagerfluktuation vilket leder till en storre prisvolatilitet
jamfort med Europa och USA.

De globala leveranserna av marknadsmassa backade
med -1,8 % jamfort med 2020, fordelat pa kortfibrig
massa — 1,3 % och langdfibrig blekt massa -4,7 %. Delvis
paverkades utbudet av langfibrig massa av oplanerade
stopp i industrin som i sin tur skapade bristsituationer.
Efterfrdgan pa oblekt massa visar en stark positiv trend,
+ 22,9 %. Den drevs av bristen pa returfiber for tillverk-
ning av forpackningar samt en fortsatt god tillvaxt inom
nischapplikationer.

NBSK BRUTTOPRISER 2016-2021, KVARTALSVIS
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Efterfragan for mjukpapper ligger under fjolarets niva men
jamfoérelsen haltar eftersom efterfragan var rekordhdég i
bérjan av pandemin 2020. For de fyra forsta manaderna
var mjukpapperstillverkningen -2,6 % ner fran fjolarets
niva. De hoga massapriserna skapar utmaningar for just
mjukpapperstillverkarna eftersom de sitter i avtal med
handeln med ytterst begransade mojligheter till prisjuste-
ringar. Mjukpapper ar det storsta anvandningsomradet for
marknadsmassa med mer an 40 % av marknaden.

Marknaden for grafiska papper har varit stark i Europa da
importen fran Asien helt férsvunnit pa grund av logistik-
problem. Officiell statistik visar pa en nedgang om -7,6 %
for arets forsta fyra manader, men detta ar en aterhamt-
ning fran den extrema nedgangen under pandemin 2020
och som en foljd har det kommit en rad aviseringar om
prishdjningar.

Tillverkarnas globala lager i maj var 37 dagar for saval
l&ngfibrig som kortfibrig massa. Aven om detta ar en upp-
gang med tva dagar for respektive kvalitet jamférd med
april, sa ar detta en lagerniva som visar pa en marknad i
balans med en god prisutveckling som foljd.

Forsiljning och resultat, Q2

Omsattningen under andra kvartalet 2021 uppgick till
593 (510) MSEK, en dkning med 16 %. Okningen var
hanforlig till hdgre forsaljningspriser och volymer. List-
priset pa NBSK steg under kvartalet fran 1 030 till

1 300 USD. Jamfort med andra kvartalet 2020 var NBSK
40 % hogre i USD och 22 % hogre i SEK. Férandringar

i listpriser reflekteras i fakturerade priser med en viss
fordrojning. Massaprissakringarna gav ett negativt utfall
pa -2 (5) MSEK.

Tillgangen pa vedravara var fortsatt god under kvartalet.
Den starka sagverksindustrin gynnar tillgangen pa flis och
massaved for massaproducenter.

SKILLNADEN | EBIT ANDRA KVARTALET 2021
JAMFORT MED ANDRA KVARTALET 2020 (MSEK)
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* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till okade eller
minskade produktionsvolymer. Sadana kostnader ingar i stéllet i "volymeffekt”
tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomséttning.



Elpriserna har varit pa en hog niva for arstiden med ett
systempris pa 42 6re/kWh for kvartalet. | motsats var
systempriset under andra kvartalet 2020 endast 6 6re/
kWh. Rottneros forbrukning sker i forsta hand i elomrade
SE3 dér priset har varit 39 (16) 6re/kWh. Rottneros sakrar
stdrsta delen av elférbrukningen. Realiserad vinst pa elpris-
sakringarna var 13 (-11) MSEK. Snittpriset for koncernen
efter sdkringsresultatet var 24 (29) 6re/kWh.

Totalt forbattrades de rorliga kostnaderna resultatet med
42 MSEK, baserat pa kostnad per ton.

De fasta kostnaderna for andra kvartalet var 9 MSEK lagre
an andra kvartalet 2020. Rottneros Bruk hade sitt arliga
underhallsstopp under andra kvartalet 2020, medan det
kommer att hallas i september 2021.

Resultatet belastas med planenliga avskrivningar om
30 (29) MSEK.

EBIT for Q2 2021 var 97 (2) MSEK. Resultatet paverkades
positivt av hogre fakturerade priser, hogre produktion

och forsaljning samt lagre rorliga och fasta kostnader.
Jamforelsen paverkas av att underhallsstoppet i Rottneros
Bruk infoll i Q2 2020.

Andra kvartalet 2021 jamfort apr-jun apr-jun | forandr,
med andra kvartalet 2020 2021 2020 %
NBSK, USD 1191 850 40
SEK/USD 8,41 9,68 -13
NBSK, SEK 10 012 8226 22
Nettoomsattning, MSEK 593 510 16
EBIT, MSEK 97 2 4750

VOLYMUTVECKLINGEN ARSVIS
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Produktion och leveranser

Produktionsvolymen for Q2 2021 var 109 200 (97 700)
ton, en uppgang med 12 % jamfért med motsvarande
kvartal férgadende ar. Rottneros Bruks arliga underhalls-
stopp i maj 2020 paverkade produktionen av CTMP och
slipmassa for jamforelsearet. Produktionen for forsta
halvaret var 211 700 (207 100) ton. Den kalla vintern
paverkade negativt under forsta kvartalet. God och full
produktion andra kvartalet gav positiv effekt.

Kundleveranserna okade med 11 % till 103 200 (93 100)
ton under andra kvartalet tack vare stark efterfragan pa
marknadsmassa och stabil produktion. For férsta halvaret
okade leveranserna med 6 % till 215 200 (203 100) ton.

PRODUKTION, = apr-jun apr-jun = jan-jun jan-jun Rullande jan-dec
TON 2021 2020 2021 2020 12 2020
manader

Sulfatmassa | 62800 59500 120300 121600 231400 232700
Slipmassa 17800 16300 34300 36300 70700 72700
CTMP 28600 21900 57100 49200 115100 107200

SUMMA 109 200 97 700 211700 207 100 417 200 412 600

apr-jun apr-jun = jan-jun jan-jun Rullande jan-dec
LEVERANSER, | 5021 2020 2021 2020 12 2020
TON manader

Sulfatmassa | 56 100 57 400 118 100 119500 235400 236800
Slipmassa 15700 16600 36400 34100 74000 71700
CT™MP 31400 19100 60700 49500 119200 108000

SUMMA 103200 93100 215200 203 100 428 600 416 500

UNDERHALLSSTOPP OCH SASONGSVARIATIONER

Under 2021 planeras det arliga underhallsstoppet vid
Rottneros Bruk hallas i tredje kvartalet. Ar 2020 hélls
stoppet undantagsvis i andra kvartalet. Vid Vallviks Bruk
planeras underhallsstoppet hallas i september/oktober.

De direkta kostnaderna for underhallsstopp redovisas un-
der den period da stoppen genomférs. Underhallsstoppet
innebdar ocksa ett visst produktionsbortfall som paverkar

omsattning och resultat for det kvartal stoppet genomfors.

Tidpunkt for Uppskattad

underhallsstopp stoppkostnad

2021 2020 2021 (MSEK)

Rottneros Bruk Q3 Q2 15
Vallviks Bruk Q3/Q4 Q4 61

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta kostna-
der och den indirekta effekten av produktionsbortfallet.

| dvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.
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Forsaljning och resultat,
forsta halvaret

Omsattningen januari-juni uppgick till 1 135 (1 095)
MSEK, en uppgang med 4 %. Listpriset for markads-
massan NBSK steg under perioden med 28 %, samtidigt
som USD forsvagades mot SEK med 13 %. Omraknat

till SEK steg listpriset med 11 %. Saval hégre forsalj-
ningspriser som leveransvolymer bidrog till den 6kade
omsattningen samtidigt som valuta och mix paverkade
resultatet negativt. Omsattningen for andra produkter an
marknadsmassa steg till 77 (69) MSEK. Den realiserade
vinsten for massaprissakringar var 1 (8) MSEK.

De rorliga kostnaderna har paverkats positivt av sjunk-
ande ravarupriser. Tillgangen pa vedravara har varit
god under hela perioden.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool (el-
omrade 3) var 43 (18) 6re/kWh samtidigt som system-
priset var 43 (11) 6re/kWh. Rottneros elprissakring-

ar genererade ett positivt utfall pa 24 (-15) MSEK for
januari-juni 2021. Rottneros snittpris efter sakringar var
26 (30) 6re/kWh. Elkostnaden paverkades positivt av
lagre snittpris men negativt av hogre elférbrukning under
borjan av aret.

Sammantaget har de rorliga kostnaderna (baserat pa
kostnad per ton) forbattrat resultatet med 66 MSEK
jamfort med 2020.

De fasta kostnaderna ar cirka 14 MSEK lagre an aret
innan, till stor del paverkat av Rottneros Bruks under-
hallsstopp i maj 2020. Aven god kostnadskontroll bidrar
till resultatet.

SKILLNAD | EBIT FORSTA HALVARET 2021
JAMFORT MED FORSTA HALVARET 2020 (MSEK)
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* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanférliga till dkade
eller minskade produktionsvolymer. Sddana kostnader ingar i stallet i
"volymeffekt” tillsammans med volymaokning/-minskning i nettoomséattning.
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-100

Forsta halvaret 2021 jamfort

. . jan-jun jan-jun forandr,

med férsta halvaret 2020 2021 2020 %
NBSK, USD 1074 838 28
SEK/USD 8,40 9,68 -13
NBSK, SEK 9027 8107 11
Nettoomséttning, MSEK 1135 1095 4
EBIT, MSEK 108 50 116

ANDRA POSTER | RESULTATRAKNINGEN
Finansiella poster (netto) var 10 (10) MSEK for januari-
juni och gaéller framst obligationslanet om 400 MSEK
som Rottneros emitterade i augusti 2017.

Koncernens resultat efter finansiella poster 6kade till
100 (40) MSEK.

Inkomstskattekostnaden for januari-juni var 21 (11) MSEK.

Nettoresultatet 6kade till 79 (29) MSEK och resultat per
aktie till 0,52 (0,19) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital, matt 6ver rullande
12 manader, uppgick till 1,2 (5,0) %.

Avkastningen pa eget kapital, 6ver rullande 12 manader,
uppgick till 0,0 (2,7) %.

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar under
januari-juni 2021 uppgick till 38 (77) MSEK varav

38 (62) MSEK i materiella anlaggningstillgangar som
avser i forsta hand reinvesteringar for att uppratthalla
den tekniska standarden som har uppnatts genom de
senaste arens stora investeringar.

De totala investeringarna ar 2021 férvantas uppga till
140 MSEK. Investeringarna inkluderar miljdinvesteringar
i Vallviks Bruk kopplade till brukets nyligen uppdaterade

EBIT, RULLANDE 12 MANADER
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milj6tillstand. Investeringen &r framst inriktad mot att
minska utslappen till vatten genom att 6ka andelen som
renas i fabrikens biologiska reningsanlaggning, samt att
forbattra effektiviteten i massalinjen och darigenom mi-
nimera utsldppen fran blekprocessen. Arets investeringar
inkluderar aven en ombyggnad av biobranslepannan i
Rottneros Bruk i syfte att hoja tillgangligheten och dar-
med minimera behovet av fossila branslen for torkningen
av massan.

Den normala nivan for re-investeringar, elimineringar av
flaskhalsar, effektiviseringar och miljoforbattringar ar
cirka 100 MSEK per ar.

Rottneros Packaging

| oktober 2020 lanserades formpressade trag av farsk-
fiber for fardigratter med lang hallbarhet. Rottneros har
nu reguljara leveranser och slutprodukten finns i daglig-
varuhandeln i Sverige och andra lander i Europa.

Den senaste generationens vatformningsmaskin ar install-
erad och har dubblerat kapaciteten for tragtillverkning.

Rottneros deltar i EU:s innovationsprojekt "Pulpacktion”
som enda svenska industripartner. Malet ar att utveck-
la en helt fornybar biobaserad forpackningslosning till
ett konkurrenskraftigt pris och darmed bidra till en mer
hallbar utveckling inom férpackningsindustrin. Rottneros
ar koordinator i projektet.

Finansiell stillning

Rottneros AB har ett icke-sakerstéllt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017 till huvud-
sakligen nordiska institutionella investerare. Lanet |6per
med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 % och ska
aterbetalas i september 2022. Rottneros bekraftade den
8juli 2021 att bolaget I6ser in obligationen i fortid, vilket
genomfordes den 19 juli 2021.

Rottneros AB har den 14 juli ingatt ett nytt Ianeavtal som
mojliggdr upptagande av 1dn om 150 MSEK och revolve-
rande krediter om upp till 100 MSEK. Laneavtalet har en
I6ptid om tva ar med majlighet till ett ars férlangning.

Koncernens likvida medel uppgick vid slutet av andra
kvartalet till 386 MSEK, jamfort med 330 MSEK vid ut-
gangen av ar 2020. Rantebarande skulder var 411 MSEK
vid utgangen av kvartalet. Rantebarande nettoskuld var
25 MSEK, jamfort med 81 MSEK vid slutet av ar 2020.
Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick till

182 MSEK vid slutet av andra kvartalet 2021.

Soliditeten per den 30 juni 2021 uppgick till 57 (56) %.
Det egna kapitalet per aktie uppgick till 9,01 (8,77) SEK
vid andra kvartalets slut.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten januari-
juni 2021 uppgick till 94 (25) MSEK. Kassaflodet efter
investeringar var 56 (-50) MSEK och paverkades 2020
av underhallsstoppet i Rottneros Bruk samt forvarvet
av Nykvist Skogs AB. Nettokassaflédet for halvaret var
56 (-53) MSEK.

Moderbolaget

Resultatet efter finansiella poster for forsta halvaret
2021 i moderbolaget uppgick till -10 (-30) MSEK.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstallda uppgick till 315 (313).

o . . o
Langsiktiga mal
Rottneros vision ar "Att alltid gora skillnad”. Det har
konkretiserats i langsiktiga mal for finansiell, social och
klimatma&ssig hallbarhet. Uppféljningen sker i huvudsak
arsvis men aven per kvartal.

LANGSIKTIGA MAL SAMT MALUPPFYLLNAD JUNI 2021

FINANSIELLA MAL
Utdelning av nettoresultat
Genomesnittlig tillvaxt, producerade ton massa
Andel intakter, ej massa

Soliditet

SOCIALA MAL
Sakerhet, olycksfall med sjukfranvaro

Andel kvinnliga medarbetare

MILJOMAL
Fossilfri produktion enligt GHG scope 1 & 2
Utslapp av COD/ ton massa

Malsattning Utfall juni

30-50 % N/A

3% /far 2 % jan-jun

Min 10 % ar 2023 7 % jan-jun
Over 50 % 58 %
Malsattning Utfall juni

Arlig forbattring av LTIFR 16 (+1 mot utfall 2020)

Min 30 % ar 2025 17 %
Malsattning Utfall juni
Ar 2030 Arlig uppfdlining

Avrlig forbattring Arlig uppfdljning
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora koncernen
mindre beroende av listpriset pa marknadsmassa samt
att dampa fluktuationerna i [onsamheten 6ver en kon-
junkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa
koncernens resultat ar knutna till valutakurser, massa-,
ved- och elpriser.

PAVERKAN AV CORONAPANDEMIN

Coronapandemin och den efterfoljande ekonomiska
inbromsningen paverkade marknaden under ar 2020.
Marknaden aterhamtade sig och har 6vergatt i hog efter-
fragan och stigande priser under férsta halvan av 2021.
Koncernens produktion har inte paverkats av pandemin.
Trots det foreligger fortsatt en osdkerhet. Rottneros foljer
kontinuerligt upp risker relaterade till coronapandemin
och vidtar atgéarder for att minimera dess paverkan pa
koncernen.

VALUTAEXPONERING USD OCH EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande
valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta delen
USD. Den underliggande exponeringen mot USD &r sa-
ledes hog. Det direkta inflodet av USD motsvarar cirka
50 % av inflodet och EUR cirka 33 %. Genomslaget av
kursférandringar for den indirekta exponeringen

fordrojs dock av att kundkontraktens I6ptid normalt ar
1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under januari-juni 2021
var 13 % lagre jamfért med samma period 2020.

VALUTAKURSUTVECKLINGEN DE SENASTE FEM AREN
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e SEK/ EUR valautakurs
SEK/ USD valautakurs
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MASSAPRIS

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverkningskost-
naderna till stor del ar i SEK. Per sista juni 2021 innehade
koncernen massaprissakringar pa 15 000 ton med for-
fallotid mellan juli 2021 och juni 2022 till ett snittpris av
9 476 SEK per ton. Det verkliga vardet av dessa orealise-
rade prissakringar var -7 MSEK per 30 juni 2021.

EL

All extern el till bruken, ca 300 GWh arligen, kdps direkt
over elbérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid
utgangen av andra kvartalet 2021 fanns elprissakringar
enligt foljande tabell. | tabellen anges sakrad andel av
beraknad totalforbrukning samt sakrat genomsnittspris i
ore/kWh. Det verkliga vardet pa de orealiserade elprissak-
ringarna var 19 MSEK per den 30 juni 2021.

Elprissakringar per 30 juni 2021

Ar Andel sakrat Ore/kWh

2021 100 % 26,3
2022 91 % 325
2023 100 % 30,9
2024 86 % 321
2025 57 % 31,6

Den hoga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida
elkostnader mot kraftiga prisfluktuationer. | och med
storre obalans mellan elomraden sakras en viss andel av
kontrakten mot elomrade SE3. Den genomsnittliga pris-
nivan for el pa Nord Pool (elomrade SE3) uppgick under
januari-juni 2021 till 43 (18) 6re/kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2020, sidorna 61-67.

AKTIENS OCH STOCKHOLMSBORSENS
KURSUTVECKLING 2016-2021

@ Rottneros
Kursutveckling
per 15 juli 2021.

e OMX Stockholm
OMX Industrial Materials



Aktieinformation

ANTALET AKTIER OCH EGNA AKTIER
Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rott-

neros innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier.
Ingen férandring av eget innehav har skett under 2021.

AKTIENS KURSUTVECKLING UNDER

FORSTA HALVARET 2021

Vid utgangen av forsta halvaret 2021 var aktiekursen
8,70 SEK (8,15 vid utgangen av 2020). Medelkursen
under perioden var 9,25 SEK.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under forsta kvartalet 2021 har Rottneros salt massa till
den néarstaende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaende
till 30 (36) MSEK. Utestdende rorelsefordringar pa Arctic
Paper uppgick per den 30 juni 2021 till 7 (5) MSEK.
Transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

STORSTA AKTIEAGARNA PER 30 JUNI 2021

Avticsgare |
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51,0
PROAD AB 11110223 7.2
UBS Switzerland AG, W8IMY 5198772 3,4
Foérsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4 050 967 2,6
Caceis Bank, Switzerland Branch, W8IMY 2500 000 1.6
Caceis Bank Spain SAU, W8IMY 1155113 0.8
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1111727 0,7
Clearstream Banking S.A., W8IMY 1097 818 0,7
Nordnet Pensionsférsakring AB 1033087 0,7
BNY Mellon SA/NA (Former BNY), W8IMY 797 126 0,5
SUMMA

10 stérsta dgarna - innehavsmaéssigt 106 285716 69,3
Ovriga aktieagare 46 286 209 30,2
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Arsstaimman 2021

Pa arsstdmman den 28 april 2021 beslutade stdmman
att ingen utdelning ska utga for 2020 och att bolagets
fria vinstmedel ska balanseras i ny rakning.

Arsstimman beslutade att antealet styrelseledaméter
ska vara fem om omvalde Marie S. Arwidson, Ulf Carlson,
Per Lundeen, Roger Mattsson och Conny Mossberg. Till
ordférande omvaldes Per Lundeen.

Arsstimman beslutade vidare att som revisor vilja
revisionsbolaget KPMG till perioden fram till arsstdmman
2022.

Mer information om arsstamman finns pa Rottneros
hemsida under bolagsstyrning.

| tillagg har de anstallda utsett Mika Palmu och Jerry
Sohlberg som ordinarie arbetstagarrepresentanter och
Jimmy Thunander och Jérgen Wasberg som suppleanter.

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Den 8 juli 2021 bekraftade Rottneros att bolaget i fortid
I6ser in utestaende obligationer om 400 MSEK. Inlésen
skedde den 19 juli 2021.

Den 14 juli 2021 meddelade Rottneros att bolaget
ingatt ett nytt [dneavtal som majliggoér upptagande av
lan om 150 MSEK och revolverande krediter om upp
till 100 MSEK. Laneavtalet har en 16ptid om tva ar med
mojlighet till ett ars férlangning.

Kommande
informationstillfallen

21 oktober 2021 Delarsrapport januari-september.
| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida, rottneros.com.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren férsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolaget och koncernen verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Vallvik den 22 juli 2021

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Marie S. Arwidson UIf Carlson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Mattsson Conny Mossberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jerry Sohlberg Mika Palmu
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Lennart Eberleh
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna information dr sddan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktper-

sons forsorg, for offentliggérande den 22 juli 2021 klockan 08.00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk
och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lennart Eberleh, verkstéllande direktdr och koncernchef Rottneros AB, 0270-622 65
Rottneros AB (publ), Org. nr. 556013-5872, Box 144, 826 23 Séderhamn, tel. 0270-622 00
www.rottneros.com, info@rottneros.com

10 ROTTNEROS DELARSSRAPPORT JAN-JUN 2021



GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i Rottneros AB
Org. nr 556013-5872

INLEDNING

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapporten) for Rottneros AB per den 30 juni 2021 och den sexmanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slut-
sats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss an-
ledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 juli 2021

KPMG AB

Sven Cristea

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

ROTTNEROS DELARSSRAPPORT JAN-JUN 2021
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KONCERNENS RESULTATRAKNING --

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande 12 Helar 2020

O L 2021 2020 2021 2020 manader
Nettoomsattning 593 510 1135 1095 2133 2093
Férdndringar fardigvarulager 26 20 -15 13 -59 -31
Ovriga rorelseintakter -1 -3 13 13 14 14
RORELSENS INTAKTER TOTALT 618 527 1133 1121 2088 2076
Ravaror och férnédenheter -300 -297 -598 -622 -1176 -1 200
Ovriga externa kostnader -110 -126 -218 -247 -484 -513
Personalkostnader -81 -73 -150 -141 -276 -267
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 -19 -19
EBITDA (Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar) 127 31 167 111 133 77
Av- och nedskrivningar -30 -29 -59 -61 -117 -119
EBIT (Rérelseresultat) 97 2 108 50 16 -42
Finansiella intakter 2 0 2 0 2 0
Finansiella kostnader -6 -5 -10 -10 -19 -19
SUMMA FINANSIELLA POSTER -4 -5 -8 -10 -17 -19
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 93 -3 100 40 -1 -61
Skatt pa periodens resultat -19 0 -21 -11 1 11
NETTORESULTAT 74 -3 79 29 0 -50
Antal utestaende aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
RESULTAT PER AKTIE (SEK) * 0,49 -0,02 0,52 0,19 0,00 -0,33

! Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande Helar
13101 AL 513 2021 2020 2021 2020 12 manader 2020
NETTORESULTAT 74 -3 79 29 0 -50

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat

Vardeférandringar pa kassaflédessakringar 35 53 -8 -91 47 -36
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar -7 -11 2 19 -9 8
Omrakningsdifferenser 0 0 0 1 -2 -1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 28 42 -6 -71 36 -29
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN * 102 39 73 -42 36 -79

2Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec

eI UL S 2021 2020 2020
Immateriella anlaggningstillgdngar 27 32 30
Materiella anlaggningstillgangar 1185 1206 1203
Finansiella anlaggningstillgangar 55 49 52
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1267 1287 1285
Varulager 351 415 355
Kortfristiga fordringar 397 352 287
Likvida medel 386 323 330
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1134 1090 972
SUMMA TILLGANGAR 2401 2377 2257
EGET KAPITAL 1374 1338 1301
Rantebarande skulder 411 411 411
Uppskjuten skatteskuld 104 117 105
Ovriga icke rantebarande skulder 57 78 45
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 572 606 561
Rantebarande skulder a - -
Icke rantebdrande skulder 455 433 395
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 455 433 395
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2401 2377 2 257

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Balanserad

Aktie-  Ovr tillskjutet Aterképta Sékrings- Omréknings-  vinst inkl arets Summa eget

BELOPP | MSEK kapital kapital  egna aktier reserv differens resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2020 153 730 -69 46 -8 528 1380
Nettoresultat jan-jun 29 29
Ovrigt totalresultat jan-jun -72 1 -71
Totalresultat for jan-jun -72 1 29 -42
Utgaende balans per 30 juni 2020 153 730 -69 -26 -7 557 1338
Nettoresultat jul-dec -79 -79
Ovrigt totalresultat jul-dec 43 -1 42
Totalresultat for jul-dec 43 -1 -79 -37
Utgaende balans per 31 december 2020 153 730 -69 17 -8 478 1301
Nettoresultat jan-jun 79 79
Ovrigt totalresultat jan-jun -6 0 -6
Totalresultat for jan-jun -6 0 79 73
Utgaende balans per 30 juni 2021 153 730 -69 11 -8 557 1374
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

BELORP I MSEK o 3020 12 minader 0%
EBIT 108 50 16 -42
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0

Av- och nedskrivningar 59 60 117 118

EBIT justerat fér ej kassaflédespéaverkande poster 167 110 133 76
Erhalina/betalda finansiella poster -9 -10 -18 -19
Erhallen/betald skatt -33 3 -34 2

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 125 103 81 59
Foérandring av rorelsekapital -31 -78 73 26

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 94 25 154 85
Investeringar i anldggningstillgangar -38 -77 -92 -131
Foérsaljning av anldggningstillgangar - 2 1 3
Féréndring av kortfristiga lanefordringar - - - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 -75 -91 -128
Amortering av langfristiga lan - -3 0 -3
Utbetald utdelning - - - -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -3 0 -3

PERIODENS NETTOKASSAFLODE 56 -53 63 -46
Likvida medel vid periodens borjan 330 376 323 376
Periodens nettokassaflode 56 -53 63 -46
Likvida medel vid periodens slut 386 323 386 330

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

jan-jun jan-jun Rullande jan-dec
CIHKEIAR LS 2021 2020 12 ménader 2020
Rantebarande skulder i balansrdkningen vid periodens bérjan 411 411 411 411
Férandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsveksamheten
Amortering av langfristiga lan fran banker - -2 -1 -3
Totalt = -2 -1 -3
Andra férandringar
Via forvarv - 2 1 3
Periodisering av direkta kostnader i samband med emissionen av B ) : }
obligationslan som periodiseras 6ver lanetiden
Réantebdrande skulder i balansrdkningen vid periodens slut 411 411 411 411
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BELOPP | MSEK a1
NETTOOMSATTNING 4
Ovriga rorelseintakter 9

RORELSENS INTAKTER TOTALT 13
Resultat fran sakringsaktiviteter 1
Ovriga externa kostnader -8
Personalkostnader -16

EBITDA (RORELSERESULTAT FORE -10

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR)

Av- och nedskrivningar -2

EBIT (rorelseresultat) -12
Resultat fran andelar i koncernféretag 0
Finansiella intakter 11
Finansiella kostnader -9

SUMMA FINANSIELLA POSTER 2

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10
Skatt pa periodens resultat 0

NETTORESULTAT -10

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP | MSEK

Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar*

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar?

Likvida medel
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Réntebarande langfristiga skulder
Icke rantebarande langfristiga skulder

SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER

Icke rantebarande kortfristiga skulder 3
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

' Inkluderar fordringar pa dotterbolag pa 283 (283) MSEK
2 Inkluderar fordringar pa dotterbolag pa 390 (469) MSEK.
3 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 189 (158) MSEK.

jan-jun
2020

4
7

11

-10

-10

jan-dec
2020

8
16

24

-7

-17

-24

-19
68

40

-11

29

MODERBOLAGETS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

jan-jun
BELOPP | MSEK o
NETTORESULTAT -10
Ovrigt totalresultat S
SUMMA OVRIGT )
TOTALRESULTAT
TQTALRESULTAT
FOR PERIODEN -10

30jun 30jun
2021 2020
6 9

0 1

657 518
663 528
404 558
376 314
780 872
1443 1400
798 748
398 397
50 44
448 441
197 211
197 211
1443 1400

jan-jun
2020

-31

-31

jan-dec
2020

29

29

31 dec
2020

8
0
652
660

470
317
787
1447

809

398
45
443

195
195
1447
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Tillaggsupplysningar
och noter i sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med |IAS 34, Del-
arsrapportering, vilket dverensstammer med svensk lag
genom tillampning av Radet fér Finansiell Rapportering
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen, forutom for statliga stéd som
redovisas enligt IAS 20.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

NETTOOMSATTNING

Rottneros huvudsakliga intaktsfléden uppstar fran
forsaljning av pappersmassa. Kontrollen dvergar vid ett
tillfalle i tiden och den sammanfaller med den faktiska
leveransen av varan. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Omsattningen i resultatrédkningen avser intdkter fran
forsaljning av varor samt fakturerade frakter och den re-
dovisas netto efter returer, rabatter, massaprissakringar
och mervardeskatt.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar
per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt
vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sdkrade postens
aterstaende |6ptid ar ldngre &n 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sakrade
postens aterstadende |6ptid understiger 12 manader. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen ar
verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrékningen.

Rottneros AB har ett icke-sakerstéllt obligationslan om
400 MSEK som emitterades i augusti 2017. Lanet loper
med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 4,15 % och ska ater-
betalas i september 2022. Direkta kostnader i samband
med emissionen uppgick till ca 7 MSEK och rapporteras
som rantekostnader dver lanetiden. Lanet som har ett
rambelopp om 600 MSEK &r noterat pa Nasdaq Stockholm.
Lanevillkoren innehaller sedvanliga sa kallade covenanter

i form av nettoskuld i relation till EBITDA maximalt 3,5,
soliditet minst 50 % och utdelning maximalt 50 % av
foregdende ars nettoresultat. Vid balansdagen var dessa
covenanter uppfyllda. Obligationslanet kommer lésas i for-
tid under juli 2021 enligt tidigare beskrivning pa sidan 9.

Karaktéren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar i
allt vasentligt samma som per den 31 december 2020.

| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2020
beddms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig. Kundford-
ringar tacks av kreditforsakring som ersatter merparten av
eventuella kundférluster. Bolaget har langa relationer med
sina kunder och kreditférluster har historiskt varit laga.

ROTTNEROS NETTOOMSATTNING BESTAR AV FOLJANDE POSTER:

Belopp i MSEK apr-jun 2021
Forsaljining av massa 553
Resultat fran massaprissakringar -3
Forséljning av biprodukter och dvrigt 12
Forséljning av ved 31

NETTOOMSATTNING TOTALT 593

apr-jun 2020

473
5
12
20
510

jan-jun 2021 jan-jun 2020 Rullande 12 mén helér 2020
1054 1018 1986 1950

1 8 15 22

23 27 37 41

57 41 96 80

1135 1095 2134 2093

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 30 JUNI 2021

Sakring
Massa, termin salj

El, termin kép
Totalt verkligt varde

Sakrad volym
15 000 ton
1180 200 MWh

Forfallotid Sakringsniva Verkligt varde (MSEK)

juli 2021-juni 2022 9 476 SEK/ton -7
2021-2025 31,1 6re/lkWh 19

12

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2020

Sakring
Massa, termin salj

El, termin kop
Totalt verkligt varde
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Sakrad volym
6 000 ton
1200 600 MWh

Forfallotid Sakringsniva Verkligt varde (MSEK)

jan 2021-juni 2021 8870 SEK/ton 8
2021-2025 30,8 ére/kWh 13
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Prkn  min Rwde M oo i 2o o
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 1135 1095 2133 2093 2376 2 260 1912 1730
EBITDA 167 111 133 77 374 394 247 221
Av- och nedskrivningar -59 -61 -117 -119 -106 -99 -91 -51
EBIT 108 50 16 -42 268 295 156 170
Finansiella poster (finansnetto) -8 -10 -17 -19 -21 -19 -9 -7
Resultat efter finansiella poster 100 40 -1 -61 247 276 147 163
Nettoresultat 79 29 0 -50 194 221 114 128
Kassafl6desanalys, MSEK
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 94 25 154 85 462 223 222 187
Investeringar i anldggningstillgangar -38 -75 -91 -128 -109 -255 -237 -278
Kassaflode efter investeringar i anldaggningstillgangar 56 -50 63 -43 353 -32 -15 -91
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -3 0 -3 -214 -56 325 -62
Nettokassafléde 56 -53 63 -46 138 -88 310 -153
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 1267 1287 1265 1285 1280 1290 1078 905
Varulager 351 415 291 355 375 389 279 278
Kortfristiga fordringar 397 352 332 287 342 484 324 290
Likvida medel 386 323 393 330 376 238 326 16
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 25 88 18 81 35 157 68 -2
Eget kapital 1374 1338 1337 1301 1380 1460 1207 1151
Langfristiga rantebarande skulder 411 411 411 411 411 395 394 -
Langfristiga ej rantebarande skulder 161 195 116 150 176 137 52 14
Kortfristiga rantebarande skulder o o - - - - - 14
Kortfristiga ej rantebarande skulder 455 433 417 395 406 409 354 310
Sysselsatt kapital 1399 1426 1355 1382 1415 1617 1275 1149
Summa eget kapital och skulder 2401 2377 2281 2257 2373 2401 2007 1489
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 14,7 10,1 8.3 37 15,7 17,4 12,9 12,8
EBIT-marginal, % 9,5 4,6 2,9 -2,0 11,3 131 8,2 9.8
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader), % 0,0 2.7 0,0 -3,8 13,7 16,6 97 11,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 1,2 49 1,2 -3,0 17,7 20,4 12,9 16,7
Soliditet, % 57 56 59 58 58 61 60 77
Skuldsattningsgrad, % 2 7 2 6 3 11 6 0
Ovrigt
Medelantal anstallda, st 315 218 320 318 303 303 301 282
Produktion massa, tusen ton 2117 207,1 417,2 412,6 406,0 393,6 401,2 3741
Leveranser massa, tusen ton 2152 203,1 428,6 416,5 408,3 3825 395,9 374,1
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 1074 838 1079 843 984 1167 882 802
SEK/USD 2 8,40 9,68 7.9 9,21 9,46 8,69 8,564 8,56
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 9027 8 107 8685 7765 9304 10144 7 530 6867

*Kalla: Marknadsnotering bruttopris en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.
*Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

2021 | 2020 2019
Q2 | Q1 | Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK |
Nettoomsattning 593 542 490 508 510 585 546 617 582 630
EBITDA 127 40 -65 31 31 80 -5 81 131 167
Av- och nedskrivningar -30 -29 -30 -28 -29 -32 -25 =27 -28 -26
EBIT 97 11 -95 3 2 48 -30 54 103 141
Finansiella poster (finansnetto) -4 -4 -4 -5 -5 -5 -7 -5 -5 -5
Resultat efter finansiella poster 93 7 -99 -2 -3 43 -37 49 98 136
Skatt pa periodens resultat -19 -2 22 0 0 -11 8 -10 -21 -28
Nettoresultat 74 5 -77 -2 -3 32 -29 39 77 108
Per aktie |
Resultat per aktie, SEK 0,48 0,03 -0,51 -0,01 -0,02 0,21 -0,19 0,25 0,51 0,71 ‘
Ovrigt |
Produktion massa, tusen ton 109,0 103,0 95,0 110,0 98,0 1094 100,4 100,3 107,7 97,6
Leveranser massa, tusen ton 103,0 112,0 107,0 107,0 93,0 110,0 103,2 110,8 95,2 99,1
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 10012 8044 7 382 7 465 8226 7988 7 950 8753 9900 10527
%3021 2000 12men 2020 019 2018 2017 2016

Utestaende aktier vid periodens ingang ? Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Utestaende aktier vid periodens utgang? Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Genomsnittligt antal utestaende aktier 2 Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Aterkdpta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,52 0,19 0,00 -0,33 1,27 1,45 0,75 0,84
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK 0,37 -0,33 0,40 -0,30 2,30 -0,21 -0,10 -0,60
Eget kapital/aktie SEK 9,01 8,77 8,76 8,53 9,05 9,57 791 7,54
Utdelning 4

Ordinarie utdelning SEK - - - - - 0,40 0,30 0,30

Extra utdelning SEK - - - - - 1,00 0,07 0,10

Totalt SEK - - - - - 1,40 0,37 0,40
Utdelning/eget kapital/aktie % - - - - - 14,6 4,7 53
Borskurs vid periodens slut SEK 8,7 8,62 8,33 8,00 11,40 8,24 7,15 8,05
Borskurs/eget kapital/aktie gor 1,0 1,0 1,0 1,0 1,3 0,9 0,9 1,1
P/E-tal/aktie ggr 16,7 46,1 48172 -24,7 9,0 5,7 9,5 9,6

1 Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3Kassaflode fran den lopande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgdngar, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt som inte definieras
i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rappor-
terna. Rottneros anvander sig av de alternativa nyckel-
talen Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa,
Sysselsatt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital,
Avkastning pa eget kapital, Soliditet och Skuldsattnings-
grad. Bolaget anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for
lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement

till andra nyckeltal for att bedoma Rottneroskoncernens
finansiella stallning och I6nsamhet. Ytterligare anvander
Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal, Resultat per
aktie och Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget anser
som relevanta for investerare och andra lasare. Alternativa
nyckeltal kan definieras pa annat satt av andra féretag
och ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt
som anvands av andra foretag.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och inkomstskatter (rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar).

EBIT

Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
(rorelseresultat).

EBIT-MARGINAL

EBIT i procent av nettoomsattning.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
investeringar i anldggningstillgangar.

NETTOSKULD/NETTOKASSA

Rantebarande skulder minus likvida medel.

SYSSELSATT KAPITAL

Eget kapital plus rantebarande skulder minus
likvida medel.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

EBIT for de senaste 12 manaderna, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnitt av
sysselsatt kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
(RULLANDE 12 MANADER)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna,

i procent av genomsnittligt eget kapital (genom-
snitt av eget kapital vid periodens borjan och vid
periodens slut).

SOLIDITET

Eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder.

LIKVIDITET

Kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
samt motsvarande institut och kortfristiga samt
likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kant
belopp.

TILLGANGLIG LIKVIDITET

Likvida medel samt tillgangliga krediter hos banker
och motsvarande institut.

SKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-TAL
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till
resultat per aktie (rullande 12 manader).

RORELSERESULTAT PER AKTIE

Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
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ORDLISTA

Marknadsmassa

BCTMP

BEK

cob

CTMP

ECF

GHG Scope 1

GHG Scope 2

Hoégutbytesmassa

Kemisk massa

Kortfibermassa

LTIFR

Langfibermassa

Mekanisk massa

NBSK

Slipmassa (SGP)

TMP

UKP

Massa som saljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Cirka en tredjedel av varldens massaproduktion utgors av marknads-
massa. Resterande tva tredjedelar produceras av integrerade pappers-
och kartongbruk eller forbrukas internt inom en koncern.

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk massa dar
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
ar vanlig i Nordamerika och Asien (se CTMP).

Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptussulfatmassa.

Chemical Oxygen Demand, kemisk matmetod for syreférbrukande amnen.

Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, mekanisk massa
dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
anvands i Europa bade for blekt och oblekt massa.

Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med klordioxid, inte klorgas.

Koldioxidutslapp fran fossila brénslen vid tillverkning i egen verksamhet.

Koldioxidutslapp fran el och annan energi som kops in till verksamheten.

Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP.

Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i kemikalier.
Massan kan blekas till hogre ljushet och har hogre styrka an mekanisk massa.
Kemisk massa ar vanligen sulfatmassa men kan aven vara sulfitmassa.

Massa dar ravaran utgors av Iovved som har kortare cellulosafibrer an barrved.

Lost Time Injury Frequency Rate anger antal olycksfall med sjukfranvaro per
miljon arbetade timmar.

Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre cellulosafibrer an 16vved.

Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for fiberseparering
och bearbetning. Har hogre bulk, styvhet och opacitet an kemisk massa.
Varianter av mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt Iangfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en tillverknings-
teknik med férvarmning av flis med anga men utan kemikalier.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

20 ROTTNEROS DELARSSRAPPORT JAN-JUN 2021



Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats med
storsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata sig nagot
ansvar for eventuell forlust eller skada som en konsekvens av
anvandningen av informationen i rapporten.
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