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turbinhaveri belastar Q4

Q4 2022 JAMFORT MED (Q4 2021)

NETTOOMSATTNINGEN 6kade med 22 procent till

730 (598) MSEK. Hogre forsaljningspriser i SEK och 6kad
forsaljning av andra produkter an massa bidrog positivt,
medan lagre forsaljningsvolym av massa holl tillbaka
omsattningen.

LISTPRISET for NBSK-massa var 12 procent hogre i USD
och 36 procent hogre i SEK jamfort med fjarde kvartalet
2021. USD starktes mot SEK med 21 procent under samma
period.

PRODUCERAD VOLYM uppgick till 87,2 (91,4) tusen ton,
paverkat av det arliga underhallsstoppet i Vallviks Bruk
samt att sliplinjen stdngdes i december. For helaret 6kade
produktionen nagot till 397,1 (395,3) tusen ton.

SALD VOLYM uppgick till 86,5 (95,5) tusen ton. Nedgangen
berodde framst pa lagre forsaljning av slipmassa. Efterfragan
pa NBSK och CTMP avtog mot slutet av kvartalet.

KVARTALET OCH ARET I SIFFROR

Nettoomsattning, MSEK

EBITDA, MSEK

EBIT (rérelseresultat), MSEK

Resultat efter finansiella poster, MSEK
Nettoresultat, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Kassafléde fran den ldpande verksamheten, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 man), %
Produktion, tusen ton

Leveranser, tusen ton

Pa omslaget: Anders Adolfsson, teknisk chef vid Rottneros Bruk.
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EBIT (rorelseresultat) for fjarde kvartalet var 1 (58) MSEK.
Pris, valuta och produktmix bidrog positivt, medan ett
turbinhaveri i Vallvik och hogre kostnader héll tillbaka
resultatet med cirka 60 MSEK. EBIT for heldret 2022 var
550 (267) MSEK, vilket ar ett nytt rekord for koncernen.
Nedldggningen av sliplinjen belastade arets resultat med
70 MSEK.

NETTORESULTATET for fjarde kvartalet var 9 (49) MSEK
och for helaret 565 (198) MSEK. Resultat per aktie for
kvartalet var 0,06 (0,32) SEK och resultatet per aktie for
heldret var 3,70 (1,30) SEK.

BALANSRAKNINGEN ar fortsatt stark. Soliditeten var
66 (64) procent och tillganglig likviditet uppgick till
747 (443) MSEK. Nettokassan uppgick till 354 MSEK.

UTDELNING Baserat pa det starka resultatet och en solid
balansrakning foreslar styrelsen en hojning av den ordinarie
utdelning till 0,50 (0,40) SEK och en extra utdelning pa
0,90 (0,20) SEK, totalt 1,40 SEK/aktie.

okt-dec jan-dec

2022 férandr 2022 férandr
730 598 132 2980 2303 677
31 88 -57 691 385 306
1 58 -57 550 267 283
11 57 -46 714 246 468
9 49 -40 565 198 367
0,06 0,32 3,70 1,30 2,40
91 93 -2 541 288 253

32,2 18,5
87,2 91,4 -4,2 397,1 3953 1.8
86,5 95,5 -9,0 3884 403,2 -14,8



VD-ord

Lennart Eberleh

Den gynnsamma massamarknaden och en stark USD
innebar att vi kan summera helaret 2022 som ett bade
handelserikt och resultatmassigt rekordar for Rottneros,
trots den turbulenta omvarlden. Lonsamheten under
fjarde kvartalet tyngdes dock av flera tillfdlliga faktorer
och en tilltagande kostnadsinflation pa vara insatsvaror,
samtidigt som konjunkturavmattningen paverkade
efterfrdgan negativt. Det systematiska och malinriktade
arbetet for ytterligare effektiviseringar far darmed annu
hogre prioritet framdver. Var robusta balansrikning ger
oss en betydande finansiell motstandskraft.

Nettoomsattningen vaxte 22 procent under Q4 till 730 MSEK.
EBIT uppgick till 1 MSEK, framst negativt paverkad av lagre
leveranser, vasentliga prisuppgangar pa vara insatsvaror, stor-

re underhallsinsatser an normalt kopplat till elturbinen i Vallvik,

samt vissa ytterligare kostnader i samband med sliplinjens
avveckling. For helaret noterade koncernen med god marginal
ett nytt rekord for saval omsattningen som EBIT-resultatet,

2 980 MSEK respektive 550 MSEK. Dessutom lyftes finans-
nettot av vardet pa de elterminer som inte motsvarades av
framtida kassafloden eftersom sliplinjen avvecklades. Effekten
var +165 MSEK och innebar att resultatet efter finansiella
poster uppgick till hela 714 MSEK.

HANDELSERIKT SISTA KVARTAL PA AR 2022

Under kvartalet fortsatte de héga massapriserna och en stark
USD paverka vara marginaler medan produktion och leveranser
holls tillbaka av lagre volymer i framst Rottneros Bruk, da slip-
linjen stangdes ner planenligt under december. Storsta enskilda
paverkan i Vallvik var ett turbinhaveri, som minskade resultatet
med cirka 50 MSEK. Jamforelsen med fjolaret paverkas aven
nagot negativt av tidpunkten for underhallsstoppet som nu
agde rum i sin helhet under Q4. CTMP-produktionen fortsatte
att utvecklas val som ett resultat av vara I6pande och strukture-
rade atgarder for att oka tillgangligheten. Den 6kade 5 procent
under kvartalet och 6 procent for heldret trots dterkommande
produktionsbegransningar relaterade till hoga elpriser.

DET STRATEGISKA ARBETET MED ATT REDUCERA
EXPONERINGEN MOT ELMARKNADEN FORTSATTER
Hittills har var strategi med att sakra vara elpriser med el-
terminer varit mycket framgangsrik och i stort sett helt
kompenserat for de hdgre marknadspriserna. Var sakrings-
grad ligger nu pa en hog niva till och med 2025.

Samtidigt fortsatter det strategiska arbetet med att diversi-
fiera energiférsoérjningen genom att komplettera med mycket
langsiktiga inkdpsavtal av fossilfri energi och egenproducerad
gron el. Malet &r att stegvis reducera exponeringen mot den
volatila och osakra elmarknaden. Aven investeringar for ytter-
ligare 6kad energieffektivitet i vara bruk kan bli aktuella.

Under kvartalet marktes tydliga tecken pa en allmant till-
tagande kostnadsinflation pa vara insatsvaror, framst for
kemikalier och vedravara. Vart fokus pa effektiviseringar 6kade
darmed ytterligare for att motverka de hogre kostnaderna.

VART SAKERHETSARBETE GER RESULTAT
Medarbetarnas halsa ar central i var dagliga verksamhet.
Det ar mycket tillfredsstallande att detta ihardiga arbete ger
resultat. Under 2022 sjonk antalet incidenter som fororsakar
sjukskrivning till 4 jamfort med 7 férgadende ar. Under det
fiarde kvartalet var antalet noll.

MARKNADEN PA VAG ATT MATTAS AV

Balansen pa massamarknaden svangde under kvartalet till
forman for kdparna genom att inbromsningen for den globala
konjunkturen ledde till en svagare efterfrdgan. Listpriset for
NBSK sjonk darmed cirka 70 USD jamfort med utgangen av
Q3, till strax under 1 430 USD i slutet av december.

VAL RUSTADE INFOR MOJLIGA UTMANINGAR 2023
Var robusta balansrakning utgor fortsatt en viktig buffert infor
de mdjliga utmaningar som kan uppsta som en foljd av konjunk-
turutvecklingen framéver. Soliditeten uppgick vid arsskiftet till
66 procent, vara likvida medel var 465 MSEK och tillganglig
likviditet uppgick till totalt 747 MSEK. Aven nettokassan efter
avdrag for rantebarande skulder var betryggande, 354 MSEK.
De osakra makroutsikterna infor 2023 innebar att vi har en
hog beredskap infor mojliga framtida utmaningar.

ROTTNEROS PACKAGING GAR ENLIGT PLAN

Under aret har Packaging fortsatt med teknik- och produkt-
validering av den produktionslinje for termoformerade trag
som Rottneros utvecklat. Samtidigt har projektet for uppskalad
produktion i Polen drivits framat tillsammans med Arctic Paper.
Den nya fabriken beraknas starta i slutet av 2023.

Avslutningsvis vill jag uttrycka hur stolt jag ar att fa vara en

del av Rottneros team och samtidigt rikta ett varmt tack till

alla kollegor som med sitt helhjartade engagemang bidragit till
vart rekordresultat under 2022. Jag vill dven tacka vara kunder,
leverantdrer, dagare och styrelsen for ett gott samarbete.
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Massamarknaden

Kriget i Ukraina, tillbakarullandet av de monetara latt-
naderna efter pandemin, inflation samt samre framtids-
utsikter borjar paverka varldsekonomin. Inflationen 6kade
successivt under 2022 och ledde till att centralbankerna
varlden over héjde styrrantorna. Inflationen visar tecken
pa avmattning, i USA toppade den under sommaren 2022
och i eurozonen sjonk inflationen i december. Aven om
inflationen forvantas mattas av successivt under 2023 ar
den fortfarande pa en hég niva. Utsikterna for den globala
BNP-utvecklingen 2023 har reviderats nerat av Varlds-
banken till 1,7 procent medan tillvéxtmarknaderna ocksa
har justerats nerat till i ssmmanhanget laga 3,4 procent.
Risken for en global recession ar reell.

Marknaden for avsalumassa bromsade in under det fjarde
kvartalet i takt med att efterfragan pa papper och kartong
avtog och papperstillverkare tvingades ta produktions-
begransningar. Efter mycket stark efterfragan under forsta
halvaret var utbud och efterfragan av massa fortfarande i
god balans och de globala massalagren i stort oférandrade
i det fjarde kvartalet.

Pappersmarknaden i Europa, som upplevt en stark kon-
junktur sedan sommaren 2021, kom under stor press i
det fjarde kvartalet med vikande efterfragan och stigande
kostnader, inte minst for energi. De mest drabbade
segmenten ar papper till wellpapp, grafiska papper

(-20 procent i november jamfort med 2021) samt special-
papper (till exempel dekorpapper). Konsumentkartong
och vissa specialapplikationer sdsom elektrotekniska app-
likationer har visat motstandskraft. Europa ar det viktigaste
avsattningsomradet for Rottneros massa.

Marknaden i Kina var fortsatt svag under det fjarde kvar-
talet. | synnerhet ar den inhemska efterfragan svag till foljid
av covid-nedstangningar och det allmanna ekonomiska
laget. Samtidigt har exporten av papper 6kat med 3 mil-
joner ton pa arsniva, vilket i sin tur 6kar konkurrensen och

NBSK BRUTTOPRISER 2018-2022, KVARTALSVIS
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* Genomsnittliga bruttopriser per kvartal pa barrsulfatmassaleveranser i Europa.
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paverkar tillverkare i 6vriga Asien negativt. Med upphéavda
covid-nedstangningar bedémer flera att den inhemska
efterfrdgan i Kina kommer att aterhdmta sig under 2023.

Listpriset for NBSK i Europa sjonk fran 1 500 USD till

1 430 USD under det fjarde kvartalet, medan nettopriserna
(spot-priserna) sjonk fran 986 USD till 855 USD. Pa mot-
svarande satt sjonk nettopriserna for NBSK i Kina fran

940 USD till 885 USD under samma period. Nettopriserna
for BCTMP i Asien visade fortsatt en stor spridning med
oférandrat héga priser pa vissa marknader, kring 900 USD,
medan priset i Kina lag pa 640 USD i slutet av aret.

Leveranserna av mjukpapper pa de viktigaste marknaderna
(exklusive Kina) fram till september visar en uppgang pa

2 procent jamfort med 2021, medan leveranserna av skriv-
och tryckpapper sjunkit med 6 procent. Mjukpapper och
skriv- och tryckpapper ar inte prioriterade marknader for
Rottneros men de ar det storsta anvandningsomradena
for avsalumassa. Mjukpapper star for mer an 40 procent
av marknaden, medan skriv- och tryckpapper ar det nast
storsta anvandningsomradet for avsalumassa globalt.

Forsaljning och resultat, Q4

Omsattningen under Q4 2022 uppgick till 730 (598) MSEK,
en uppgang med 22 procent. Omsattningen paverkades
positivt av hogre forsaljningspriser och gynnsam valutakurs.
Lagre forsaljningsvolym, delvis beroende pa nedlaggning-
en av sliplinjen, paverkade negativt. Forsaljning av andra
produkter an massa okade till 69 (50) MSEK. Jamfort med
fiarde kvartalet ar 2021 steg listpriset for NBSK med

12 procent i USD och 36 procent i SEK. Massaprissakring-
arna gav ett negativt utfall pa -15 (-9) MSEK.

De rorliga kostnaderna paverkades av den 6kande in-
flationen och kostnaden for kemikalier steg markant under
kvartalet. Tillgangen pa flis fran sdgverksindustrin férsamra-
des, medan tillgdngen pa massaved var pa en normal niva.

Elpriset har varit pa en mycket hég niva. De hoga elpriser-
na har lett till produktionsbegransningar i Rottneros Bruk.
Systempriset for kvartalet var 1,48 SEK per kWh jamfort
med 0,98 SEK per kWh 2021. Rottneros forbrukning sker
i forsta hand i elomrade SE3 dar priset var 1,60 (1,10) SEK
per kWh. Ett haveri pa turbinen i Vallviks Bruk medférde
betydande inkdp aven i elomrdde SE2 dar priset var

1,27 (0,46) SEK per kWh. Rottneros sakrar storsta delen
av elférbrukningen. Realiserad vinst pa elprissakringarna
var 86 (55) MSEK.

Totalt forsamrade de rorliga kostnaderna (baserat pa
kostnad per ton) resultatet med -100 MSEK jamfort med
fjarde kvartalet 2021.

De fasta kostnaderna var 62 MSEK hogre an fjarde kvartalet
2021. Underhallskostnaderna har varit hdga under perioden,
bade pa grund av planerade underhallsarbeten men aven
oforutsedda handelser har bidragit, liksom 6kade kostnader
for nedlaggningen av sliplinjen. Aven kostnader fér effektivi-
sering av verksamheten paverkar ocksa kvartalet. Personal-
kostnaderna dkade bland annat genom utbetalning av en



gratifikation till alla anstallda och avsattning for vinst-
delning och bonus.

Resultatet belastades med planenliga avskrivningar om
30 (30) MSEK.

EBIT for fjarde kvartalet 2022 var 1 (58) MSEK. Vallviks
Bruks arliga underhallsstopp hélls under kvartalet och
paverkar resultatet med hogre fasta kostnader an évriga
kvartal och intaktsbortfall kopplat till lagre produktion.
Turbinhaveriet i Vallviks Bruk innebar hogre underhalls-
kostnader, 6kade inkdp av el samt en lagre produktionstakt
och paverkade resultatet negativt med cirka 50 MSEK.
Hbéga massapriser och en starkare USD bidrog positivt,
medan hogre rérliga och fasta kostnader paverkade negativt.

Fjarde kvartalet 2022 jamfort okt-dec okt-dec | férandr,

med fjarde kvartalet 2021 2022 2021 %
NBSK, USD 1463 1307 12
SEK/USD 10,72 8,85 21
NBSK, SEK 15 693 11573 36
Nettoomsattning, MSEK 730 598 22
EBIT, MSEK 1 58 -98

Produktion och leveranser

Produktionsvolymen for Q4 2022 var 87 200 (91 400) ton,

en minskning med 5 procent jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar. Vallviks Bruk holl sitt arliga under-
hallsstopp under kvartalet medan det inleddes redan i
september aret innan. Bortfallet av turbinen i Vallviks Bruk
begransade produktionshastigheten under delar av kvar-
talet. Produktionen har ocksa paverkats negativt av hoga
elpriser da Rottneros Bruk har begransat produktionen
med 4 600 ton under kvartalet. | och med nedlaggningen
av sliplinjen i december var det inte full produktion av slip-
massa under hela kvartalet.

SKILLNADEN I EBIT FJARDE KVARTALET 2022
JAMFORT MED FJARDE KVARTALET 2021 (MSEK)
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* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanférliga till 6kade eller
minskade produktions- och leveransvolymer. Sadana kostnader ingar i stéllet i
"volymeffekt” tillsammans med volymokning/-minskning i nettoomsattning.

For heldret 6kade produktionen till 397 100 (395 300) ton.
Produktionen av sulfatmassa var hogre an aret innan, men
holls tillbaka av oplanerade stopp och begransad koérhas-
tighet vid bortfallet av turbinen. Produktionen av CTMP
nadde ett nytt arsrekord. De investeringar som gjorts i kad
kapacitet tillsammans med det kontinuerliga arbetet att 6ka
tillganglighet har gett resultat.

Kundleveranserna under fjarde kvartalet minskade med

9 procent till 86 500 (95 500) ton. Efterfrdgan avtog mar-
kant mot slutet av aret. Nedlaggningen av sliplinjen betydde
ocksa lagre leveranser av slipmassa. For helaret minskade
leveranserna med 4 procent till 388 400 (403 200) ton.
Under 2023 kommer kvarvarande lager av slipmassa att
levereras till kund.

PRODUKTION, okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec
TON 2022 2021 2022 2021
Sulfatmassa 47 100 50 600 225500 222400
Slipmassa 12 700 14 800 56 200 64 000
CTMP 27 400 26 000 115 400 108 900
SUMMA 87 200 91 400 397 100 395 300
LEVERANSER, okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TON 2022 2021 2022 2021
Sulfatmassa 52 300 52 100 219700 | 223400
Slipmassa 11900 20 000 55 500 69 000
CTMP 22 300 23400 113 200 110800
SUMMA 86 500 95 500 388400 403200

UNDERHALLSSTOPP OCH SASONGSVARIATIONER
Under 2022 holls det rliga underhallsstoppet vid Rottneros
Bruk under tredje kvartalet och vid Vallviks Bruk under fjarde
kvartalet. Ar 2021 var stoppet i Vallviks Bruk férdelat mellan
det tredje och fjarde kvartalet.

De direkta kostnaderna fér underhallsstopp redovisas i enlig-
het med god redovisningssed under den period da stoppen
genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa ett visst pro-
duktionsbortfall som paverkar omséattning och resultat for
det kvartal nar stoppet genomfors.

Tidpunkt for Uppskattad

underhallsstopp stoppkostnad

2022 2021 2022 (MSEK)

Rottneros Bruk Q3 Q3 15
Vallviks Bruk Q4 Q3/Q4 61

Uppskattad stoppkostnad innehaller bdde direkta kostnader
och den indirekta effekten av produktionsbortfallet. Den
representerar en bedémning av ett normalt arligt underhalls-
stopps paverkan pa resultatet i forhallande till ett kvartal
utan underhallsstopp.

| dvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen ndmnvart av
sasongsvariationer.
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Forsaljning och resultat,

januari - december

Omsattningen januari - december uppagick till 2 980 (2 303)
MSEK, en 6kning med 29 procent och ett nytt rekord for
Rottneros. Listpriset for marknadsmassan NBSK okade
under perioden med 17 procent, samtidigt starktes USD
mot SEK med 18 procent. De hdgre priserna och en battre
produktmix kompenserade for att leveransvolymerna
minskade med 4 procent till 388 400 (403 200) ton. Om-
sattningen paverkades positivt av 6kad forsaljning av andra
produkter an marknadsmassa, 276 (165) MSEK (se sidan 16).
Den realiserade forlusten for massaprissakringar var

-58 (-17) MSEK.

Inflation och hogre fraktkostnader har medfort 6kade rorliga
kostnader. Den storsta posten ar ved, dar kostnaden okat i
takt med inflationen. For kemikalier och branslen har kost-
nadsokning varit betydligt hogre an inflationen.

Inkop av el var ndgot hogre 2022 an 2021. Bortfallet av
turbinen i Vallviks Bruk ledde till mer inkop av el i stallet for
egenproducerad. Samtidigt bidrog begransad produktion i
Rottneros Bruk till Iagre forbrukning. Elpriset var pa en hog
niva under aret, men den hoga sakringsgraden gav ett gott
skydd. Det genomsnittliga elpriset for elomrade SE3 var
1,38 (0,67) SEK per kWh och systempriset var 1,45 (0,63)
SEK per kWh. Elprissédkringarna gav ett positivt utfall pa
300 (113) MSEK for aret. Den totala kostnaden for el,
inklusive elprissakringar, var 16 MSEK hogre 2022 an 2021.

Sammantaget har de rorliga kostnaderna (baserat pa
kostnad per ton) forsamrat resultatet med cirka -255 MSEK
jamfort med 2021.

De fasta kostnaderna 6kade med 159 MSEK jamfort med
foregaende ar. Kostnaden for nedldggningen av sliplinjen

i Rottneros Bruk uppgick till cirka 70 MSEK inklusive ned-
skrivning av anldaggningstillgangar och foérradslager. Under-
hallskostnaderna var héga och beror bade pa planerat

SKILLNAD | EBIT JANUARI-DECEMBER 2022
JAMFORT MED JANUARI-DECEMBER 2021 (MSEK)
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* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanférliga till okade
eller minskade produktions- och leveransvolymer. Sddana kostnader
ingar i stallet i "volymeffekt” tillsammans med volymokning/-minskning
i nettoomsattning.
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underhall och oférutsedda handelser. Personalkostnaderna
innehaller férutom nedlaggningskostnader utbetalning av
gratifikation till medarbetarna samt avsattning for vinstandel
och bonus. Engangskostnader for effektivisering av verksam-
heten paverkade ocksa de fasta kostnaderna.

Jan-dec 2022 jamfort med jan-dec jan-dec forandr,
jan-dec 2021 2022 2021 %
NBSK, USD 1404 1198 17
SEK/USD 10,12 8,58 18
NBSK, SEK 14213 10280 38
Nettoomsattning, MSEK 2980 2303 29
EBIT, MSEK 550 267 106

ANDRA POSTER | RESULTATRAKNINGEN
Finansiella poster (netto) uppgick till 164 (-21) MSEK for
aret. | och med nedlédggningen av sliplinjen finns elpris-
terminer som &verskrider framtida kassafloden. Vardet av
dessa terminer var vid utgangen av aret 164 MSEK och
har i sin helhet redovisats som finansiell intakt under tredje
och fjarde kvartalet. Den storsta delen av vardet pa el-
terminerna lastes under fjarde kvartalet genom forsaljning
av matchande terminer. Finansiella poster bestar dven av
ranteintakter om 3 MSEK samt rénta pa langfristigt Ian om
5 MSEK.

Koncernens resultat efter finansiella poster 6kade till
714 (246) MSEK.

Inkomstskattekostnaden for aret var -149 (-48) MSEK.

Nettoresultatet 6kade till 565 (198) MSEK och resultat
per aktie till 3,70 (1,30) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 32,2 (18,5)
procent.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 29,9 (14,0)
procent.
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Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar under
januari - december 2022 uppgick till 112 (125) MSEK och
avser i forsta hand reinvesteringar for att uppratthalla den
tekniska standarden som har uppnatts genom de senaste
arens stora investeringar. Investeringarna inkluderar sta-
bilitet, tillganglighet och driftsakerhet i bada bruken och
dven forra arets satsning pa milj¢ fortsatter under det har
aret. Arbetsmiljo och sakerhet ar ett annat investerings-
omrade som ar i fokus pa bada bruken. | Rottneros
Packaging har investeringar gjorts for att forbattra flodet

i produktionen och ytterligare hoja kvaliteten pa de form-
pressade fibertragen.

Rottneros Packaging

Rottneros Packaging fokuserar pa hogkvalitativa livsmed-
elsforpackningar med mycket hogt satta krav pa dess
egenskaper. Det galler framst renhet, barriaregenskaper
for att uppna en lang hallbarhet, ytkvalitet samt sparbarhet.
De formpressade forpackningstrag som Rottneros produ-
cerar har en fornybar rdvaruandel om 80-95 procent.

| februari 2022 beslutade styrelserna for Rottneros och
Avrctic Paper att tillsammans investera 15 MEUR i en fabrik
for formpressade fibertrag vid Arctic Papers pappersbruk
i polska Kostrzyn, inom ramen for det 50/50-agda samrisk-
bolag som tidigare aviserats. Uppstart av den nya fabriken
forvantas ske i slutet av 2023. Tillverkningskapaciteten
berdknas uppga till 60-80 miljoner férpackningar, vilket
kan jamforas med Rottneros Packagings befintliga an-
laggning i Sunne dar kapaciteten idag uppgar till 15-20
miljoner férpackningar.

Finansiell stallning

Rottneros AB ingick i juli 2021 ett Idneavtal omfattande
ett 1an om 150 MSEK med 32 MSEK i arlig amortering,
samt revolverande krediter om upp till 100 MSEK. Efter
nyttjande av férlangingsoptionen I6per laneavtalet till
juli 2024.

Koncernens likvida medel uppgick till 465 MSEK vid ut-
gangen av ar 2022, jamfoért med 161 MSEK vid utgangen
av ar 2021. Rantebarande skulder var 111 MSEK vid
utgangen av aret. Nettokassa var 354 MSEK, jamfort
med 16 MSEK vid slutet av ar 2021. Totalt beviljade och
outnyttjade krediter uppgick till 282 MSEK vid slutet av
ar 2022.

Soliditeten per den 31 december 2022 uppagick till
66 (64) procent. Det egna kapitalet per aktie uppgick
till 14,78 (9,99) SEK vid arets slut.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for januari-
december uppgick till 541 (288) MSEK. Kassaflodet efter
investeringar i anldggningstillgangar var 429 (165) MSEK.

Nettokassaflodet for perioden var 304 (-169) MSEK. En ut-
delning till aktiedgarna om 91 MSEK har gjorts under aret.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatet efter finansiella poster for
januari-december 2022 uppgick till 439 (118) MSEK.

Andringar i ledningen

Under kvartalet skedde inga andringar i ledningen.

Medelantalet anstallda
Medelantalet anstallda uppgick till 319 (316).

LANGSIKTIGA MAL SAMT MALUPPFYLLNAD 2022

FINANSIELLA MAL
Utdelning av nettoresultat
Genomesnittlig tillvaxt, producerade ton massa
Andel intdkter, ej massa

Soliditet

SOCIALA MAL
Sakerhet, olycksfall med sjukfranvaro

Andel kvinnliga medarbetare

MILJIOMAL
Fossilfri produktion enligt GHG scope 1
Fossilfri produktion enligt GHG scope 2
Utslapp av COD per ton massa

Arlig férbattring av LTIFR*

Malsattning Utfall 2022

30-50 % 46 %

3%/ar +0,5 %

Min 10 % ar 2023 9 %
Over 50 % 66 %
Malsattning Utfall 2022

7,4 (utfall 2021: 13,0)

Min 30 % ar 2025 19%
Malsattning Utfall 2022

Fossilfri produktion ar 2030 - 24 % **
Fossilfri produktion ar 2030 + 4 % **
Arlig férbattring +5%

* LTIFR - Lost Time Injury Frequency Rate: Antal olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar, matt éver rullande 12 manader.

** Forandring i utslapp av fossil CO2 jamfort 2021

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JAN-DEC 2022
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och stra-
tegier, till exempel fokusering pa nischer och olika specifika
kundsegment, som syftar till att gora koncernen mindre
beroende av listpriset pd marknadsmassa samt att dampa
fluktuationerna i Idnsamheten Gver en konjunkturcykel. De
faktorer som har storst paverkan pa koncernens resultat ar
knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

PAVERKAN AV KRIGET | UKRAINA

Koncernenens paverkan av kriget i Ukraina &r indirekt och
marks tydligast av en 6kning i priserna for insatsvaror.
Koncernens produktion har inte paverkats av kriget.

VALUTAEXPONERING USD OCH EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande
valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta delen
USD. Den underliggande exponeringen mot USD &r sa-
ledes hog. Det direkta inflodet av USD motsvarar cirka

57 procent av inflodet och EUR cirka 33 procent. Genom-
slaget av kursférandringar for den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kundkontraktens I0ptid normalt ar

1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under januari-december
2022 var 21 procent hogre jamfort med 2021.

MASSAPRIS

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del ar i SEK. Per sista december 2022
innehade koncernen massaprissakringar pa 12 000 ton
med forfallotid mellan januari och december 2023 till ett
snittpris av 13 638 SEK per ton. Det verkliga vardet av
dessa orealiserade prissakringar var 6 MSEK per den

31 december 2022.
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EL

All extern el till bruken, ca 300 GWh arligen, kops direkt
over elborsen Nord Pool. Efter stangning av sliplinjen
berdknas elférbrukningen sjunka till drygt 220 GWh ar
2023 for att sedan successivt 6ka med den planerade
investeringen i 0kad produktion av CTMP.

Vid utgangen av ar 2022 fanns elprissakringar enligt
foljande tabell. | tabellen anges sakrad andel av beraknad
totalférbrukning samt sdkrat genomsnittspris i 6re/k\Wh.
Det verkliga vardet pa de orealiserade elterminerna var
631 MSEK per den 31 december 2022. Av detta varde
avser 465 MSEK kassaflodessakringar och 165 MSEK
klassificeras som finansiella derivat och har redovisats
som finansiell intakt for aret. For att eliminera risken i de
finansiella derivaten har en séaljposition tagits som sakrat
154 MSEK av de totalt 165 MSEK som redovisats som
finansiell intakt ar 2022

Elprissakringar per 31 december 2022

Ar Andel sakrat Ore/kWh

2023 100 % 34,6
2024 100 % 34,2
2025 70 % 34,7

55 % av den sékrade volymen &r mot systempriset och 45 % mot elomrade SE3.

Den hoga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida
elkostnader mot kraftiga prisfluktuationer. | och med storre
obalans mellan elprisomraden sakras en viss andel av
kontrakten mot elomrade SE3. Den genomsnittliga pris-
nivan for el pa Nord Pool (elomrédde SE3) uppgick under
januari - december 2022 till 1,38 (0,67) SEK per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen
for 2021, sidorna 63-69.



Aktieinformation

ANTALET AKTIER OCH EGNA AKTIER

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rott-
neros innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier.
Ingen férandring av eget innehav har skett under 2022.

AKTIENS KURSUTVECKLING
JANUARI-DECEMBER 2022

Vid utgangen av ar 2022 var aktiekursen 12,22 SEK
(10,42 vid utgangen av 2021). Medelkursen januari-
december var 13,40 (9,85) SEK.

AKTIENS OCH STOCKHOLMSBORSENS
KURSUTVECKLING 2018-2022

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under januari - december 2022 har Rottneros salt massa

till den narstaende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgaende

till O (76) MSEK. Utestaende rorelsefordringar pa Arctic
Paper uppgick per den 31 december 2022 till O (5) MSEK.
Transaktioner har skett pd marknadsmassiga villkor.

STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 DECEMBER 2022

Aktiedgare An(t=alrgls<tt2:; PI’OCE::

kapitalet
Arctic Paper S.A. 78230883 51,0
PROAD AB 11 565 500 7,5
UBS Switzerland AG, W8IMY 6 555 097 4,3
Caceis Bank, Switzerland Branch, W8IMY 3900 000 25
Avanza Pension 2505 499 1.6
SEB AB, Luxembourg Branch, W8IMY 2278 400 15
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1514 066 1,0
Caceis Bank Spain SAU, W8IMY 1155113 0,8
BNY Mellon SA/NA (Former BNY), W8IMY 970 448 0,6
SEB Investment Management 832 565 0,5
Summa 10 storsta dgarna innehavsmassigt = 109 507 571 71,4
Ovriga aktieagare 43064 354 28,1
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Arsstamman 2023

Arsstamman 2023 kommer att hallas i Sunne
torsdagen den 27 april 2023.

Aktiedgare som Onskar fa drenden behandlade pa ars-
stdmman ska inkomma med sadant forslag till styrelsens
ordférande via e-post till rottneros@setterwalls.se

eller per brev till

Rottneros AB (publ),

c/o Setterwalls Advokatbyra AB,
Box 11235, 404 25 Géteborg.

Forslag ska inkomma senast den 9 mars 2023 for att
kunna tas in i kallelsen till drsstdmman 2023.

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Det foreligger inga vasentliga handelser efter boksluts-
datum som paverkar koncernens stéllning och resultat.

Kommande informationstillfallen

21 mars 2023 Arsredovisning 2022

26 april 2023 Delarsrapport januari-mars 2023
27 april 2023 Bolagsstéamma i Sunne

21juli 2023 Delarsrapport januari-juli 2023

27 oktober 2023  Delarsrapport januari-september 2023

| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida, rottneros.com

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JAN-DEC 2022
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10

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolaget och koncernen verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Vallvik den 2 februari 2023

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Marie S. Arwidson Conny Mossberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Mattsson Julia Onstad Johanna Svanberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jerry Sohlberg Mika Palmu
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Lennart Eberleh
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna information ar sadan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontakt-

persons forsorg, for offentliggérande den 2 februari 2023 klockan 8.00. Denna rapport har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lennart Eberleh, verkstéllande direktér och koncernchef Rottneros AB, 0270-622 65
Rottneros AB (publ), Org. nr. 556013-5872, Box 144, 826 23 Séderhamn, tel. 0270-622 00
www.rottneros.com, info@rottneros.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

O L 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 730 598 2980 2303
Férandringar fardigvarulager 27 -8 88 -29
Ovriga rorelseintakter -12 8 44 29
RORELSENS INTAKTER TOTALT 745 598 3112 2303
Ravaror och férnédenheter -406 -275 -1415 -1125
Ovriga externa kostnader -223 -158 -649 -509
Personalkostnader -85 -77 -357 -284
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
EBITDA (Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar) 31 88 691 385
Av- och nedskrivningar -30 -30 -141 -118
EBIT (Rorelseresultat) 1 58 550 267
Finansiella intakter 12 0 169 1
Finansiella kostnader -2 -1 -5 -22
SUMMA FINANSIELLA POSTER 10 -1 164 -21
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 11 57 714 246
Skatt pa periodens resultat -2 -8 -149 -48
NETTORESULTAT 9 49 565 198
Antal utestaende aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
RESULTAT PER AKTIE (SEK)* 0,06 0,32 3,70 1,30

! Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
BELOPP | MSEK 2022 2021 2022 2021
NETTORESULTAT 9 49 565 198

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat

Vardeférandringar pa kassaflédessakringar -293 71 319 121
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar 60 -15 -66 -25
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -233 56 253 96
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 -224 105 818 294

2 Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP | MSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Immateriella anldaggningstillgangar 21 25
Materiella anlaggningstillgangar 1190 1213
Finansiella anlaggningstillgdngar 290 101

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1501 1339
Varulager 436 327
Kortfristiga fordringar 1020 555
Likvida medel 465 161

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1921 1043

SUMMA TILLGANGAR 3422 2382

EGET KAPITAL 2 256 1527
Rantebarande skulder 111 145
Uppskjuten skatteskuld 268 153
Ovriga icke rantebarande skulder 57 54

SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 436 352

Rantebarande skulder - -

Icke rantebdrande skulder 730 503
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 730 503
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3422 2 382

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Balanserad

Aktie-  Ovr tillskjutet Aterkopta Sékrings- Omréknings-  vinst inkl arets Summa eget

BELOPP | MSEK kapital kapital  egna aktier reserv differens resulta kapital
Ingdende balans per 1 januari 2021 153 730 -69 17 -8 478 1301
Nettoresultat jan-dec 198 198
Ovrigt totalresultat jan-dec 926 = 96
Totalresultat for jan-dec 96 - 198 294
Utdelning till aktiedgare jan-dec -68 -68
Utgaende balans per 31 december 2021 153 730 -69 113 -8 608 1527
Nettoresultat jan-dec 565 565
Ovrigt totalresultat jan-dec 253 2 255
Totalresultat for jan-dec 253 2 565 820
Utdelning till aktiedgare jan-dec -91 -91
Utgaende balans per 31 december 2022 153 730 -69 366 -6 1082 2 256
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

BELOPP | MSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021
EBIT 550 267
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - 1

Av- och nedskrivningar 140 117

EBIT justerat fér ej kassaflédespaverkande poster 690 385
Erhalina/betalda finansiella poster -2 -21
Erhallen/betald skatt -32 -42

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 656 322
Férandring av rorelsekapital -115 -34

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 541 288
Investeringar i anldggningstillgangar -112 -125
Forsaljning av anldggningstillgangar - 2

Forandring av kortfristiga lanefordringar = =

Kassafléde fran investeringsverksamheten -112 -123
Upptagna langfristiga lan - 150
Amortering av langfristiga lan -34 -416
Utbetald utdelning -91 -68

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -125 -334

PERIODENS NETTOKASSAFLODE 304 -169
Likvida medel vid periodens borjan 161 330
Periodens nettokassafléde 304 -169
Likvida medel vid periodens slut 465 161

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

BELOPP | MSEK jan-dec 2022 jan-dec 2021

Réntebarande skulder i balansrakningen vid periodens borjan 145 411

Forandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsveksamheten

Upptagna langfristiga lan fran banker - 150
Amortering av langfristiga 1an fran banker -34 -416
Totalt -34 -266

Andra férandringar

Via forvarv - -

Rantebarande skulder i balansriakningen vid periodens slut 111 145
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING MODERBOLAGETS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

jan-dec jan-dec
BELOPP | MSEK 2022 2021 s e
BELOPP | MSEK
N 2022 2021
NETTOOMSATTNING 8 8
Ovriga rorelseintakter 16 19 NETTORESULTAT 347 93
RORELSENS INTAKTER TOTALT 24 27 Ovrigt totalresultat - -
Resultat fran sakringsaktiviteter -58 -17 SUMMA OVRIGT _ _
TOTALRESULTAT
Ovriga externa kostnader -36 -19
TOTALRESULTAT
Personalkostnader -42 =gl FOR PERIODEN 347 93
EBITDA (RORELSERESULTAT FORE 112 40
AV- OCH NEDSKRIVNINGAR)
Av- och nedskrivningar -3 -4
EBIT (rorelseresultat) -115 -44
Resultat fran andelar i koncernféretag 534 162
Finansiella intakter 24 21
Finansiella kostnader -4 -21
SUMMA FINANSIELLA POSTER 554 162
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 439 118
Skatt pa periodens resultat -92 -25
NETTORESULTAT 347 93
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
BELOPP | MSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 4
Materiella anldaggningstillgangar 1 0
Finansiella anldggningstillgangar* 664 844
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 665 848
Kortfristiga fordringar? 637 278
Likvida medel 428 143
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1065 421
SUMMA TILLGANGAR 1730 1269
EGET KAPITAL 1088 833
Réntebarande langfristiga skulder 102 133
Icke rantebarande langfristiga skulder 57 54
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 159 187
Icke rantebarande kortfristiga skulder 3 483 249
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 483 249
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1730 1269

" Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 283 (283) MSEK.
2 Inkluderar fordringar till dotterbolag pa 580 (289) MSEK.
3 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 388 (169) MSEK.
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Tillaggsupplysningar
och noter i sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med |AS 34,
Delarsrapportering, vilket 6verensstammer med svensk lag
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyck-
eltal och berdkningsmetoder tillampas som i den senaste
arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Nettoomsiattning

Rottneros huvudsakliga intaktsfloden uppstar fran forsalj-
ning av pappersmassa. Kontrollen évergar vid ett tillfalle i
tiden och den sammanfaller med den faktiska leveransen
av varan. Intakterna redovisas till det verkliga vardet av
vad som erhallits eller kommer att erhallas. Omsattningen
i resultatrakningen avser intakter fran forséljning av varor
samt fakturerade frakter och den redovisas netto efter
returer, rabatter, massaprissakringar och mervardeskatt.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Vérderingen baseras pa direkt observerbara prisnotering-

ar per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt
vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sakrade postens
dterstdende 6ptid &r langre an 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sakrade
postens aterstdende 16ptid understiger 12 manader. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen ar
verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgadngar i balansrakningen.

| och med beslutet den 16 augusti 2022 att stanga slip-
linjen i Rottneros Bruk har koncernen elterminer som
Overstiger beraknad konsumtion for aren 2023 och 2024.
I enlighet med IFRS 9 klassificeras den del av terminerna
som inte motsvaras av framtida kassafléden som finansi-
ella poster. | anslutning till beslutet om nedlaggning av
sliplinjen 6verférdes 152 MSEK fran sakringsreserven i
eget kapital till finansnettot. Vardeférandringar pa den del
som inte motsvaras av framtida kassafloden redovisas efter
denna tidpunkt i finansnettot och uppgick till 12 MSEK for
perioden 16 augusti till 31 december 2022.

De finansiella derivaten utgdrs av en kopposition pa

12 MW. For att eliminera risken i de finansiella derivaten
har en séljposition pa 10 MW tagits som sakrat 154 MSEK
av de totalt 165 MSEK som redovisats som finansiell intakt
ar2022.

Rottneros AB ingick i juli 2021 ett laneavtal omfattande
ett Idn om 150 MSEK och revolverande krediter om upp
till 100 MSEK. Laneavtalet har en 16ptid om tva &r med
mojlighet till forldangning. | juli 2022 férlangdes laneavtalet
sa att det I6per ut i juli 2024.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder &r

i allt vasentligt samma som per den 31 december 2021.

| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2021
bedoms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig. Kund-
fordringar tacks av kreditforsakring som ersatter mer-
parten av eventuella kundforluster. Bolaget har langa
relationer med sina kunder och kreditforluster har historiskt
varit laga.

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JAN-DEC 2022
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ROTTNEROS NETTOOMSATTNING BESTAR AV FOLJANDE POSTER:

Belopp i MSEK okt-dec 2022 okt-dec 2021 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Forséljning av massa 676 557 2762 2 155
Resultat fran massaprissakringar -15 -9 -58 -17
Forséljning av biprodukter och 6vrigt 25 13 96 47
Forséljning av ved 44 37 180 118

NETTOOMSATTNING TOTALT 730 598 2980 2303

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD:

Belopp i MSEK okt-dec 2022 okt-dec 2021 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Sverige 225 113 680 467
Ovriga Norden 79 84 274 234
Tyskland 108 929 457 351
Italien 107 90 391 317
Ovriga Europa 20 73 271 219
Nordamerika 43 48 244 219
Asien 148 90 663 495
Ovriga varlden 0 0 0 1

NETTOOMSATTNING TOTALT 730 598 2980 2303

FORDELNING OMSATTNING MASSA PER ANVANDNINGSOMRADE

Belopp i MSEK okt-dec 2022 okt-dec 2021 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Kartong och férpackning 189 124 880 551
Skriv- och tryckpapper 70 96 266 368
Filter 120 104 542 463
Elektrotekniska applikationer 120 91 410 315
Mjukpapper 27 30 114 122
Specialpapper 110 102 399 306
Fibercement 16 0 65 0
Ovrigt 24 10 86 30

NETTOOMSATTNING TOTALT 676 557 2762 2155

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2022

Sakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva Verkligt varde (MSEK)
Massa, termin salj 12 000 ton 2023 13 638 SEK/ton 6
El, termin kop, kassaflédessakring 640 200 MWh 2023-2025 34,5 6re/lkWh 454
El, termin, finansiell 105 120 MWh 2023-2024 1571,8 6re/lkWh 165

Totalt verkligt varde 625

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2021

Séakring Sédkrad volym Forfallotid Sakringsniva Verkligt varde (MSEK)
Massa, termin salj 12 000 ton jan 2022 -dec 2022 9 721 SEK/ton -8
El, termin kop 1025 640 MWh 2022-2025 32,0 6re/kWh 149

Totalt verkligt varde 141
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

ja"z'g;; 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Resultatrakning, MSEK
Nettoomséttning 2980 2303 2093 2376 2260 1912 1730
EBITDA 691 385 77 374 394 247 221
Av- och nedskrivningar -141 -118 -119 -106 -99 -91 -51
EBIT 550 267 -42 268 295 156 170
Finansiella poster (finansnetto) 164 -21 -19 -21 -19 -9 -7
Resultat efter finansiella poster 714 246 -61 247 276 147 163
Nettoresultat 565 198 -50 194 221 114 128
Kassaflodesanalys, MSEK
Kassafléde fran den lIépande verksamheten 541 288 85 462 223 222 187
Investeringar i anldggningstillgangar -112 -123 -128 -109 -255 -237 -278
Kassaflode efter investeringar i anldggningstillgangar 429 165 -43 353 -32 -15 -91
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -125 -334 -3 -214 -56 325 -62
Nettokassaflode 304 -169 -46 138 -88 310 -153
Balansposter, MSEK
Anléggningstillgangar 1501 1339 1285 1280 1290 1078 905
Varulager 436 327 355 375 389 279 278
Kortfristiga fordringar 1020 555 287 342 484 324 290
Likvida medel 465 161 330 376 238 326 16
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) -354 -16 81 35 157 68 -2
Eget kapital 2 256 1527 1301 1380 1460 1207 1151
Langfristiga rantebarande skulder 111 145 411 411 395 394 -
Langfristiga ej rantebarande skulder 325 207 150 176 137 52 14
Kortfristiga rantebarande skulder o o o - - - 14
Kortfristiga ej rantebarande skulder 730 503 395 406 409 354 310
Sysselsatt kapital 1902 1511 1382 1415 1617 1275 1149
Summa eget kapital och skulder 3422 2382 2257 2373 2401 2007 1489
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 23,2 16,7 37 15,7 17,4 12,9 12,8
EBIT-marginal, % 18,5 11,6 -2,0 11,3 13,1 8,2 9,8
Vinstmarginal, % 24,0 10,7 -2.9 10,4 12,2 7.7 9,4
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader), % 29,9 14,0 -3,8 13,7 16,6 9,7 116
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % 32,2 18,5 -3,0 17,7 20,4 12,9 16,7
Soliditet, % 66 64 58 58 61 60 77
Skuldsattningsgrad, % -16 -1 6 3 11 6 0
Ovrigt
Medelantal anstéllda, st 319 316 318 303 303 301 282
Produktion massa, tusen ton 397,1 395,3 412,6 406,0 393,6 401,2 374,1
Leveranser massa, tusen ton 3884 403,2 416,5 408,3 3825 395,9 374,1
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 1404 1198 843 984 1167 882 802
SEK/USD 2 10,12 8,58 9,21 9,46 8,69 8,64 8,56
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 14213 10 280 7765 9304 10 144 7 530 6867

*Kalla: Marknadsnotering bruttopris en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.
*Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

2022 | 2021 2020

Q4 Q3 Q2 Q1 | Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 730 806 784 660 598 570 593 542 490 508 510 585
EBITDA 31 233 254 174 88 130 127 40 -65 31 31 80
Av- och nedskrivningar -30 -49 -34 -29 -30 -29 -30 -29 -30 -28 -29 -32
EBIT 1 185 220 145 58 101 97 11 -95 3 2 48
Finansiella poster (finansnetto) 10 156 -1 -1 -1 -11 -4 -4 -4 -5 -5 -5
Resultat efter finansiella poster 11 341 219 144 57 20 93 7 -99 -2 -3 43
Skatt pa periodens resultat -2 -71 -46 -30 -8 -19 -19 -2 22 0 0 -11
Nettoresultat 9 270 172 114 49 71 74 5 -77 -2 -3 32
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,06 1,77 1,13 0,75 0,32 0,47 0,48 0,03 -0,51 -0,01 -0,02 0,21
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 87,2 96,2 1105 1032 91,4 92,2 109,2 1025 95,3 110,2 97,7 1094
Leveranser massa, tusen ton 86,5 95,9 106,0 100,0 95,5 92,5 103,2 112 106,5 106,9 93,1 1100

Massapris listpris NBSK,

15693 15613 13589 12063 | 11573 11557 10012 8044 7382 7465 8226 7988
SEK per ton

AKTIEDATA *

2022 2021 2020 2019 2018
Utestdende aktier vid periodens ingang ? Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152572
Utestdende aktier vid periodens utgang? Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152572
Genomsnittligt antal utestdende aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152572
Aterképta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 3,70 1,28 -0,33 1,27 1,45
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK 2,80 1,07 -0,30 2,30 -0,21
Eget kapital/aktie SEK 14,78 9,99 8,53 9,05 9,57
Utdelning 4
Ordinarie utdelning SEK 0,40 - - 0,40 0,30
Extra utdelning SEK 0,20 0,45 - 1,00 0,07
Totalt SEK 0,60 0,45 - 1,40 0,37
Utdelning/eget kapital/aktie % 4,1 4,5 - 15,5 3,9
Borskurs vid periodens slut SEK 12,22 10,42 8,15 11,40 8,24
Borskurs/eget kapital/aktie agr 0,8 1,0 1,0 1,3 0,9
P/E-tal/aktie agr 33 8,1 -24,7 9,0 5.7

1 Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av ndgon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental, exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
4 Avser utbetald utdelning under respektive ar
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Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras

i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rapporter-
na. Rottneros anvander sig av de alternativa nyckeltalen
Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa, Syssel-
satt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning
pa eget kapital, Soliditet och Skuldsattningsgrad. Bolaget
anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de
finansiella rapporterna som ett komplement till andra

nyckeltal for att bedéma Rottneroskoncernens finansiella
stallning och Idnsamhet. Ytterligare anvander Rottneros
alternativa nyckeltalen P/E-tal, Resultat per aktie och
Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget anser som rele-
vanta for investerare och andra lasare. Alternativa nyckeltal
kan definieras pa annat satt av andra foretag och ar darfor
inte alltid jamférbara med liknande matt som anvéands av
andra foretag.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och inkomstskatter (rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar).

EBIT
Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
(rorelseresultat).

EBIT-MARGINAL
EBIT i procent av nettoomsattning.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattning.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
minus investeringar i anlaggningstillgangar.

NETTOSKULD/NETTOKASSA
Rantebarande skulder minus likvida medel.

SYSSELSATT KAPITAL
Eget kapital plus rantebarande skulder minus
likvida medel.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

(RULLANDE 12 MANADER)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna, i procent
av genomsnittligt eget kapital (genomsnitt av eget
kapital vid periodens borjan och vid periodens slut).

SOLIDITET
Eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder.

LIKVIDITET

Kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
samt motsvarande institut och kortfristiga samt likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp.

TILLGANGLIG LIKVIDITET
Likvida medel samt tillgangliga krediter hos banker
och motsvarande institut.

SKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-TAL
Aktiekurs vid periodens utgang i férhallande till resultat
per aktie (rullande 12 manader).

RORELSERESULTAT PER AKTIE
Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
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ORDLISTA

Marknadsmassa

BCTMP

BEK

CoD

CTMP

ECF

GHG Scope 1

GHG Scope 2

Hoégutbytesmassa

Kemisk massa

Kortfibermassa

LTIFR

Langfibermassa

Mekanisk massa

NBSK

Slipmassa (SGP)

T™MP

UKP

Massa som séljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Cirka en tredjedel av varldens massaproduktion utgors av marknads-
massa. Resterande tva tredjedelar produceras av integrerade pappers-
och kartongbruk eller forbrukas internt inom en koncern.

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk massa dar
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
ar vanlig i Nordamerika och Asien (se CTMP).

Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptussulfatmassa.

Chemical Oxygen Demand, kemisk matmetod for syreforbrukande amnen.
Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, mekanisk massa

dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
anvands i Europa bade for blekt och oblekt massa.

Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med klordioxid, inte klorgas.

Koldioxidutslapp fran fossila branslen vid tillverkning i egen verksamhet.

Koldioxidutslapp fran el och annan energi som kops in till verksamheten.

Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP.
Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i kemikalier.

Massan kan blekas till hogre ljushet och har hogre styrka an mekanisk massa.
Kemisk massa ar vanligen sulfatmassa men kan aven vara sulfitmassa.

Massa dar ravaran utgors av I6vved som har kortare cellulosafibrer an barrved.

Lost Time Injury Frequency Rate anger antal olycksfall med sjukfranvaro per
miljon arbetade timmar.

Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre cellulosafibrer an lovved.

Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for fiberseparering
och bearbetning. Har hégre bulk, styvhet och opacitet an kemisk massa.
Varianter av mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en tillverkningstek-
nik med férvarmning av flis med anga men utan kemikalier.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.
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Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats med
stoérsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata sig nagot
ansvar for eventuell forlust eller skada som en konsekvens av
anvandningen av informationen i rapporten

Ay
@ ROTTNEROS

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Séderhamn, Sverige

Besoksadress: Vallviks Bruk, SE-826 79 Vallvik, Sverige

+46 (0)270 620 00 info@rottneros.com rottneros.com Orgnr: 556013-5872




