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Stabilt resultat i oroliga tider

Q1 2023 JAMFORT MED (Q1 2022)

NETTOOMSATTNINGEN 6kade med 13 procent till SALD VOLYM av sulfatmassa och CTMP uppgick till
744 (660) MSEK trots att forsaljiningen av slipmassa var 82,6 (83,1) tusen ton. Volymen slipmassa uppgick till
begransad till kvarvarande lager fran produktionen som 4,6 (16,9) tusen ton.

upphorde i december 2022. Hogre forsaljnings-

priser och en bibehallen volym av évriga produkter EBIT (rérelseresul.t.at) for forsta kvartalet 2023 var
bidrog positivt. 149 (145) MSEK. Okade rorliga kostnader motverkades

av hoga forsaljiningspriser och en battre produktmix.
LISTPRISET for NBSK-massa var 8 procent hogre i

USD och 21 procent hégre i SEK jamfort med forsta NETTORESULTATET for forsta kvartalet 2023 var
kvartalet 2022. USD stérktes mot SEK med 12 procent 118 (114) MSEK. Resultat per aktie for kvartalet var
under samma period. 0,77 (0,75) SEK.

PRODUCERAD VOLYM exklusive slipmassa uppgick BALANSRAKNINGEN &r fortsatt stark. Soliditeten
till 89,6 (86.,3) tusen ton, en 6kning med 4 procent. var 66 (67) procent och tillganglig likviditet uppgick till

860 (416) MSEK. Nettokassan uppgick till 475 MSEK.

KVARTALET | SIFFROR

jan-mar rullande 12

2023 férandr manader
Nettoomsattning, MSEK 744 660 84 3064 2980
EBITDA, MSEK 178 174 4 695 691
EBIT (rorelseresultat), MSEK 149 145 4 554 550
Resultat efter finansiella poster, MSEK 148 144 4 718 714
Nettoresultat, MSEK 118 114 4 569 565
Resultat per aktie, SEK 0,77 0,75 0,02 3,73 3,70
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 104 -1 105 654 541
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 man), procent 32,3 23,7 32,3 32,2
Produktion*, tusen ton 89,6 86,3 3,3 344,0 340,9
Leveranser*, tusen ton 82,6 83,1 -0,5 332,4 3329

* Exklusive slipmassa
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Lennart Eberleh

Vi redovisar en bra start pa 2023 avseende saval
resultatet som produktionen. Massapriserna var fort-
farande pa en historiskt hég niva och utgjorde en viktig
faktor bakom det stabila resultatet. Dock ar priserna
sjunkande. Koncernens inriktning mot nischer med en
stabil och vixande efterfragan tillsammans med vara
solida finanser gor oss val rustade infér de utmaningar
som uppstar i en osdker omvarld. Vart fokus pa stindig
férbattring inom de omraden vi sjdlva kan paverka
fortsatter.

Nettoomsattningen vaxte 13 procent under kvartalet, till 744
MSEK. EBIT uppgick till 149 MSEK. Exklusive slipmassa
oOkade produktionen 4 procent, driven av en tydlig 6kning
inom sulfatmassa medan leveranserna var i stort sett stabila.
Produktionen foljde planen, med undantag for vissa mindre
produktionsbegransningar i Rottneros Bruk, till foljd av de
hoga elpriserna i januari. Under kvartalet fortsatte de i ett
historiskt perspektiv alltjamt hoga massapriserna och en
stark USD gynna vara marginaler.

FORSTA KVARTALET MED NY PRODUKTIONSSTRUKTUR
Detta var koncernens forsta kvartal helt utan produktion av
slipmassa efter sliplinjens avveckling i december. | efter-
hand kan vi konstatera att timingen for avvecklingen var
lyckosam med tanke pa den allt svagare efterfrdgan pa gra-
fiska papper, slipmassans huvudanvandningsomrade.

Under kvartalet méarktes tecken pa en minskad kostnads-
inflation. Toppen pa kemikaliepriserna ser ut att ha passe-
rats. Vissa av dem har planat ut och andra har boérjat sjunka.
Forsorjningen pa vedravara var stabil for saval sagverksflis
som rundved, men priserna var fortsatt hoga. Under kvarta-
let aktiverade vi darfor virkesimporten fran Baltikum for att
balansera den inhemska vedforsorjningen och motverka den
Okande konkurrensen om ravaran i Sverige.

MASSAPRISERNA FORTSATT PA HISTORISKT

GODA NIVAER, MEN PA VAG NER

Balansen pa massamarknaden under kvartalet var fortsatt
gynnsam for kdparna, framst genom den globala konjunktur-
nedgangen och en darmed successivt svagare efterfragan.
Lagernivaerna pa marknaden ar hoga generellt. Listpriset
for NBSK sjonk darmed 60 USD jamfort med arsskiftet, till
1 370 USD i slutet av mars, vilket var en relativt blygsam
nedgang mot bakgrund av den tydliga konjunkturav-
mattningen.

Det ar framst i Europa, men aven i Nordamerika, som efter-
frdgan bromsar. Samtidigt agerar Kina inte draglok i den
utstrackning som forvantats efter att ekonomin éppnat upp
igen. Efterfragan inom flera av Rottneros nischer ar fortsatt
god. Det galler framst filter och elektrotekniska applikationer,

dar vi levererar tydliga mervarden till vara kunder, men
aven mjukpapper.

STORA FINANSIELLA BUFFERTAR

Vi har fortsatt en hog beredskap infor de utmaningar som det
radande globala ekonomiska ldget innebér. Var solida balans-
rakning ger oss en val tilltagen finansiell buffert. Soliditeten
uppgick vid kvartalsskiftet till 66 procent, vara likvida medel
Okade till 578 MSEK och tillganglig likviditet uppgick till totalt
860 MSEK. Nettokassan uppagick till robusta 475 MSEK.

PACKAGINGS PROJEKT | POLEN LOPER ENLIGT PLAN
Under kvartalet bildades formellt det 50/50-dgda bolaget i
samband med samriskprojektet i Polen tillsammans med
Avrctic Paper. Bolaget kommer att bygga och driva fabriken
for produktion av formpressade fibertrag i stor industriell
skala. Projektet foljer tidplanen. Tillverkningskapaciteten ar
beréknad till cirka 80 miljoner férpackningar per ar, vasent-
ligt fler jamfort med var anldggning i Sunne. Det ger oss ett
starkt utgangsldge pa den snabbt och langsiktigt vaxande
marknaden for klimatsmarta livsmedelsforpackningar.

VARSEL PA VALLVIKS BRUK | APRIL

| april varslades 24 personer i Vallviks Bruk. Mot bakgrund av
kostnadsinflationen, de sjunkande massapriserna och en po-
tentiellt svagare dollar ar det nédvandigt att se dver beman-
ningen for att sakerstélla en langsiktigt Ionsam verksamhet.
Det ar ett tufft besked vi gett var personal. Vart fokus ar att
genomfora neddragningen sa respektfullt och omsorgsfullt
som mojligt.

INVESTERINGAR

| april har styrelsen beslutat att investera i utokad CTMP-
kapacitet samt fornyelsebar energiproduktion och -lagring

i Rottneros Bruk. Detta ar en milstolpe i den fortsatta utveck-
lingen av koncernen.

Jag vill passa pa att tacka alla medarbetare pa Rottneros
som varje dag jobbar for att ytterligare utveckla verksam-
heten, samt vara kunder, leverantorer, dgare och styrelsen
for ett gott samarbete.
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Massamarknaden

Osakerheten inom varldsekonomin fortsatter. Inflationen
ar pa vag ned, dock fran en hog niva, och rantorna fort-
satter hojas. Centralbankernas fokus kommer framgent
ocksa att ligga pa att stavja inflationen med just rantehoj-
ningar. Samtidigt har rantehojningarna skapat problem
hos ett antal nischbanker, som visat sig vara sarbara,
samt foranlett minskad utlaning. Centralbankernas
uppgift blir ddrmed att hantera balansgangen mellan att
stavja inflationen och bibehalla en finansiell stabilitet.
Prognosen for den globala inflationen ligger pa 7,0 procent
for 2023 och en atergang till pre-covid nivaer forutspas
inte forran 2025, varpa aven rantorna kan komma nerat.
Trots en viss lattnad i inflationen samt en forbattring av
logistikflodena justeras IMF:s tillvaxtprognos for BNP ner
till 2,8 procent for 2023.

Marknaden for avsalumassa bromsade in hastigt i
december och konjunktursvackan fortsatte under forsta
kvartalet 2023. Lagernivaerna av fardiga produkter sa
som papper och kartong 6kade successivt under fjarde
kvartalet till hdga nivaer da produktionstakten var hog
men efterfrdgan sjunkande. Som en konsekvens tog flera
papperstillverkare marknadsrelaterade stopp och betar av
sina fardigvarulager. Detta har i sin tur lett till en minskad
efterfrdgan pa avsalumassa och 6kande lager.

Pappersmarknaden i Europa var mycket svag under det
forsta kvartalet. De svagaste segmenten var well-mate-
rial, grafiska papper (-27 procent i januari), specialpapper
men aven konsumentkartong. Mjukpapper samt vissa av
Rottneros nisch-marknader har daremot varit opaverkade
av den generella trenden.

Forhoppningen om en snabb aterhamtning i Kina efter
lyftandet av covid-restriktionerna har inte annu materiali-
serat sig. Exporten av papper och kartong fran Kina oka-
de visserligen under 2022, men samtidigt har inte den
inhemska konsumtionen aterhamtat sig. Det féljer samma
monster som i Europa efter havandet av restriktionerna,
dar konsumtionen forflyttas fran varor till service vilket
kraver mindre forpackningsmaterial. Den dkade exporten
av papper och kartong fran Kina till dvriga Asien har pa-
verkat konkurrensen och prisbilden utanfor Kina negativt
och priserna har kommit under press. Producenternas ra-
varulager bedéms laga och inkép sker for tillféllet endast
for omedelbar konvertering.

Listpriset for NBSK i Europa sjonk fran 1 430 USD till

1 370 USD under det forsta kvartalet medan nettopriser-
na sjonk fran 855 USD till 770 USD. Motsvarande sjonk
nettopriserna for NBSK i Kina fran 885 USD till 830 USD.
Nettopriserna for BCTMP i olika asiatiska marknader
narmade sig varandra under forsta kvartalet. Priset i Kina
kom ner fran 640 till kring 600 USD medan fallet var
betydligt storre, upp till 300 USD, pa vissa andra mark-
nader. De genomsnittliga nettopriserna for NBSK och
BCTMP har sjunkit mindre an kortfibrig massa som under
forsta kvartalet sag sina nettopriser sjunka med cirka
150 USD. Mycket tillkommande kapacitet pa kort-

fibrig massa samt fiberbrist och produktionsstorningar
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inom langfibrig massa medforde att de tva kvaliteterna
paverkades olika under perioden avseende pa pris samt
balansen mellan utbud och efterfragan.

Leveranserna av mjukpapper pa de viktigaste marknader-
na (exkl. Kina) i januari visade en uppgang pa 1,7 procent
jamfort med 2022. Mjukpapper ar inte en stor marknad
for Rottneros men det ar det storsta anvdndningsomradet
for avsalumassa med mer an 40 procent av marknaden.

Leveranserna av skriv- och tryckpapper fortsatte i en
mycket svag trend som bérjade under andra halvaret
2022. | januari sjonk leveranserna med 17 procent pa de
viktigaste marknaderna (exkl. Kina) jamfort med 2022.
Skriv- och tryckpapper ar ett segment som Rottneros
[amnade under 2022 men det ar det nast storsta anvand-
ningsomradet fér avsalumassa globalt.

Fram till februari 2023 &r den globala efterfrdgan pa
marknadsmassa ned med 3,0 procent jamfort med 2022,
fordelat pa kortfibrig massa -4,9 procent och langfibrig
massa +0,8 procent. Efterfrdgan pa oblekt massa (UKP)
har sjunkit med -7,6 procent efter ett mycket starkt 2022.

Tillverkarnas globala lager i februari av Iangfibrig massa
var 47 dagar och av kortfibrig massa 52 dagar, en upp-
gang pa 5 dagar for langfibrig samt 9 dagar for kortfibrig
massa jamfort med oktober 2022. Lagernivaerna av
bagge kvaliteterna indikerar en marknad med 6verutbud.
Massa som var uppbundet i logistikkedjan under fjolaret
har frigjorts och kortat ner ledtiderna. Bedomningen ar
att efterfragan pa marknadsmassa kommer att vara svag
tills en lagerkorrigering skett av slutprodukter langre ner i
leveranskedjan.

NBSK-PRISER 2018-2023, KVARTALSVIS

TTO Europa USD per ton**
TTO Europa SEK per ton

e P'X Europa USD per ton*
PIX Europa SEK per ton
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* Genomsnittliga bruttopriser per kvartal pa NBSK i Europa.
** Genomsnittliga nettopriser per kvartal pa NBSK i Europa.



Forsaljning och resultat, Q1

Omsattningen under forsta kvartalet 2023 uppgick till
744 (660) MSEK, en uppgang med 13 procent. Omsatt-
ningen paverkades positivt av hogre forsaljningspriser,
gynnsam valutakurs och en fordelaktig produktmix. Jam-
fort med forsta kvartalet 2022 steg listpriset for NBSK
med 8 procent i USD och 21 procent i SEK. Massapris-
sadkringarna gav ett negativt utfall pd -6 (-11) MSEK.

Forsaljningsvolymen var lagre i och med nedlaggningen
av sliplinjen. Aven forsaljningsvolymen av sulfatmassa
och CTMP var nagot lagre an aret innan. Forséljning av
andra produkter an massa okade till 75 (56) MSEK fram-
for allt beroende pa hogre priser pa biprodukter.

De rorliga kostnaderna har successivt stigit under det se-
naste aret. Kostnaden, baserat pa kronor per producerat
ton, 6kade med cirka 150 MSEK for forsta kvartalet 2023
jamfoért med samma period 2022. Okningen géller alla
insatsvaror utom el. Tillgdngen pa flis fran sagverksindu-
strin har varit pa en normal niva medan konkurrensen om
rundved okat. Import av ved fran Baltikum har varit pa en
hogre niva an normalt.

Elpriset har fortsatt varit pa en hég niva, men lagre an
2022. De hoga elpriserna ledde till planerat lagre produk-
tion i Rottneros Bruk i januari. Systempriset for kvartalet
var 0,95 SEK per kWh jamfort med 1,15 SEK per kWh
aret innan. Rottneros forbrukning sker i forsta hand i
elomrade SE3 dar priset var 0,85 (1,04) SEK per kWh.
Rottneros sakrar storsta delen av elférbrukningen. Reali-
serad vinst pa elprissékringarna var 29 (52) MSEK.

De fasta kostnaderna var pa samma niva som forsta
kvartalet 2022. Inflationspaverkan motverkades av en
lagre kostnadsniva i Rottneros Bruk i och med nedlagg-
ningen av sliplinjen. Den fulla effekten av organisations-
férandringen i Rottneros Bruk férvantas sla igenom mot
slutet av aret. Under kvartalet har inga storre underhalls-
arbeten utforts.

Resultatet belastades med planenliga avskrivningar om
29 (29) MSEK.

EBIT for forsta kvartalet 2023 var 149 (145) MSEK. Hoga
massapriser och en starkare USD bidrog positivt, medan
hogre rorliga kostnader paverkade negativt.

Forsta kvartalet 2023 jamfort | jan-mar jan-mar | féréndr,
med forsta kvartalet 2022 2023 2022 = procent
NBSK, USD 1397 1291 8
SEK/USD 10,43 9,35 12
NBSK, SEK 14 568 12 063 21
Nettoomsattning, MSEK 744 660 13
EBIT, MSEK 149 145 3

SKILLNADEN I EBIT FORSTA KVARTALET 2023
JAMFORT MED FORSTA KVARTALET 2022 (MSEK)
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Jjan-mar Pris och Volym Rorliga Fasta Avskriv- Ovrigt jan-mar

2022 valuta och mix kostnader*  kostnader  ningar 2023

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanférliga till 6kade eller
minskade produktions- och leveransvolymer. Sddana kostnader ingar i stallet i
"volymeffekt” tillsammans med volymokning/-minskning i nettoomsattning.
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Produktion och leveranser

Produktionen under forsta kvartalet 2023 var pa

en god niva. Volymen var 89 600 ton jamfort med

86 300 ton aret innan nar slipmassa exkluderas. Det
ar en 6kning med 4 procent tack var hogre produktion
av sulfatmassa i Vallviks Bruk. Samtidigt anpassades
produktionen av CTMP i bérjan av perioden till de hoga
elpriserna.

Kundleveranserna av sulfatmassa och CTMP minskade
med 1 procent till 82 600 (83 100) ton under forsta kvar-
talet. Forsaljningsvolymerna paverkades av det svaga
marknadslaget. Storsta delen av det kvarvarande lagret
av slipmassa levererades under kvartalet, 4 600 ton.

PRODUKTION,

jan-mar jan-mar Rullande jan-dec

TON 2023 2022 12 mén 2022
Sulfatmassa 60 700 56 500 229700 | 225500
CTMP 28900 29 800 114500 115400
SUMMA 89 600 86 300 344 200 340 900
Slipmassa 0 16 900 39300 56 200
LEVERANSER, jan-mar jan-mar | Rullande jan-dec
TON 2023 2022 12 mén 2022
Sulfatmassa 54700 54 500 219 900 219700
CTMP 27900 28 600 112 500 113 200
SUMMA 82 600 83100 332400 332900
Slipmassa 4600 16 900 43 200 55 500

UNDERHALLSSTOPP OCH SASONGSVARIATIONER

Under 2023 planeras de arliga underhallsstoppen hallas
vid Rottneros Bruk under tredje kvartalet och vid Vallviks
Bruk under fjarde kvartalet.

De direkta kostnaderna fér underhallsstopp redovisas i
enlighet med god redovisningssed under den period da
stoppen genomfors. Underhallsstoppet innebéar ocksa ett
visst produktionsbortfall som paverkar omséattning och
resultat for det kvartal nar stoppet genomfors.

Tidpunkt for Uppskattad

underhdllsstopp = resultatpaverkan

2023 2022 MSEK

Rottneros Bruk Q3 Q3 15-20
Vallviks Bruk Q4 Q4 60-70

Uppskattad stoppkostnad innehaller bade direkta kostna-
der och den indirekta effekten av produktionsbortfallet.
Den representerar en bedomning av ett normalt arligt
underhallsstopps paverkan pa resultatet i forhallande till
ett kvartal utan underhallsstopp.

| 6vrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.
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ANDRA POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Finansiella poster (netto) uppgick till -1 (-1) MSEK for aret.
Posten bestar forutom ranteintakter och réantekostnader
aven av vardeférandringen pa finansiella derivat.

| och med nedlaggningen av sliplinjen finns elprissakringar
for aren 2023 och 2024 som 6verskrider framtida kassaflo-
den och darmed har klassats som finansiella derivat. Den
storsta delen av vardet pa sékringarna ar last genom forsalj-
ning av matchande elprissakringar. Vardeférandring pa de
kontrakt som inte ar lasta redovisas under finansiella poster.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
148 (144) MSEK.

Inkomstskattekostnaden for kvartalet var -30 (-30) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till 118 (114) MSEK och resultat per
aktie till 0,77 (0,75) SEK.

Avkastningen pa sysselsatt kapital matt éver rullande
12 méanader uppgick till 32,3 (23,7) procent.

Avkastningen pa eget kapital 6ver rullande 12 manader
uppgick till 26,0 (17,6) procent.

EBIT, RULLANDE 12 MANADER
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Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 man, procent



Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar under
forsta kvartalet 2023 uppgick till 21 (18) MSEK och avser
i forsta hand underhallsinvesteringar for att uppréatthalla
den tekniska standarden som har uppnatts genom de
senaste arens stora investeringar. Investeringarna inklu-
derar atgarder for 6kad kvalitet och tillganglighet samt
investeringar i sakerhet och skalskydd. Rottneros Packa-
ging fokuserar pa att utveckla och optimera fabriken for
produktion av formpressade fibertrag.

Utéver underhallsinvesteringar for aret pa ca 100 MSEK
tillkommer en investering i ett nytt hartskokeri i Vallviks
Bruk. Investeringen berdknas uppga till 93 MSEK och
[6per 6ver 2023 och 2024.

Ett hartskokeri ar del av kemikaliedtervinningen i ett
sulfatmassabruk, dar avskild sapa vidareféradlas till
tallolja. Tallolja ar en vardefull produkt som kan ersatta
fossila oljor i branslen och andra produkter.

Rottneros Packaging

Under kvartalet togs nasta steg for samriskprojektet inom
Packaging i Polen genom att det 50/50-agda bolaget
formellt bildades tillsammans med Arctic Paper. Syftet med
bolaget ar att bygga och driva en fabrik for produktion av

formpressade fibertrag i stor industriell skala. Projektet foljer

tidplanen.

Investeringen i fabriken vantas sammanlagt uppga till
motsvarande cirka 230 MSEK. Tillverkningskapaciteten
berdknas uppga till cirka 80 miljoner férpackningar per ar,
vilket ar vasentligt fler jamfért med anlaggningen i Sunne.
Bolaget forvantas omsatta i storleksordningen 140 MSEK
arligen nar fabriken nar fullt kapacitetsutnyttjande.
Produktionen kommer bland annat inriktas mot hégbar-
riarsférpackningar, med férlangd hallbarhet av livsmedel,
men daven mot forpackningar med enklare funktions-
krav. Tragen ar utmarkt till frysta eller kylda livsmedel da
forpackningen tal héga temperaturer vid uppvarmning

i mikro eller konventionell ugn. Ravaran ar massa fran
Rottneros Bruk.

Finansiell stallning

Rottneros AB ingick i juli 2021 ett ldaneavtal omfattande
ett1dn om 150 MSEK med 32 MSEK i arlig amortering,
samt revolverande krediter om upp till 100 MSEK. Efter
nyttjande av forlangningsoptionen [6per laneavtalet till
juli 2024.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgangen av kvar-
talet till 578 MSEK, av vilka 100 MSEK ar placerade till
fast ranta till juli 2023. Vid utgadngen av 2022 uppgick de
likvida medlen till 465 MSEK. Rantebarande skulder var
103 MSEK vid utgangen av kvartalet. Nettokassa var 475

MSEK, jamfort med 354 MSEK vid slutet av ar 2022. Totalt

beviljade och outnyttjade krediter uppgick till 282 MSEK.
Soliditeten per den 31 mars 2023 uppgick till 66 (67)

procent. Det egna kapitalet per aktie uppgick till
14,34 (11,21) SEK vid slutet av kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for férsta
kvartalet 2023 uppgick till 104 (-1) MSEK. Kassaflodet
efter investeringar i anlaggningstillgangar var 83 (-19)
MSEK.

Kassaflodet fran finansiella derivat,38 MSEK, avser
realiserade elprissakringar klassificerade som
finansiella instrument

Nettokassaflodet fér perioden var 113 (-27) MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
forsta kvartalet 2023 uppgick till 30 (-19) MSEK. De
elpris-sakringar som klassificeras som finansiella
derivat och realiserades under kvartalet redovisas som
finansiell intdkt i moderbolaget och uppgick till 38
MSEK. Utfallet paverkar inte koncernens resultat for
perioden.

Andringar i ledningen

Under kvartalet skedde inga andringar i ledningen.

Medelantalet anstallda
Medelantalet anstallda uppgick till 306 (320).
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och stra-
tegier, till exempel fokusering pa nischer och olika specifika
kundsegment, som syftar till att gora koncernen mindre
beroende av listpriset pd marknadsmassa samt att dampa
fluktuationerna i Idnsamheten dver en konjunkturcykel. De
faktorer som har storst paverkan pa koncernens resultat ar
knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

PAVERKAN AV KRIGET | UKRAINA

Koncernenens paverkan av kriget i Ukraina &r indirekt och
marks tydligast av en 0kning i priserna for insatsvaror.
Koncernens produktion har inte paverkats av kriget.

VALUTAEXPONERING USD OCH EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underlig-
gande valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta
delen USD. Den underliggande exponeringen mot USD ar
saledes hog. Det direkta inflodet av USD motsvarar drygt
60 procent av inflodet och EUR cirka 30 procent. Genom-
slaget av kursférandringar for den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kundkontraktens I6ptid normalt ar 1-3
manader.

Den genomsnittliga USD-kursen under januari-mars 2023
var 12 procent hogre jamfort med samma period 2022.

MASSAPRIS

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverkningskost-
naderna till stor del ar i SEK. Per sista mars 2023 inne-
hade koncernen massaprissakringar pa 13 500 ton med
forfallotid mellan april och december 2023 till ett snittpris
av 13 302 SEK per ton. Det verkliga vardet av dessa ore-
aliserade prissakringar var 12 MSEK per 31 mars 2023.

EL

All extern el till bruken, drygt 220 GWh arligen, kops
direkt 6ver elbérsen Nord Pool. Vid utgdngen av mars
2023 fanns elprissakringar enligt foljande tabell. | tabellen
anges sakrad andel av beraknad totalférbrukning samt
sakrat genomsnittspris i 6re/lkWh. Det verkliga vardet pa
de orealiserade elprissakringarna var 213 MSEK per den
31 mars 2023. Beloppet exkluderar den volym som over-
stiger elbehovet och dar vardet sakrats genom forsaljning
av matchande instrument. Dessa sakringar klassas som

finansiella instrument.

Elprissakringar per 31 mars 2023

Ar

2023
2024
2025
2026
2027
2028

Andel s3krat 6re/kWh
100 procent 34,9
100 procent 34,5

80 procent 35,2
12 procent 55,6
12 procent 54,7
12 procent 59,9

56 procent av den sakrade volymen ar mot systempriset och

44 procent mot elomrade SE3.

Den hoga sakringsgraden skyddar Rottneros framtida
elkostnader mot kraftiga prisfluktuationer. | och med stor-
re obalans mellan elprisomraden sékras en viss andel av
kontrakten mot elomrade SE3. Den genomsnittliga pris-
nivan for el pa Nord Pool (elomrdde SE3) uppgick under
januari - mars 2023 till 0,85 (1,04) SEK per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen

for 2022, sidorna 65-71.

LANGSIKTIGA MAL SAMT MALUPPFYLLNAD MARS 2023

FINANSIELLA MAL
Utdelning av nettoresultat
Genomesnittlig tillvaxt, producerade ton massa
Andel intakter, ej massa

Soliditet

SOCIALA MAL

Sakerhet, olycksfall med sjukfranvaro

Andel kvinnliga medarbetare

MILJOMAL
Fossilfri produktion enligt GHG scope 1
Fossilfri produktion enligt GHG scope 2
Utslapp av COD per ton massa

Malséattning

30-50 procent

3 procent / &r

Min 10 procent ar 2023
Over 50 procent

Malsattning
Arlig forbattring av LTIFR*
Min 30 procent ar 2025

Malsattning

Fossilfri produktion ar 2030
Fossilfri produktion ar 2030
Arlig forbattring

Utfall mars 2023
Arlig uppfdljning
+ 4 procent

10 procent

66 procent

Utfall mars 2023

9,4 (utfall 2022: 7,4)
18 procent

Utfall
Arlig uppfdljning
Arlig uppfdljning
Avrlig uppfdljning

* LTIFR - Lost Time Injury Frequency Rate: Antal olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar, matt éver rullande 12 manader.
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Aktieinformation

ANTALET AKTIER OCH EGNA AKTIER

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottne-
ros innehav av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen
forandring av eget innehav har skett under 2023.

AKTIENS KURSUTVECKLING JANUARI-MARS 2023
Vid utgangen av forsta kvartalet 2023 var aktiekursen
16,30 SEK (12,22 vid utgangen av 2022). Medelkursen
under perioden var 15,73 (13,40 ar 2022) SEK.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under januari - mars 2023 har Rottneros salt massa till
den néarstdende Arctic Paper S.A.-koncernen uppgdende
till 7 (0) MSEK. Utestaende rorelsefordringar pa Arctic
Paper uppgick per den 31 mars 2023 till 3 (0) MSEK.
Transaktioner har skett pd marknadsmassiga villkor.

STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 MARS 2023

fliHree Antal ?ktier % av

(= roster)  kapitalet
Avrctic Paper S.A. 78 230 883 51,0
PROAD AB 11 565 500 7,5
UBS Switzerland AG, W8IMY 6 555 097 4,3
Caceis Bank, Switzerland Branch,W8IMY 4000 000 2,6
Avanza Pension 2762755 1.8
SEB AB, Luxembourg Branch, W8IMY 2278400 15
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1522717 1,0
Caceis Bank Spain SAU, W8IMY 1155113 0,8
The Bank of New York Mellon SA/NA, W8IMY 895 935 0,6
SEB Investment Management 832 565 0,5
Summa 10 stérsta dgarna - innehavsmassigt | 109 798 965 716
Ovriga aktiedgare 42 772 960 279
Rottneros AB (egna aktier fran aterkép) 821 965 0,5

TOTALT 153 393 890 100,0

AKTIENS OCH STOCKHOLMSBORSENS
KURSUTVECKLING 2019-2023

Arsstamman 2023

Arsstdmman 2023 kommer att hallas torsdagen
den 27 april 2023 i Sunne.

Vasentliga handelser

efter balansdagen

Den 12 april 2023 varslade Rottneros 24 personer i
Vallviks Bruk om uppsagning. Atgarden gérs for att
forebygga okande kostnader, sjunkande massapriser
och pa sikt en svagare dollar.

Styrelsen har fattat beslut att investera 180 MSEK for
att vasentligt 6ka produktion av CTMP i Rottneros Bruk
fran dagens 125 tusen ton till cirka 165 tusen ton. Den
tillkommande volymen ar framst avsedd for de vaxande
marknadssegmenten kartong och forpackningar samt
mjukpapper. Investeringskostnaden per ton ar 1dg och
starker langsiktiga brukets konkurrenskraft.

Styrelsen har aven beslutat att investera totalt 86 MSEK
relaterat till fornyelsebar energi vid Rottneros Bruk.
Investeringarna omfattar en solcellspark och ett batteri-
lager och ar ett led i att ldngsiktigt minska exponeringen
mot elmarknaden.

Uppstarten av ovanstdende investeringar ar planerad till
2024.

| och med beslutet har Rottneros inlett férhandlingar
om extern finansiering av investeringarna utover
existerande langfristiga lan.

Kommande informationstillfallen
21juli 2023 Delarsrapport januari-juli 2023
27 oktober 2023 Delarsrapport januari-september 2023

| ovrigt hanvisas till Rottneros hemsida, rottneros.com

ROTTNEROS DELARSSRAPPORT JAN-MAR 2023
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolaget och koncernen verksamhet, stallining och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Vallvik den 26 april 2023

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Marie S. Arwidson Conny Mossberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Mattsson Julia Onstad Johanna Svanberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jerry Sohlberg Mika Palmu
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Lennart Eberleh
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna information ar sadan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontakt-

persons férsorg, for offentliggérande den 26 april 2023 klockan 8.00. Denna rapport har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lennart Eberleh, verkstéllande direktér och koncernchef Rottneros AB, 0270-622 65
Rottneros AB (publ), Org. nr. 556013-5872, Box 144, 826 23 Séderhamn, tel. 0270-622 00
www.rottneros.com, info@rottneros.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Rullande 12

jan-mar jan-mar a
BELOPP | MSEK 2023 2022 manader Helar 2022
Nettoomsattning 744 660 3064 2980
Férandringar fardigvarulager 54 19 123 88
Ovriga rorelseintakter 16 5 55 44
RORELSENS INTAKTER TOTALT 814 684 3242 3112
Ravaror och férnédenheter -437 -317 -1535 -1415
Ovriga externa kostnader -126 -123 -652 -649
Personalkostnader -72 -70 -359 -357
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -1 0
EBITDA (Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar) 178 174 695 691
Av- och nedskrivningar -29 -29 -141 -141
EBIT (Rorelseresultat) 149 145 554 550
Finansiella intakter 3 0 172 169
Finansiella kostnader -4 -1 -8 -5
SUMMA FINANSIELLA POSTER -1 -1 164 164
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 148 144 718 714
Skatt pa periodens resultat -30 -30 -149 -149
NETTORESULTAT 118 114 569 565
Antal utestadende aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
RESULTAT PER AKTIE (SEK) * 0,77 0,75 3,73 3,70

! Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

BELOPP | MSEK ja"z'g‘za_,: janz'omzazr R”'::;.‘::' dlezr Helr 2022
NETTORESULTAT 118 114 569 565
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Vardeférandringar pa kassaflédessakringar -234 87 -2 319
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar 48 -18 0 -66
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -186 69 -2 253
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 -68 183 567 818

2 Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BELOPP | MSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Immateriella anldaggningstillgangar 21 24 21
Materiella anlaggningstillgangar 1178 1203 1190
Finansiella anldggningstillgangar 207 183 290

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1406 1410 1501
Varulager 524 364 436
Kortfristiga fordringar 815 647 1020
Likvida medel 578 134 465

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1917 1145 1921

SUMMA TILLGANGAR 3323 2555 3422

EGET KAPITAL 2188 1710 2 256
Rantebarande skulder 103 136 111
Uppskjuten skatteskuld 220 170 268
Ovriga icke rantebarande skulder 59 54 57

SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 382 360 436

Rantebarande skulder = - -

Icke rantebarande skulder 753 485 730
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 753 485 730
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3323 2555 3422

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Balanserad

Aktie-  Ovr tillskjutet Aterkopta S&krings- Omréknings-  vinst inkl drets Summa eget

BELOPP | MSEK kapital kapital  egna aktier reserv differens resulta kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 153 730 -69 113 -8 608 1527
Nettoresultat jan-mar 114 114
Ovrigt totalresultat jan-mar 69 - 69
Totalresultat for jan-mar 69 - 114 183
Utgaende balans per 31 mars 2022 153 730 -69 182 -8 722 1710
Nettoresultat apr-dec 451 451
Ovrigt totalresultat apr-dec 184 2 186
Totalresultat for apr-dec 184 2 451 637
Utdelning till aktiedgare apr-dec -91 -91
Utgaende balans per 31 december 2022 153 730 -69 366 -6 1082 2 256
Nettoresultat jan-mar 117 117
Ovrigt totalresultat jan-mar -186 1 -185
Totalresultat for jan-mar -186 1 117 -68
Utgaende balans per 31 mars 2023 153 730 -69 180 -5 1199 2188
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Rullande

BELOPP | MSEK jan-mar 2023  jan-mar 2022 12 manader Helar 2022
EBIT 149 145 554 550
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - - - -

Av- och nedskrivningar 29 29 140 140

EBIT justerat fér ej kassaflédespéaverkande poster 178 174 694 690
Erhalina/betalda finansiella poster 1 -1 0 -2
Erhallen/betald skatt -15 -15 -32 -32

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital 164 158 662 656
Férandring av rorelsekapital -60 -159 -8 -115

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 104 -1 654 541
Investeringar i anlaggningstillgangar -21 -18 -123 -112
Forséljning av anlaggningstillgangar - - - -
Férandring av finansiella derivat 38 - 38 -

Kassafléde fran investeringsverksamheten 17 -18 -85 -112
Upptagna langfristiga lan - - - -
Amortering av langfristiga 1an -8 -8 -34 -34
Utbetald utdelning - - -91 -91

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 -8 -125 -125

PERIODENS NETTOKASSAFLODE 113 -27 444 304
Likvida medel vid periodens bérjan 465 161 134 161
Periodens nettokassaflode 113 -27 444 304
Likvida medel vid periodens slut 578 134 578 465

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

BELOPP | MSEK jan-mar2023  jan-mar2022  Rulande 12 0002
manader
Réantebdrande skulder i balansrdkningen vid periodens borjan 111 145 136 145
Férandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsveksamheten
Upptagna langfristiga lan fran banker - - - -
Amortering av langfristiga lan fran banker -8 -9 -33 -34
Totalt -8 -9 -33 -34
Andra férandringar
Via férvarv - - - -
Rantebarande skulder i balansrakningen vid periodens slut 103 136 103 111
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING MODERBOLAGETS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

jan-mar jan-mar jan-dec
oA 2023 2022 2022 ]

i BELOPP | MSEK jan-mar  jan-mar  jan-dec
NETTOOMSATTNING 5 2 8 2023 2022 2022
Ovriga rorelseintakter 2 4 16 NETTORESULTAT 24 -19 347

RORELSENS INTAKTER TOTALT 7 6 24
Ovrigt totalresultat = = =
Resultat fran sakringsaktiviteter -6 -11 -58
. SUMMA OVRIGT
Ovriga externa kostnader =7 -8 -36 TOTALRESULTAT : : -
Personalkostnader -9 -9 -42 TOTALRESULTAT -~ - e
.. .. FOR PERIODEN i
EBITDA (RORELSERESULTAT FORE AV- 15 22 112
OCH NEDSKRIVNINGAR)
Av- och nedskrivningar 0 -1 -3
EBIT (rorelseresultat) -15 -23 -115
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 534
Finansiella intakter 47 5 24
Finansiella kostnader -2 -1 -4
SUMMA FINANSIELLA POSTER 45 4 554
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 30 -19 439
Skatt pa periodens resultat -6 0 -92
NETTORESULTAT 24 -19 347
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
BELOPP | MSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 3 0
Materiella anldaggningstillgangar 1 0 1
Finansiella anldggningstillgangar* 664 820 664
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 665 823 665
Kortfristiga fordringar? 598 269 637
Likvida medel 533 122 428
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1131 391 1065
SUMMA TILLGANGAR 1796 1214 1730
EGET KAPITAL 1118 814 1088
Réntebarande langfristiga skulder 94 125 102
Icke rantebarande langfristiga skulder 57 54 57
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 151 179 159
Icke rantebarande kortfristiga skulder 3 527 221 483
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 527 221 483
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1796 1214 1730

' Inkluderarfordringar fran dotterbolag pa 283 (283) MSEK.
2 Inkluderar fordringar till dotterbolag pa 568 (580) MSEK
3 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 443 (388) MSEK.
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Tillaggsupplysningar
och noter i sammandrag

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med |AS 34,
Delarsrapportering, vilket 6verensstammer med svensk lag
genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyck-
eltal och berdakningsmetoder tillampas som i den senaste
arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Nettoomsiattning

Rottneros huvudsakliga intaktsfloden uppstar fran forsalj-
ning av pappersmassa. Kontrollen évergar vid ett tillfalle i
tiden och den sammanfaller med den faktiska leveransen
av varan. Intakterna redovisas till det verkliga vardet av
vad som erhallits eller kommer att erhallas. Omsattningen
i resultatrakningen avser intakter fran forséljning av varor
samt fakturerade frakter och den redovisas netto efter
returer, rabatter, massaprissakringar och mervardeskatt.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Vérderingen baseras pa direkt observerbara prisnotering-

ar per balansdagen som klassificeras pa niva 2 i verkligt
vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sakrade postens
dterstdende |6ptid ar langre an 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sakrade
postens aterstdende 16ptid understiger 12 manader. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen ar
verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgadngar i balansrakningen.

| och med beslutet den 16 augusti 2022 att stanga slip-
linjen i Rottneros Bruk har koncernen elterminer som
Overstiger beraknad konsumtion for aren 2023 och 2024.
I enlighet med IFRS 9 klassificeras den del av terminerna
som inte motsvaras av framtida kassafléden som finansi-
ella poster. Vardeférandringar av dessa redovisas i finans-
nettot och uppgick till -2 MSEK for perioden januari-mars
2023.

De finansiella derivaten utgdrs av en kopposition pa

12 MW. For att eliminera risken i de finansiella derivaten
har en séljposition pa 10 MW tagits som sakrat 154 MSEK
av de totalt 165 MSEK som redovisats som finansiell intakt
ar 2022. Kassaflodet fran de finansiella derivaten uppgick
till 38 MSEK forsta kvartalet 2023.

Rottneros AB ingick i juli 2021 ett laneavtal omfattande
ett Idn om 150 MSEK och revolverande krediter om upp
till 100 MSEK. Laneavtalet har en 16ptid om tva &r med
mojlighet till férldangning. | juli 2022 férlangdes laneavtalet
sa att det I6per ut i juli 2024.

Karaktaren av évriga finansiella tillgangar och skulder &r

i allt vasentligt samma som per den 31 december 2022.

| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2022
bedoms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig. Kund-
fordringar tacks av kreditforsakring som ersatter mer-
parten av eventuella kundférluster. Bolaget har langa
relationer med sina kunder och kreditforluster har historiskt
varit laga.

ROTTNEROS DELARSSRAPPORT JAN-MAR 2023
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ROTTNEROS NETTOOMSATTNING BESTAR AV FOLJANDE POSTER

Belopp i MSEK jan-mar 2023

Forséljning av massa

Resultat fran massaprissakringar
Forsaljning av biprodukter och 6vrigt
Forséljning av ved

NETTOOMSATTNING TOTALT

675

-6

34

41

744

jan-mar 2022
615

-11

18

38

660

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Rullande 12 manader
2822

-53

112

183

3 064

Helar 2022
2762

-58

96

180

2980

Belopp i MSEK jan-mar 2023
Sverige 153
Ovriga Norden 79
Tyskland 117
Italien 53
Ovriga Europa 99
Nordamerika 62
Asien 180
Ovriga varlden 1

NETTOOMSATTNING TOTALT 744

jan-mar 2022
140

51

106

94

73

59

137

0

660

Rullande 12 manader
693

302

468

350

297

247

706

1

3064

FORDELNING OMSATTNING MASSA PER ANVANDNINGSOMRADE

Helar 2022
680

274

457

391

271

244

663

0

2980

Belopp i MSEK jan-mar 2023

Kartong och férpackning

Skriv- och tryckpapper

Filter

Elektrotekniska applikationer

Mjukpapper

Specialpapper

Fibercement

Ovrigt
NETTOOMSATTNING TOTALT

198
41
172
122
42
79
8
13

675

jan-mar 2022
199

69

129

82

24

92

0

20

615

Rullande 12 manader
879

238

585

450

132

386

73

79

2822

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 MARS 2023

Helar 2022
880

266

542

410

114

399

65

86

2762

Sakring Sakrad volym
Massa, termin salj 13 500 ton
El, termin kop, kassaflodessakring 665 112 MWh
El, termin, finansiell 83220 MWh

Totalt verkligt varde

Forfallotid
apr 2023 -dec 2023
2023-2028

2023-2024

Sakringsniva
13 302 SEK/ton

37,4 ére/kWh

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2022

Verkligt varde (MSEK)
12

213

124

349

Séakring Séakrad volym
Massa, termin salj 12 000 ton
El, termin kop, kassaflodessakring 640 200 MWh
El, termin, finansiell 105 120 MWh

Totalt verkligt varde
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Forfallotid
jan 2023 -dec 2023
2023-2025

2023-2024

Sakringsniva
13 638 SEK/ton

34,5 6re/lkWh

Verkligt varde (MSEK)
6

454

165

625



KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

ja"ig‘;; janz'g’zazr R“':g:: dlezr 2022 2021 2020 2019
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 744 660 3064 2980 2303 2093 2376
EBITDA 178 174 695 691 385 77 374
Av- och nedskrivningar -29 -29 -141 -141 -118 -119 -106
EBIT 149 145 554 550 267 -42 268
Finansiella poster (finansnetto) =il =il 164 164 -21 -19 -21
Resultat efter finansiella poster 148 144 718 714 246 -61 247
Nettoresultat 118 114 569 565 198 -50 194
Kassafldesanalys, MSEK
Kassafléde fran den lépande verksamheten 112 =il 654 541 288 85 462
Investeringar i anlaggningstillgangar 9 -18 -85 -112 -123 -128 -109
Kassaflode efter investeringar i anldggningstillgangar 121 -19 569 429 165 -43 353
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 -8 -125 -125 -334 -3 -214
Nettokassaflode 113 -27 444 304 -169 -46 138
Balansposter, MSEK
Anléggningstillgangar 1417 1410 1417 1501 1339 1285 1280
Varulager 524 364 524 436 327 355 375
Kortfristiga fordringar 815 647 815 1020 555 287 342
Likvida medel 578 134 578 465 161 330 376
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) -475 2 -475 -354 -16 81 35
Eget kapital 2188 1710 2188 2256 1527 1301 1380
Langfristiga rantebarande skulder 103 136 103 111 145 411 411
Langfristiga ej rantebarande skulder 279 224 279 325 207 150 176
Kortfristiga rantebarande skulder = = - - - - -
Kortfristiga ej rantebarande skulder 764 485 764 730 503 395 406
Sysselsatt kapital 1713 1712 1713 1902 1511 1382 1415
Summa eget kapital och skulder 3334 2555 3334 3422 2382 2257 2373
Nyckeltal
EBITDA-marginal, procent 23,9 26,4 20,7 23,2 16,7 87 15,7
EBIT-marginal, procent 20,0 22,0 16,5 18,5 11,6 -2,0 11,3
Vinstmarginal, procent 19,9 21,8 23,4 24,0 10,7 -29 10,4
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 manader),
procent 26,0 17,6 26,0 29,9 14,0 -3.7 13,7
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader),
procent 323 237 32,3 32,2 185 -3,0 17,7
Soliditet, procent 66 67 66 66 64 58 58
Skuldsattningsgrad, procent -22 0 -22 -16 -1 6 3
Ovrigt
Medelantal anstillda, st 306 320 318 319 316 318 303
Produktion massa, tusen ton* 89,6 103,2 383,5 397,1 395,3 412,6 406,0
Leveranser massa, tusen ton* 87,2 100,0 375,6 388,4 403,2 416,5 408,3
Massapris listpris NBSK, USD per ton ! 1397 1162 1430 1404 1198 843 984
SEK/USD 2 10,43 8,49 10,38 10,12 8,58 9,21 9,46
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 14 568 9861 14 865 14213 10 280 7765 9304

*Kalla: Marknadsnotering bruttopris en gang per vecka. Genomsnitt fér varje period.
*Kaélla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.

* Volymen inkluderar slipmassa.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

2023 2022 2021 2020

| Q1 | Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 744 730 806 784 660 598 570 593 542 490 508 510 585
EBITDA 178 31 233 254 174 88 130 127 40 -65 31 31 80
Av- och nedskrivningar -29 -30 -49 -34 -29 -30 -29 -30 -29 -30 -28 -29 -32
EBIT 149 1 185 220 145 58 101 97 11 -95 3 2 48
Finansiella poster (finansnetto) -1 10 156 -1 -1 -1 -11 -4 -4 -4 -5 -5 -5
Resultat efter finansiella poster 148 11 341 219 144 57 90 93 7 -99 -2 -3 43
Skatt pa periodens resultat -30 -2 -71 -46 -30 -8 -19 -19 -2 22 0 0 -11
Nettoresultat 118 9 270 172 114 49 71 74 5) -77 -2 -3 32
Per aktie
Resultat per aktie, SEK ‘ 0,77 ‘ 0,06 1,77 1,13 0,75 0,32 0,47 0,48 0,03| -051 -001 -002 0,21
Ovrigt

Produktion massa, tusen ton* 89,6 87,2 96,2 1105 103,2 91,4 92,2 109,2 1025 953 110,2 97,7 109,4
Leveranser massa, tusen ton* 87,2 86,5 959 106,0 100,0 95,5 92,5 1032 112,0| 1065 1069 93,1 1100

Massapris listpris NBSK,

14568 | 15693 15613 13589 12063 | 11573 11557 10012 8044| 7382 7465 8226 7988
SEK per ton

*Volymen inkluderar slipmassa

AKTIEDATA *

ja"z;g;sf ja"i(’)";zr Ri‘g"‘n':g: 2022 2021 2020 2019
Utestdende aktier vid periodens ingang ? Antal 152 572 152 572 152 572 152571 152 572 152 572 152 572
Utestdende aktier vid periodens utgang? Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152572 152 572
Genomsnittligt antal utestaende aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152572 152 572
Aterképta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,77 0,75 1,32 3,70 1,30 -0,33 1,27
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK 0,54 -0,12 1,73 2,80 1,07 -0,30 2,30
Eget kapital/aktie SEK 14,34 11,21 14,34 9,99 9,99 8,63 9,05
Utdelning 4
Ordinarie utdelning SEK 0,40 - 0,40
Extra utdelning SEK 0,20 0,45 - 1,00
Totalt SEK 0,60 0,45 - 1,40
Utdelning/eget kapital/aktie % 6,0 4,5 - 15,5
Borskurs vid periodens slut SEK 16,30 11,18 16,30 12,22 10,42 8 11,40
Borskurs/eget kapital/aktie fele]d 11 1,0 1,1 12 1,0 1,0 1,3
P/E-tal/aktie ggr 21,2 9,4 12,3 383 8,0 -24,7 9,0

1 Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental, exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
4 Avser utbetald utdelning under respektive ar
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Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras

i IFRS och som presenteras utanfor de finansiella rapporter-
na. Rottneros anvander sig av de alternativa nyckeltalen
Kassaflode efter investeringar, Nettoskuld/-kassa, Syssel-
satt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning
pa eget kapital, Soliditet och Skuldsattningsgrad. Bolaget
anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de
finansiella rapporterna som ett komplement till andra

nyckeltal for att bedéma Rottneroskoncernens finansiella
stallning och Idnsamhet. Ytterligare anvander Rottneros
alternativa nyckeltalen P/E-tal, Resultat per aktie och
Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget anser som rele-
vanta for investerare och andra lasare. Alternativa nyckeltal
kan definieras pa annat satt av andra foretag och ar darfor
inte alltid jamférbara med liknande matt som anvéands av
andra foretag.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
poster och inkomstskatter (rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar).

EBIT
Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
(rorelseresultat).

EBIT-MARGINAL
EBIT i procent av nettoomsattning.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattning.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
minus investeringar i anlaggningstillgangar.

NETTOSKULD/NETTOKASSA
Rantebarande skulder minus likvida medel.

SYSSELSATT KAPITAL
Eget kapital plus rantebarande skulder minus
likvida medel.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

(RULLANDE 12 MANADER)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna, i procent
av genomsnittligt eget kapital (genomsnitt av eget
kapital vid periodens borjan och vid periodens slut).

SOLIDITET
Eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder.

LIKVIDITET

Kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
samt motsvarande institut och kortfristiga samt likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp.

TILLGANGLIG LIKVIDITET
Likvida medel samt tillgangliga krediter hos banker
och motsvarande institut.

SKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-TAL
Aktiekurs vid periodens utgang i férhallande till resultat
per aktie (rullande 12 manader).

RORELSERESULTAT PER AKTIE
Resultat fore finansiella poster och inkomstskatter
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
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Marknadsmassa

BCTMP

BEK

CoD

CTMP

ECF

GHG Scope 1

GHG Scope 2

Hoégutbytesmassa

Kemisk massa

Kortfibermassa

LTIFR

Langfibermassa

Mekanisk massa

NBSK

Slipmassa (SGP)

T™MP

ORDLISTA

Massa som séljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Cirka en tredjedel av varldens massaproduktion utgors av marknads-
massa. Resterande tva tredjedelar produceras av integrerade pappers-
och kartongbruk eller forbrukas internt inom en koncern.

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk massa dar
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
ar vanlig i Nordamerika och Asien (se CTMP).

Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptussulfatmassa.

Chemical Oxygen Demand, kemisk matmetod for syreforbrukande amnen.
Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, mekanisk massa

dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP. Beteckningen
anvands i Europa bade for blekt och oblekt massa.

Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med klordioxid, inte klorgas.

Koldioxidutslapp fran fossila branslen vid tillverkning i egen verksamhet.

Koldioxidutslapp fran el och annan energi som kops in till verksamheten.

Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP.
Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i kemikalier.

Massan kan blekas till hogre ljushet och har hogre styrka an mekanisk massa.
Kemisk massa ar vanligen sulfatmassa men kan aven vara sulfitmassa.

Massa dér ravaran utgors av lIovved som har kortare cellulosafibrer an barrved.

Lost Time Injury Frequency Rate anger antal olycksfall med sjukfranvaro per
miljon arbetade timmar.

Massa dar ravaran utgors av barrved som har langre cellulosafibrer an lovved.

Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for fiberseparering
och bearbetning. Har hégre bulk, styvhet och opacitet an kemisk massa.
Varianter av mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en tillverkningstek-
nik med férvarmning av flis med anga men utan kemikalier.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.
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Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats med
stérsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata sig nagot
ansvar for eventuell forlust eller skada som en konsekvens av
anvandningen av informationen i rapporten
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