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Notera att teckningsratterna forviantas ha ett ekonomiskt vérde.
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senaste den 3 juli 2025, eller
. avyttra de erhdllna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier senast den
30 juni 2025.

Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank
eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsdokument ("Informationsdokumentet”) har upprattats med anledning av den férestaende
nyemissionen i Rottneros AB (publ), organisationsnummer 556013-5872, av hégst nya 114 428 943 aktier som
emitteras med foretradesratt for befintliga aktieagare (’Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”).
Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db) och Bilaga IX i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Detta Informationsdokument utgér inte ett prospekt enligt
Prospektférordningen och har inte granskats eller godkants i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Med
"Rottneros”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Informationsdokumentet, beroende pa sammanhanget,
Rottneros AB (publ), den koncern i vilken Rottneros AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.

Overlatelsebegriansningar m.m.

Informationsdokumentet eller till Informationsdokumentet hanférligt material far inte offentliggéras, publiceras eller
distribueras, och inget Erbjudande ldmnas, i USA, Kanada, Australien, Sydafrika, Japan eller i ndgon annan
jurisdiktion dar sadan atgard forutsatter registreringsatgarder eller andra atgarder utdver de som foljer av svensk
ratt eller dar detta skulle strida mot tillAmpliga lagar eller regleringar. Genom att ta del av detta
Informationsdokument bekraftar mottagaren att denne tagit del av de begréansningar som framgar av Rottneros
webbplats, www.rottneros.com, som en forutsattning for att fa ta del av Informationsdokumentet och mottagaren
forbinder sig att observera dessa begransningar.

Framatriktad information

Informationsdokumentet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Rottneros aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "tror”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till
sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligt skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Rottneros framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat, men begrénsas inte till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer’. Framatriktad
information i Informationsdokumentet galler endast per dagen for Informationsdokumentets offentliggrande.
Rottneros Iamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till félid av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.
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http://www.rottneros.com/

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Informationsdokumentet har avrundats for att gora
informationen lattillganglig for [asaren. Ingen information i Informationsdokumentet har granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. 'MSEK” avser miljoner SEK.

Information om emittenten

Bolagets féretagsnamn ar Rottneros AB (publ). Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 7 juni
1916 och registrerades i Sverige den 25 augusti 1916 enligt svensk lagstiftning. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets organisationsnummer ar 556013-5872 och Bolagets LEI-kod ar 213800DM8OBVX8QWUR14. Bolagets
registrerade postadress ar Box 144, 826 23 Soderhamn, Sverige, och dess telefonnummer ar 0270-62200.
Bolagets webbplats ar www.rottneros.com.

Ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kannedom
Overensstammer den information som lamnas i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen uppgift
som kan paverka dess innebdérd har utelamnats.

Behorig myndighet och jurisdiktion

Finansinspektionen ar behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Informationsdokumentet
har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Informationsdokumentet utgor inte ett prospekt i den
mening som avses i Prospektférordningen. For Informationsdokumentet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Informationsdokumentet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras exklusivt av svensk
domstol.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen intygar att de skyldigheter avseende rapportering och offentliggérande av information som foljer av
direktiv 2004/109/EG, férordning (EU) nr 596/2014 samt, i férekommande fall, den delegerade férordningen (EU)
2017/565, har efterlevts under hela den period da Bolagets aktier varit upptagna till handel. Styrelsen bekraftar
harmed att Bolaget, vid tidpunkten for Erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet
med férordning (EU) nr 596/2014. Den obligatoriska informationen som Rottneros offentliggdr i enlighet med
Bolagets skyldigheter att offentliggéra I0pande information finns tillganglig pa Bolagets webbplats,
www.rottneros.com.

Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikviden

Styrelsen fér Rottneros beslutade den 20 maj 2025, villkorat av efterféljande godk&nnande vid extra bolagsstamma,
att Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier om cirka 300 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader med foretradesratt for befintliga aktieagare.

Rottneros har under de senaste tva kvartalen upplevt en utmanande marknad och paverkats av ett flertal
ogynnsamma omvarldsfaktorer, inklusive hogre ravarupriser, varldsmarknadens minskade efterfragan pa mekanisk
massa och en allt svagare dollarkurs. Dessa tre faktorer har tillsammans paverkat Bolagets finansiella utveckling
negativt.

For att motverka effekterna av den negativa omvarldsutvecklingen, har Rottneros genomfort kostnadsanpassningar
och infort operationella effektiviseringar i organisationen, inklusive det varsel som annonserades i slutet pa mars
2025, genom vilket Bolaget sammantaget raknar med att minska koncernens kostnadsbas med 35-40 MSEK pa
arsbasis, med fullt genomslag under andra halvaret 2025.

Rottneros har aven tagit flera viktiga investeringar i drift under de senaste tva aren som utgor viktiga delar for
Bolagets strategiska utveckling, inklusive expansion av CTMP-kapacitet samt produktion av férnybar energi med
tillhérande energilagring i Rottneros Bruk. Aven investeringen i ett nytt hartskokeri i Vallviks Bruk slutférdes under
2024, som ersatte aldre existerande utrustning. Vidare pagick dotterbolaget Rottneros Packagings projekt inom
hallbara férpackningsldsningar tillsammans med Arctic Paper S.A. ("Arctic Paper”) i Polen med produktionsstart
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under det forsta kvartalet 2025. Vidtagna kostnadsanpassningar och operationella effektiviseringar kommer
mojliggora for Bolaget att dra nytta av och kapitalisera pa nyligen genomférda investeringar nar marknaden vander,
med en stark langsiktig tro pa framtiden och varldsmarknaden fér hégkvalitativ massa.

Som ett resultat av Rottneros férsamrade finansiella resultat, har skuldsattningsgraden pa rullande 12 manaders
basis okat till en niva som styrelsen inte anser vara hallbar pa lang sikt.

Genom Fdéretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 300 MSEK fore transaktionskostnader, som berdknas uppga till
cirka 12,5 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvandas for att minska skuldsattningsgraden
genom delvis aterbetalning av Bolagets 1an samt for att generellt stérka Bolagets finansiella stallning for att framja
en langsiktigt hallbar kapitalstruktur och 6ka Bolagets finansiella flexibilitet.

Tecknings- och garantiatagande samt avsiktsférklaringar

Bolagets storsta aktiedgare Arctic Paper som innehar 51,0 procent av aktierna och résterna i Rottneros, har atagit
sig att utnyttja sin foretradesratt i Foéretrddesemissionen och darmed teckna nya aktier motsvarande sin pro rata-
andel av Foretradesemissionen. Arctic Paper har vidare ingatt ett garantidtagande avseende resterande del av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelsen och garantidtagandet omfattar darmed hela Foretrddesemissionen.
For garantiatagandet utgar en kontant ersattning om 2,5 procent av det garanterade beloppet, motsvarande cirka
3,7 MSEK. Om Arctic Paper skulle behdva infria dess garantiatagande och darigenom skulle komma att forfoga
Over roster i Rottneros som motsvarar eller 6verskrider de gransvarden som framgar under rubriken "FDI” nedan,
ar atagandet villkorat av att godkannande fran Inspektionen for strategiska produkter erhalls senast den 15
november 2025.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Rottneros som ager aktier i Bolaget per dagen for
Informationsdokumentet (motsvarande cirka 0,48 procent av aktierna och rosterna), inklusive Bolagets VD och
CFO, har uttryckt att de avser att utnyttja sin foretradesratt i Féretradesemissionen.

Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med ett antal risker. | enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen ar
de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begransade till sddana risker som beddéms vara specifika fér Bolaget.
Beddmningen ar baserad pa information som finns tillganglig per dagen for Informationsdokumentet.

Risker hanférliga till Koncernens bransch, marknad och verksamhet

Risker relaterade till prisfluktuationer pa ravaror och annat material

Rottneros produktionsprocesser innefattar ravaror, framfér allt ved, flis, el och kemikalier, varfér dessa utgor
vasentliga kostnadsposter for Rottneros. Tillgangen till, och priserna pa, ravaror ar féremal for prisfluktuationer.
Exempelvis har priset pa vedravaran, som under rakenskapsaret 2024 utgjorde cirka 65 procent av de rérliga
kostnaderna, stigit under 2024 och inledningen av 2025. En prisférandring pa vedravara om 30 SEK per kubikmeter
hade paverkat Koncernens resultat med cirka 40 MSEK pa arsbasis. Prisfluktuationer kan bero pa férandringar i
tillgang och efterfragan, transportkostnader, myndighetsregleringar och tullar, valutakursférandringar, priskontroller,
inflation och det allmanna ekonomiska klimatet, liksom andra oférutsebara omsténdigheter. Om priserna pa el,
ravaror och annat material som forbrukas i produktionsprocessen 6kar kommer aven Koncernens rérelsekostnader
att oka. Okade ravarupriser paverkar Koncernens resultat negativt d& Rottneros beddmer sig ha begrénsade
mojligheter att 6verfora prisdkningar pa insatsvaror till kunderna, vilket kan paverka Rottneros I6nsamhet negativt,
alternativt, om saddana prisokningar sker, kan det paverka efterfragan pa Rottneros produkter negativt.

Risker relaterade till variationer i massapris

Rottneros utvecklar och tillverkar marknadsmassa for utvalda nischer. Massan anvands vid produktion av
exempelvis kartong, férpackningar, mjukpapper, filter och fiberbetong. Massapriset satts pa en global marknad och
priset pa Rottneros produkter ar beroende av hur den globala efterfragan pa massaprodukter matchas mot
industrins produktionsvolym. En férandring av massapris kan ha en negativ paverkan pa Koncernens resultat- och
balansrakning. Ett hégt massapris innebar att Rottneros har stérre maéjligheter till hdgre I16nsamhet men kan ha
negativ paverkan pa efterfragan, och darmed pa Koncernens forsaljningsvolymer.
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Risker relaterade till leverantérskoncentration och stérningar eller brister hos leverantérer

Rottneros har ingen egen skog och ar darfér beroende av leverantdrer for leverans av vedravara. Vidare har Bolaget
begransad mojlighet att sjalv flisa rundved och ar darfér aven beroende av extern flis. Rottneros tre stdrsta
leverantorer stod for 58 procent av Koncernens totala inkdp av ved under rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2024.

Det finns en risk att tillgangen till ravarorna ved och flis minskar till féljd av en lagre avverkningsniva pa grund av
hénsynstagande till biologisk mangfald och naturvard. Aven stérre barkborreangrepp, vilket bland annat drabbade
dotterbolaget Nykvist Skogs AB under 2022, kan leda till I1agre avverkningsnivaer i perioder. Bristfalliga, férsenade
eller uteblivna leveranser av ravaror eller annat material kan resultera i stérningar i Koncernens verksamhet, sdsom
exempelvis avbrott eller stérningar i produktionen, férsdmrad férmaga att leverera till kunder och 6kade kostnader
som ett resultat av att alternativa leverantérer maste sékas. Om Rottneros inte kan leverera produkter till kunder i
enlighet med gallande avtal till féljd av produktionsstérningar orsakade av leverantérer kan det innebara minskad
forsaljning, att Koncernen maste betala viten och/eller skadestand, och att relationen med kunder férsamras. Om
nagon av dessa risker realiseras skulle det kunna leda till forsamrade kundrelationer samt en negativ inverkan pa
Rottneros verksamhet, nettoomsattning och rérelsens resultat.

Risker relaterade till teknikutveckling och minskad efterfrdgan inom vissa produktomraden

Efterfragan pa Rottneros produkter paverkas av marknadstrender samt utvecklingen av ny teknik och nya produkter
som paverkar behovet av vissa typer av pappersmaterial. Exempelvis driver digitalisering och globalisering
strukturforéandringar i branschen och minskar efterfragan pa vissa typer av pappersmassa, sasom skriv- och
tryckpapper, medan efterfragan pa mjukpapper, kartong och specialpapper 6kar. Om Rottneros inte framgangsrikt
lyckas anpassa sin produktmix efter radande marknadsforhallanden kan rérelsens resultat paverkas negativt.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Makroekonomiska faktorer sasom inflationsnivaer, rantenivaer, valutakursférandringar, offentliga utgifter, 6kad
protektionism och globala ekonomiska forhallanden sdsom geopolitiska spanningar, epidemier och pandemier eller
andra globala kriser paverkar bade prisutveckling och méjliga forsaljningsvolymer vilket kan fa en negativ inverkan
pé Rottneros verksamhet, nettoomséattning och rorelsens resultat. Under 2022—2023 praglades konjunkturlaget av
stigande inflation och héjningar av bankernas styrréntor, och inledningsvis hdjda energipriser, och Rottneros
upplevde strukturella prishdjningar pa bland annat ved. Vidare har inledningen av 2025 praglats av geopolitiska
utmaningar. Politiska och ekonomiska beslut i Iander dar Rottneros agerar, sdsom handelsrestriktioner, tullar och
sanktioner, riskerar att leda till prisokningar och leveransproblem vilket kan paverka Rottneros export negativt. En
kraftig konjunkturnedgang till fljd av en instabil omvarldssituation, geopolitiska konflikter eller andra orsaker kan
medfdra en negativ inverkan pa efterfragan pa Rottneros produkter, vilket skulle ha en negativ effekt pa Bolagets
nettoomsattning och rorelsens resultat.

Risker relaterade till produktion och produktionsanléggningar

Rottneros har tva massatillverkande enheter: Rottneros Bruk som producerar mekanisk massa och Vallviks Bruk
som producerar kemisk massa. Plétsliga och oférutsedda stérningar i driften intraffar fran tid till annan och kan
paverka respektive enhets formaga att producera enligt plan, vilket utdver en direkt finansiell paverkan kan fa effekt
pa kundrelationer och i férlangningen pa Rottneros konkurrenskraft. Driftsstérningar kan bland annat bero pa
arbetsskador, maskinhaverier, brander, andra skadehandelser, strejker samt att Rottneros darutéver utfér
aterkommande planerade underhall pa sina produktionsanlaggningar. Eftersom produktionen &ar kontinuerlig
medfér underhallsstopp tillfalliga produktionsbortfall. Det framtida behovet av underhall eller andra investeringar i
Bolagets produktionsanlaggningar kan komma att visa sig vara mer omfattande an vantat, vilket kan leda till
minskad produktion till foljd av driftsstopp samt 6kade investeringskostnader, och riskerar att paverka Rottneros
verksamhet och rorelsens resultat negativt. Utdver aterkommande planerade underhall genomfér Rottneros mer
omfattande och komplexa investeringar for uppgraderingen av sina produktionsanlaggningar. Investeringarna kan
resultera i 6kade investeringskostnader samt forseningar i driftsstarten av produktionsanlaggningarna, vilket
riskerar att paverka Rottneros verksamhet och rérelsens resultat negativt.
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Rottneros &r féremal for risker hénférliga till férméagan att rekrytera och behélla kvalificerad personal och
ledningspersoner

Koncernen och dess verksamhet ar beroende av ett fatal nyckelpersoner, daribland ledande befattningshavare och
personer med specialistkompetens som har lang erfarenhet av pappersindustri och fér Koncernen vasentliga
relationer med kunder och andra beslutsfattare. Dessa personer ar darfér centrala fér att Koncernens verksamhet
ska kunna utvecklas pa ett framgangsrikt satt framover. Vidare ar det viktigt for utvecklingen av Rottneros
verksamhet att Bolaget fortiépande rekryterar ny kompetent personal. Koncernen skulle paverkas negativt om ett
stort antal av dess anstéllda skulle lAmna samtidigt eller om rekrytering av nya nyckelpersoner eller andra anstallda
skulle misslyckas. Eftersom rekryteringen av kvalificerad personal ar konkurrensutsatt finns det ocksa en risk att
Bolaget tvingas hoéja ersattningen for att behalla kvalificerad personal. Om Rottneros inte kan behalla
nyckelpersoner och/eller om Bolaget inte kan rekrytera tillrackligt med kvalificerad personal féreligger det en risk
att Koncernen inte kan tillvarata affarsmajligheter. Detta kan i sin tur fa en negativ inverkan pa Koncernens framtida
verksamhet och I6nsamhet.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till milidpaverkan och miljélagstiftning

Rottneros verksamhet omfattas av flera olika miljo- och andra skyddsregler i form av lagstiftning och
myndighetsforeskrifter. Dessa reglerar bland annat framstalining, anvandning, efterbehandling, utslapp, hantering
och transport av farliga amnen samt arbetsmilj6é. Rottneros verksamhet och produkter férutsatter anvandning av
kemikalier och material som kan vara miljofarliga och paverka luft, vatten, mark och biologiska processer, vilket kan
medfbra att Rottneros alaggs ansvar for skador eller efterbehandling av historiska féroreningar samt kostnader for
aterstallande av miljon. Miljélagstiftningen &r komplex, &ndras ofta och har tenderat att bli striktare. Det finns en risk
att milj6lagstiftningen andras eller blir striktare i framtiden pa ett satt som skulle kunna vara negativt fér Rottneros.
Vidare kan Rottneros komma att bli féremal for boter eller sanktioner som kan komma att ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning om Bolaget inte lyckas efterleva gallande miljélagstiftning eller
utverka erforderliga tillstand.

Risker relaterade lill réttsliga och administrativa férfaranden

Rottneros kan fran tid till annan bli indraget i tvister och andra rattsprocesser. Sadana tvister kan vara tidskravande,
stéra den dagliga verksamheten och medféra negativ publicitet. Dartill kan tvister innefatta stora belopp och
medféra betydande kostnader for Rottneros, oavsett om det ar Rottneros eller motparten som initierar tvisten. Om
Rottneros skulle bli indraget i tvister skulle det saledes leda till 6kade kostnader, vilket paverkar resultatet negativt,
men det skulle aven kunna paverka Rottneros framtida Idbnsamhet och tillvaxt negativt.

Risker relaterade till framtida mdjliga férédndringar i skattelagar och férordningar

Med hansyn till Bolagets internationella verksamhet ar Rottneros foremal for bedomningar av olika lokala
skattemyndigheter. Hanteringen av skatterattsliga fragor inom Rottneros baseras pa tolkningar av gallande och
relevant skattelagstiftning. Det finns en risk att Rottneros uppfattning och tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal
och dvriga bestammelser inte ar korrekt i alla avseenden. Det finns ocksa en risk att skattemyndigheter i berérda
jurisdiktioner gér bedémningar som avviker fran Rottneros uppfattning och tolkning av lagar, skatteavtal och évriga
bestammelser, vilket riskerar att ha en negativ inverkan pa Koncernens skattekostnader och effektiva skattesats.
Det finns saledes en risk att andrade lagar, skatteavtal och andra bestdmmelser, som eventuellt kan galla
retroaktivt, kan paverka Rottneros resultat negativt.

Finansiella risker
Risker relaterade till negativ paverkan av valutakursférandringar

Valutarisk delas upp i balansexponering respektive transaktionsexponering. Balansexponering innebar att
férandringar av valutakursen kan ha en negativ paverkan pa Koncernens framtida resultat, kassafldden samt varde
pa tillgangar och skulder, och transaktionsexponering ar risken for att valutakursférandringar pa exportintékter och
importkostnader paverkar rorelseresultatet. Fér Rottneros kan balansexponering hanféras till Idpande transaktioner
i huvudsak bestaende av kundfordringar och likvida medel i utlandsk valuta, i férhallande till vilka det foreligger en
valutarisk. Den underliggande valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD, och Rottneros
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underliggande exponering mot USD ar saledes hdg. Det direkta inflddet av USD motsvarar drygt 65 procent av
nettoomsattningen och EUR motsvarar cirka 25 procent av nettoomséttningen. Overlag har Rottneros en storre
andel intékter an kostnader i USD, och den storsta delen av kostnaderna i SEK varfér en férsvagning av USD i
forhallande till SEK kan paverka Rottneros resultat negativt. Genomslaget av kursféréandringar fér den indirekta
exponeringen fordrojs dock av att kundkontraktens I6ptid normalt ar 1-3 manader. Valutakursférandringar kan
saledes ha en negativ inverkan pa Rottneros finansiella stéllning och rérelsens resultat.

Risker relaterade till Koncernens finansierings- och likviditetsbehov och finansiella ataganden

Rottneros ar foremal for likviditetsrisk for det fall Koncernen inte kan uppfylla betalningsataganden pa grund av
otillrackliga likvida medel. Under maj och juni 2025 har Rottneros omférhandlat sitt tidigare laneavtal, inklusive de
villkor avseende finansiella ataganden (kovenanter) som fanns i detta avtal, och ingick den 9 juni 2025 ett andrat
facilitetsavtal ("Facilitetsavtalet”) med sina langivare avseende ett totalt belopp om 550 MSEK. Facilitetsavtalet ar,
bland annat, villkorat av att Foretradesemissionen genomfors.

Villkoren for Facilitetsavtalet ar kopplade till finansiella ataganden avseende en lagsta niva av likviditet och
Ionsamhet. Det finns aven sedvanliga ataganden i Facilitetsavtalet om bland annat begransningar att ta upp ny
skuld, pantsatta tillgangar och lamna utdelning. Om Rottneros skulle bryta mot ett eller flera av atagandena i
Facilitetsavtalet kan det leda till att faciliteten sags upp till omedelbar aterbetalning, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Rottneros finansiella stallning och vasentligt negativt paverka Rottneros férmaga att fortsatta att bedriva
sin verksamhet. Vidare ar Rottneros féremal for risken att finansieringen av Koncernens kapitalbehov samt
refinansiering av utestaende lan férsvaras eller férdyras i framtiden.

Risker relaterade till férédndringar av marknadsrdntan och ékade réntekostnader

Ranterisk utgors av den exponering Koncernens finansiella tillgangar och skulder har mot rérlig rénta. Koncernen
ar exponerad mot ranterisk i sin upplaning i form av banklan som i allt vasentligt har STIBOR 3m som rantebas.
Per den 31 mars 2025 uppgick Koncernens rantebarande skulder till 595 MSEK. Okade marknadsréantor som i
betydande omfattning paverkar Rottneros rantekostnader skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens resultat fore
skatt och finansiella stéllning.

Risker relaterade till kundfordringar och andra krediter till motparter

Rottneros kreditrisk utgors av att Koncernens motparter i affarer inte kommer att fullfélja sina forpliktelser, och att
eventuellt erhallna sakerheter inte tacker fordringsbeloppet och darigenom férorsakar Koncernen en finansiell
férlust. Per den 31 december 2024 uppgick Koncernens maximala kreditexponering till 461 MSEK, varav
kundfordringar utgjorde 442 MSEK. Om motparter till Rottneros inte kan fullgéra sina forpliktelser gentemot
Koncernen i tid eller 6ver huvud taget, exempelvis till foljd av att deras finansiella stallning har férsamrats, kan det
ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och rérelsens resultat.

Risker hanforliga till aktierna

Aktiekursen kan vara volatil och det finns en risk att det vid var tid inte finns en aktiv och likvid marknad fér handel
i Rottneros aktier

En investering i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor det alltid finns en risk for att investerare inte kommer
att fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls. Priset p4 Rottneros aktie ar bland annat
beroende av utvecklingen av Rottneros verksamhet, resultat och finansiella stallning, hur val Rottneros lever upp
till kommunicerade mal samt férandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster och utdelning. Om
en aktiv och likvid handel med Rottneros aktie inte visar sig hallbar, kan det medfora svarigheter for aktiedgare att
avyttra sina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller dnskad prisniva.

Risker relaterade till utspadning

Aktieagare som avstar fran att utnyttja alla eller nagra av sina teckningsratter for att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen kommer att bli innehavare av en minskad andel av Rottneros aktiekapital, respektive
rostandel, till féljd av att det totala antalet aktier och réster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av nya aktier i
Foretradesemissionen. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i Féretrddesemissionen
uppgar till cirka 42,9 procent av det totala antalet aktier och roster efter genomférandet av Foretradesemissionen.
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Framtida emissioner av aktier eller andra instrument i Rottneros kan leda till en ytterligare utspadning av dgandet
for aktieagare som inte deltar i sddan emission.

Handel i teckningsrétter och BTA (betald tecknad aktie)

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 18 juni 2025
till och med den 30 juni 2025 respektive fran och med den 18 juni 2025 till och med den 16 juli 2025. Det finns en
risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att
finnas eller att teckningsratterna respektive BTA inte kan avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen
pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for Rottneros aktie och kan bli féremal for en
storre volatilitet an vad som galler for aktien. Priset pa Rottneros aktie kan falla under teckningskursen i
Foretradesemissionen till folid av orsaker hanférliga till Rottneros savadl som en generell nedgang pa
aktiemarknaden.

Tecknings- och garantiatagandet &r inte sdkerstallt

Bolagets storsta aktiedgare, Arctic Paper, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i Foretrddesemissionen samt
lamnat ett garantidtagande for den del av Foretrddesemissionen som inte téacks av teckningsatagandet pa vissa
villkor. Tecknings- och garantidtagandet gentemot Bolaget ar inte sakerstallt genom pantsattning, sparrade medel
eller liknande arrangemang for att sakerstalla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att tillféras
Bolaget. Det finns darmed en risk att lamnat tecknings- och garantidtagande i Foretradesemissionen inte uppfylls,
vilket skulle f& en negativ inverkan pa Foretradesemissionens genomférande. | den del Arctic Papers
garantiatagande infrias och Arctic Paper darigenom skulle komma att férfoga 6ver roster som motsvarar eller
Overskrider nagot av gransvardena som framgar under rubriken "FDI’ nedan, &r atagandet villkorat av att
godkannande fran Inspektionen for strategiska produkter erhalls senast den 15 november 2025.

Information om vardepapperen

Rottneros aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet (ticker) RROS och ISIN-kod
SE0000112252.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst 100 000 000 kronor och hégst 400 000 000
kronor, och antalet aktier ska vara lagst 100 000 000 och hdgst 400 000 000. Rottneros registrerade aktiekapital
uppgar per dagen for Informationsdokumentet till 153 393 890 kronor fordelat pa totalt 153 393 890 aktier med ett
kvotvarde om en (1) krona per aktie.

Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara.

Rattigheterna som ar forknippade med aktier utgivha av Bolaget, inklusive de rattigheter som framgar av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

De nyemitterade aktierna beraknas att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm omkring den 22 juli 2025.
Information om utspadning och aktieinnehav efter Foretradesemissionen

Foretradesmissionen forvantas oka det totala antalet aktier och roster i Rottneros med 114 428 943, fran 153 393
890 till 267 822 833, och aktiekapitalet med 114 428 943 kronor, fran 153 393 890 kronor till 267 822 833 kronor.

Aktiedgare som inte deltar i Foretraddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med cirka 42,9 procent
berdknat pa antalet aktier och réster efter genomférandet av Féretradesemissionen (exklusive 821 965 egna aktier
som innehas av Rottneros), men har méjlighet att ekonomiskt delvis kompensera sig fér denna utspadning genom
att sélja sina teckningsratter enligt vad som framgar under "Handel med teckningsrétter’ nedan.
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Villkor och anvisningar

Tidpunkt Héndelse

18 juni — 30 juni 2025 Handel med teckningsratter pa
Nasdaq Stockholm

18 juni — 3 juli 2025 Teckningsperiod

18 juni — 16 juli 2025 Handel med BTA (betald
tecknad aktie) pa Nasdaq
Stockholm

7 juli 2025 Beraknad dag for

offentliggérande av preliminart
utfall i Féretrddesemissionen

8 juli 2025 Beraknad dag for
offentliggérande av slutgiltigt
utfall i Féretradesemissionen

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 16 juni 2025 var registrerade som aktieagare i Rottneros i den av Euroclear
Sweden AB (’Euroclear Sweden”) férda aktieboken erhdll tre (3) teckningsratter for varje befintlig aktie i Rottneros,
med forbehall for restriktionerna som framgar under avsnittet "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner’
nedan. Fyra (4) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Rottneros. Darutéver erbjuds mojlighet for
investerare att anmala sig fér teckning av aktier utan stéd av teckningsratter.

Teckningskurs

De nya aktierna kommer att emitteras till en teckningskurs om 2,65 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 18 juni 2025 till och med den 3 juli 2025. Bolagets
styrelse forbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden. En eventuell férlangning kommer att offentliggtras
genom pressmeddelande senast den 3 juli 2025. Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan teckning av nya aktier. Erhallna teckningsratter maste
antingen anvéandas for teckning senast den 3 juli 2025 eller séljas senast den 30 juni 2025 pa Nasdaq Stockholm
for att inte forfalla utan varde. Teckningsratter som inte nyttjas for teckning kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-/depakonto utan avisering fran Euroclear Sweden.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieédgare

Till direktregistrerade aktiedgare, som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for
Rottneros rakning forda aktieboken, skickas en fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi, dock med
undantag for sadana aktiedgare som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner. Pa den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antal nya aktier som kan
tecknas med stdd av teckningsratter. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-
konto skickas inte ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt férda férteckningen éver panthavare och
féormyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare i Rottneros vars innehav pa avstamningsdagen ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Teckning och betalning avseende forvaltarregistrerade
aktieagare ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller férvaltare, eller om innehavet ar registrerat
hos flera férvaltare, fran envar av dessa.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid nyttjande av teckningsratter till individer och juridiska
personer i andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sadana lander. Med anledning
harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA,
Kanada, Australien, Sydafrika, Japan, eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva prospekt,
registrering eller atgarder utéver vad som kravs enligt svensk ratt inte att erhalla detta Informationsdokument. De
kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
("Danske Bank”) avser att genomfora sadan férsaljning under perioden fran och med den 18 juni 2025 till och med
den 30 juni 2025 forutsatt att det finns kdpare pa marknaden. Belopp understigande 100 SEK kommer att utbetalas
pa begaran.

Banker eller andra férvaltare som innehar aktier for aktiedgare i Rottneros vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerade far inte skicka detta Informationsdokument eller den fortryckta emissionsredovisningen till
aktiedgare med adress i, eller som ar belagna eller bosatta i, USA, Kanada, Australien, Sydafrika, Japan, eller
nagon annan jurisdiktion, vari deltagande i Foretradesemissionen kraver prospekt, registrering eller atgarder utover
vad som kravs enligt svensk ratt, utan forhandsgodkannande fran Bolaget.

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter

Aktiedgare med direktregistrerade innehav
Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom tva olika metoder:

. Om en aktiedgare 6nskar utnyttja samtliga teckningsratter, kan teckning géras genom samtidig kontant
betalning enligt den fértryckta bankgiroavin bifogad till emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden.
Inga tillagg eller andringar far goras i den fortryckta texten, dvs. betalningen maste motsvara den exakta
summan pa bankgiroavin.

. Om teckningsratter har kdpts, sélts eller 6verforts fran annat VP-konto eller om antalet teckningsratter som
ska utnyttjas for teckning avviker fran det antal som anges i den fortryckta emissionsredovisningen, ska
anmalningssedeln méarkt "Teckning av aktier med stdd av teckningsratter” anvandas. Anmalningssedeln
finns tillgdnglig pa Rottneros hemsida, www.rottneros.com, och pa Danske Banks hemsida,
www.danskebank.se/prospekt.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de
restriktioner som beskrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner’ ovan men som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin kan i stallet anvanda sig av anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med
stdd av teckningsratter” och betala i enlighet med instruktion pa anmalningssedeln.

Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Danske Bank tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 3 juli 2025.

Anmalningssedeln skickas via brev till Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Att: Nordic Asset Services —
Emissioner, Box 7523, 103 92 Stockholm.

Aktiedgare med férvaltarregistrerat innehav

Aktieagare i Rottneros vars innehav pa avstamningsdagen ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. For dessa aktieagare galler att teckning och betalning
av nya aktier med foretradesratt ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran forvaltaren
eller, i forekommande fall, forvaltarna.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter i Foretradesemissionen ager rum pa Nasdaq Stockholm. Handeln ager rum under
perioden frdn och med den 18 juni 2025 till och med den 30 juni 2025 under beteckningen RROS TR. ISIN-koden
for teckningsratterna ar SE0025197825.

Betalda tecknade aktier (BTA)
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Aktier som tecknas med stdd av teckningsratter kommer, efter erlagd teckning och betalning, att bokféras som BTA
pa VP-/depakonton. Depakunder hos bank eller annan forvaltare erhaller BTA i enlighet med respektive banks eller
annan férvaltares rutiner. Efter det att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berédknas ske
omkring den 8 juli 2025, kommer BTA, utan avisering fran Euroclear Sweden, att omvandlas till nya aktier. Handel
med BTA kommer att ske pad Nasdaq Stockholm fran och med den 18 juni 2025 till och med den 16 juli 2025 under
beteckningen RROS BTA. ISIN-koden fér BTA &r SE0025197833. Leverans av de nya aktierna berdknas ske
omkring den 22 juli 2025.

Teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter

Viktig information om NID och LEI vid teckning utan stéd av teckningsrétter

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Juridiska personer behover ha en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier ("LEl-kod”), for att
kunna genomféra en vardepapperstransaktion. De som avser anmala intresse fér teckning av nya aktier utan stéd
av teckningsratter uppmanas att ta reda pa sin LEI-kod (juridiska personer) eller sitt NID-nummer (fysiska personer)
i god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter.
Observera att Danske Bank kan vara férhindrad att utféra transaktionen for tecknaren i fraga om LEI-kod eller NID-
nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav och évriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan teckningsratter ska goras pa avsedd anmalningssedel markt "Teckning av
aktier utan stdd av teckningsratter”. Anmalan ska ske enligt de principer som framgar under avsnittet " Teckning av
nya aktier med stéd av teckningsrétter’ ovan. Nagon betalning ska dock ej ske i samband med anmalan om teckning
utan foretradesratt, utan sker i enlighet med instruktionen pa utskickad teckningsbekraftelse.

Aktiedgare med férvaltarregistrerat innehav

Anmalan om teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Teckning frdn konton som omfattas av specifika regler

Om du har ett konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(Investeringssparkonto), eller depa/konto i kapitalforsakring, ska du kontrollera med din forvaltare om och hur du
kan teckna aktier i Foretradesemissionen.

Tilldelning av nya aktier vid teckning utan stéd av teckningsrétter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stdd av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i forsta hand tilldelas de som ocksa tecknat aktier med
stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter, och vid dverteckning, i férhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till Arctic Paper i enlighet med
dess garantiatagande.

Besked om eventuell tilldelning fér nya aktier tecknade utan stdéd av teckningsratter for innehav i depa erhalls i
enlighet med respektive banks eller annan forvaltares rutiner.

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stdéd av teckningsratter kommer avrakningsnota att
skickas till tecknaren omkring den 9 juli 2025. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att skicka ut en avi som bekraftar
inbokningen av de nya aktierna pa tecknarens VP-/depakonto. Tecknaren erhaller aktier direkt och inga BTA
kommer att bokas in pa tecknarens VP-/depakonto. Registrering av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 17 juli 2025.
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Notering av nya aktier

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer aven dessa att tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm. Férsta dag for handel i nya aktier tecknade med eller utan stéd av teckningsratter forvantas infalla
omkring den 22 juli 2025.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen och aktierna har blivit inforda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

Ovrig information

Danske Bank ar emissionsinstitut for Foretradesemissionen, dvs. bistar Rottneros med vissa administrativa tjanster
kring Foretradesemissionen. Att Danske Bank ar emissionsinstitut innebar inte i sig att Danske Bank betraktar
tecknaren som kund hos Danske Bank. Tecknaren betraktas vid investeringen endast som kund hos Danske Bank
om Danske Bank har lamnat rad till tecknaren om investeringen eller annars har kontaktat tecknaren individuellt
angaende investeringen eller om tecknaren har ett existerande kundférhallande till banken. Foljden av att Danske
Bank inte betraktar tecknaren som kund fér investeringen ar att reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedomning kommer att ske betraffande investeringen. Tecknare
ansvarar darmed sjalv for att de har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade
med investeringen.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar sig i Foretradesemissionen kommer att lamna personuppgifter till Danske Bank. Personuppgifter
som lamnas till bolag i Danske Bank-koncernen kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang i Danske Bank-koncernen. Aven personuppgifter
som inhamtas fran annan an den kund som hanteringen avser kan komma att hanteras. Det kan ocksa férekomma
att personuppgifter hanteras i datasystem hos féretag och organisationer som bolag i Danske Bank-koncernen
samarbetar med. Information om hantering av personuppgifter lamnas av Danske Banks kontor, vilka ocksa tar
emot begaran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Danske Bank genom
en automatisk datainhamtning hos Euroclear Sweden.

FDI

Bolaget beddémer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar. Féljaktligen maste en investering i aktier i Féretradesemissionen (annat an genom utnyttjande
av foretradesratt), som leder till att en investerare skulle komma att férfoga éver roster som motsvarar eller
Overskrider nagot av gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter
Foretradesemissionens slutférande, anmalas till Inspektionen for strategiska produkter fére investeringen och, om
tillampligt, till motsvarande myndighet i enlighet med lagstiftningen i en annan jurisdiktion, och far inte genomféras
forran Inspektionen for strategiska produkter och, i forekommande fall, en annan motsvarande myndighet i en annan
jurisdiktion har lamnat anmalan utan atgard eller godkant investeringen.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier
i Rottneros.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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