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Okad lonsambhet, forbittrade marginaler

Q2 2026 JAMFORT MED (Q2 2025)

NETTOOMSATTNINGEN sjonk med 16 pro-
cent till 612 (726) MSEK. Forsaljningsvolymen
minskade med 7 procent samtidigt som lagre
marknadspriser och en svagare USD mot SEK
paverkade omsattningen negativt.

NETTOPRISET for NBSK i SEK var 12 pro-
cent lagre an andra kvartalet 2025. Priset pa
CTMP var relativt stabilt. Jamfort med forsta
kvartalet 2026 steg priset i SEK med 5 pro-
cent for NBSK och 2 procent for CTMP.

PRODUCERAD VOLYM uppgick till 91 900
(90 300) ton. Produktionen av sulfatmassa
var pa motsvarande niva som samma kvartal
2025. Produktionen av CTMP var hégre men
anpassas fortsatt efter marknadsbehovet.

SALD VOLYM uppgick till 84 700 (91 100)
ton, en nedgang med 7 procent. Efterfra-
gan inom Rottneros prioriterade nischer for
sulfatmassa har varit god, men lagre pro-
duktion under forsta kvartalet och sjunkande
lagernivaer har medfort lagre leveranser.
Marknaden for CTMP har férbattrats nagot

EBITDA var 31 (-15) MSEK. Forbattrade
marginaler tack vare lagre rérliga och fasta
kostnader bidrog positivt till resultat.

NETTORESULTATET for kvartalet uppgick
till -11 (-158) MSEK. Andra kvartalet 2025
inkluderade nedskrivning av anlaggnings-
tillgangar om 140 MSEK. Resultat per aktie
var -0,04 (-1,04) SEK.

BALANSRAKNINGEN: Soliditeten var 60 (53)
procent och tillganglig likviditet uppgick till
171 (200) MSEK. Nettoskulden uppgick till

KASSAFLODET fran den I6pande verk-
samheten for det forsta halvaret uppgick till
-81 (-88) MSEK. Investeringarna uppgick till
11 (67) MSEK.

ROTTNEROS ARSSTAMMA holls den
27 maj 2026 och beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att ingen utdelning ges
for 2025.

MSEK

Nettoomsattningen minskade
med 16 procent till foljd av lagre
forsaljningspriser och volym.

MSEK

EBITDA paverkades positivt av lagre
rorliga och fasta kostnader.

men ar annu svag. Leveransvolymen av 431 (549) MSEK.

CTMP var hogre an andra kvartalet 2025.

Soliditeten var 60 procent och
tillganglig likviditet uppgick till

o ap,mzozs,an marzoze jon-jun 2026 |jan-jun 2025 |_Forindring R 12 manader jan-dec 2025

Nettoomséttning -114 1234 1378 -144 2395 2539 171 MSEK.

EBITDA, MSEK 31 -15 45 -36 67 -6 -42 36 217 -253

EBIT, MSEK -6 -191 185 74 68 -80 -253 173 -367 -540

Resultat efter finansiella poster, MSEK -12 -198 186 -81 69 -93 -267 174 -391 -565

Nettoresultat, MSEK -11 -158 147 -65 54 -76 -214 139 -314 -452

Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,76 0.72 -0,24 0,20 -0,28 -1,03 0,75 -1,17 -2,10

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten, MSEK -39 40 -79 -42 3 -81 -88 7 -65 -71 O/O

Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % -18,6 -12,5 -6,1 -18,6 -27.3

Produktion, tusen ton 919 90,3 16 81,3 10,6 1732 176.2 30 3285 3314 FOR =Y olymen av.TigssE

minskade med 7 procent till
Leveranser, tusen ton 84,7 91,1 -6,4 89,9 -5,2 174.6 173,6 1,0 335,8 3349 84 700 ton.
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”Vi fortsitter
utvecklavara
prioriterade
nischer, dar vi ser
god efterfragan
och langsiktig
potential.”

Vd-ord

Tydligt positiv
resultatutveckling
under det andra
kvartalet

Resultatet under det andra kvartalet utvecklades tydligt at
ratt hall trots den fortsatt osakra omvarldsutvecklingen och
en lagre omsattning. Saval vara rorliga som fasta kostnader
minskade vasentligt. Efterfragan inom vara nischer pa kemisk
langfibermassa var stabil med en god efterfragan. Vart fokus
pa kostnadseffektivitet, en hog tillganglighet i produktionen
och kassaflodet fortsatter.

Omsattningen minskade med 16 procent jamfoért med det andra
kvartalet ifjol. Nedgangen berodde pa bade lagre forsaljningspri-
ser och leveransvolymer. Den senare holls tillbaka av lagre fardig-
varulager pa kemisk massa efter en hog fakturering under forsta
kvartalet, samtidigt som produktionen under det kvartalet var
lagre. Efterfragan inom vara prioriterade nischer var fortsatt god.

Produktionen under kvartalet I6pte som planerat och var
2 procent hdgre an samma period 2025. | Vallviks Bruk uppgick
den till 61 400 ton, vilket var marginellt lagre an samma period
féregaende ar, men 14 procent hégre an det produktionsmaéssigt
svaga forsta kvartalet 2026.

Rottneros Bruks produktion av CTMP uppgick till 30 400
ton, vilket var 9 procent hogre an samma period ifjol. Den holls
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Vd-ord

6 12 MSEK

Nettoomsattning
april-juni

00

Soliditet

171 v

Tillganglig likviditet

”Savil vara rorliga
som fasta kostnader
minskade vasentligt.”

fortfarande tillbaka av det svaga marknadslaget men en forbatt-
rad efterfrdgan mojliggjorde dkade volymer. Ett starkt kostnads-
fokus kopplat till elprisets svédngningar var framgangsrikt. Vi
korde bara nar elpriset tillat Ibnsam produktion samtidigt som
volymen balanserades mot mojligheterna att leverera till kund.
EBITDA under kvartalet uppvisade en tydligt positiv utveckling
trots den lagre omsattningen och uppgick till 31 MSEK. Det var
en forbattring med 46 MSEK jamfort med samma period ifjol och
67 MSEK mot foregdende kvartal. De rorliga kostnaderna fortsatte
att forbattras. Framst var det priset pa vedravaran som mins-
kade, men aven kostnaden for kemikalier och branslen var lagre.
De rorliga kostnaderna minskade med totalt 82 MSEK jamfort
med samma kvartal féregaende ar. Kostnadsanpassningarna som
genomfordes under 2025 minskade den fasta kostnadsbasen med
cirka 22 MSEK i kvartalet jamfort med motsvarande period ifjol.

Lagre vedpriser gynnar resultatutvecklingen

Ett 6kat utbud i kombination med minskad efterfragan pa ved-
rdvaran innebar att prisutvecklingen for koncernens viktigaste
insatsvara fortsatte att vara gynnsam. Prisnedgangen uppgick till
cirka 20 procent fran toppen forsta halvaret 2025. Prisutvecklingen
paverkar normalt resultatet med omkring ett kvartals fordrojning.

Kapitalbindningen och kassaflédet i fokus

Att minska kapitalbindningen ytterligare och starka kassaflodet ar
liksom tidigare prioriterat. Investeringstakten har darfor reduce-
rats efter de senaste arens investeringsprogram. Investeringarna
under det forsta halvaret minskade till 11 MSEK, en nedgang med
56 MSEK mot samma period ifjol. For helaret vantas de uppga

till cirka 60 MSEK jamfoért med 166 MSEK under 2025. Rorelse-
kapitalet har minskat med 164 MSEK jamfort med utgangen av
andra kvartalet ifjol, till 458 MSEK.

Koncernens finanser ska alltid praglas av en hog soliditet. Vid
utgangen av kvartalet uppgick den till 60 procent, vilket évertraf-
fade det langsiktiga malet om minst 50 procent med god margi-
nal. Den tillgangliga likviditeten uppgick till totalt 171 MSEK. Jam-
fort med foregaende kvartal var det en minskning med 43 MSEK,
framst eftersom fardigvarulagret 6kade.

Massapriserna ror sig sidledes
Marknadsbalansen inom avsalumassa praglas fortfarande av 6ver-
kapacitet, trots vissa kapacitetsanpassningar. Pa var huvudmark-
nad Europa har efterfrdgan pa papper och kartong forbattrats
under kvartalet till foljd av storningar i globala leveranskedjor och
minskad import. Samtidigt kvarstar den langsiktiga utmaningen
med ett vaxande utbud fran Kina, vilket bidrar till ett fortsatt kon-
kurrensutsatt marknadslage i Europa.

Inom Rottneros Packaging har nu all kommersiell tillverkning
flyttats till vart samégda bolag i Polen medan verksamheten i
Sunne nu helt fokuserar pa kundservice och produktutveckling.

Sammantaget ar vi néjda med var kortsiktiga utveckling. Vart
starka fokus pa ytterligare effektiviseringar och att 6ka tillgang-
ligheten i produktionen fortsatter, mycket genom att ytterligare
starka det systematiska arbetet med att reducera kostnaderna. Pa
lite langre sikt finns det en betydande potential att utveckla var
nischstrategi, bland annat genom att férdjupa kunskapen om vara
kunders produkter och deras behov.

Per Bjurbom
Vd och koncernchef
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Marknadsoversikt/Massamarknaden

Global tillvaxt vantas besta trots okad osakerhet

Marknadslage

Den globala ekonomin fortsatter att praglas av osaker-
het till foljd av kriget i Mellandstern. Konflikten paverkar
tillvaxtutsikterna genom hogre energipriser och 6kad
geopolitisk risk, vilket framst drabbar energiimporte-
rande och ekonomiskt sarbara lander.

IMF beddémer i sin juliprognos att den globala ekono-
min vaxer med 3,0 procent under 2026 och 3,4 procent
under 2027, vilket i stort sett ar oférandrat jamfort med
prognosen i april. Utvecklingen ar dock ojamn mellan
olika regioner. Samtidigt som kriget hammar tillvaxten i
vissa delar av varlden bidrar investeringar kopplade till
artificiell intelligens och den globala teknikvardekedjan
till att stddja tillvaxten i andra lander.

Den globala inflationen har visat sig mer varaktig an
tidigare bedoémningar indikerat.

Marknaden foér avsalumassa
Marknadsutvecklingen under det andra kvartalet vari
flera avseenden den omvanda jamfoért med det forsta
kvartalet. Storningar i leveranskedjorna och minskad
import bidrog till en forbattrad efterfragan pa papper
och kartong fran europeiska tillverkare. Samtidigt var
prisutvecklingen i Nordamerika och Kina svagare.
Efterfrdgan pa och prisutvecklingen for kortfibermassa
var aterigen starkare an for langfibermassa och CTMP.
Prisgapet mellan kort- och langfibermassa minskade
under kvartalet och ar for narvarande relativt litet, vilket
teoretiskt bor ge stod at langfibermassan. Flera mark-
nadsrelaterade produktionsstopp har ocksa aviserats for
langfiberproducenter.

Lagernivaerna for marknadsmassa ar fortsatt relativt
hoga och koncentrerade framfor allt till Kina samt seg-
mentet langfibermassa. Lagernivaerna i Europa &r gene-
rellt Iagre, liksom de globala lagren av kortfibermassa.

Nettopriserna for NBSK-massa 6kade under kvartalet
fran 705 till 710 USD/ton i Europa, men minskade fran
670 till 640 USD/ton i Kina. Nettopriserna for BCTMP
sjonk fran 450 till 445 USD/ton.

Marknadsutveckling for papper och kartong
Produktionen av mjukpapper — det storsta anvandnings-
omradet for avsalumassa globalt med 6ver 40 procent
av marknaden — minskade med 1,4 procent fram till april
jamfort med motsvarande period 2025 (exklusive Kina).
Mjukpappersandel av Rottneros férséljning har ater ékat
nagot.

For skriv- och tryckpapper minskade leveranserna
fram till april med 4,8 procent pa de viktigaste markna-
derna utanfor Kina. Segmentet ar dock fortsatt det nast
storsta anvandningsomradet for avsalumassa globalt.

Efterfragan och lager
Den globala efterfragan pa marknadsmassa minskade
med 2,3 procent fram till maj 2026 jamfort med samma
period 2025. Efterfragan pa kortfibermassa sjonk med
2,3 procent, medan efterfragan pa langfibermassa
minskade med 2,7 procent. Efterfragan pa oblekt massa
(UKP) minskade med 0,9 procent

Efterfragan pa CTMP Iag 0,1 procent under forega-
ende ars niva fram till juni. Exklusive volymer fran PRI
(Indonesien) var nedgangen pa marknaden for avsalu-
CTMP storre.

Tillverkarnas globala lager i maj visade pa en

delad marknad:

e Langfibrig massa: 46 dagar, (+2 dagar jamfért med
foregaende kvartal), ligger 6ver balanserad niva.

e Kortfibrig massa: 46 dagar, (+7 dagar), 6kning, men
fortsatt i relativt god balans.

e CTMP: 33 dagar, (-2 dagar), pa balanserad niva.

Rottneros nischmarknader
Efterfragan inom Rottneros nischmarknader har varit
stabil under andra kvartalet 2026.

MASSAPRISER* 2022-2026

= NBSK Europa
CTMP Globalt

SEK/t
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* Nettopriser i USD publicerade av TTO omraknat till SEK
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Forsiljning och resultat, april -juni

Gynnsam kostnadsutveckling

-10%

Lagre omsattning

- 24 MSEK

Paverkan av forsaljnings-
priser och valuta

+82 MSEK

Lagre rorliga kostnader

Omsattningen uppgick till 612 (726) MSEK, en nedgang
med 16 procent. Bade lagre forsaljningspriser och leve-
ransvolymer har lett till minskad omsattning. Marknads-
priset for blekt sulfatmassa var 9 procent lagre i USD
och 12 procent lagre i SEK, medan marknadspriset for
CTMP har varit mer stabilt. Leveransvolymen av sulfat-
massa holls tillbaka av lagre fardigvarulager efter hog
fakturering under forsta kvartalet samtidigt som produk-
tionen under det kvartalet var lagre. Efterfragan inom
Rottneros prioriterade nischer ar fortsatt god. Totalt
levererades 55 500 (63 200) ton sulfatmassa under
andra kvartalet, jamfort med 61 800 ton forsta kvartalet.
Leveranserna av CTMP uppgick till 29 200 (27 200) ton.

Forsaljning av andra produkter an massa uppgick till
86 (97) MSEK, vilket motsvarar 14 procent av omsatt-
ningen. Omsattningen for forsaljning av ved har sjunkit i
takt med lagre timmerpriser.

De rorliga kostnaderna har fortsatt forbattrats. Fram-
forallt sjunker priset pa massaved, men dven kostnaden
for kemikalier och branslen ar lagre. Totalt minskade de
rorliga kostnaderna med 82 MSEK, baserat pa kostnad
per ton.

Systempriset for el var 0,74 (0,29) SEK per kWh.
Rottneros forbrukning sker i forsta hand i elomrade SE3
dar priset var 0,70 (0,34) SEK per kWh. Rottneros sakrar
storsta delen av elférbrukningen. Realiserat resultat pa
elprissakringarna var 7 (-2) MSEK. Nettokostnaden for
koncernens elférbrukning under andra kvartalet var
0,42 (0,32) SEK per kWh.

De fasta kostnaderna minskade med 22 MSEK.
Koncernen har genomfort ett besparingsprogram som
gett genomslag pa lagre personal- och 6vriga fasta
kostnader.

Under andra kvartalet 2025 saldes utslappsratter for
15 MSEK, medan inga utslappsratter saldes 2026.
Posten redovisas under 6vrigt i diagrammet. Posten
ovrigt har dven paverkats av lagre intakter fran bipro-
dukter och samre |ldnsamhet for virkeshandeln.

Nedskrivning av fardigvarulagret minskade for kvar-
talet med 4 MSEK till 17 MSEK tack vare hogre forsalj-
ningspriser och en starkare valuta jamfort med forsta
kvartalet. Posten ingar i pris och valuta i diagrammet.

EBITDA for kvartalet uppgick till 31 (-15) MSEK.

Av- och nedskrivningar var -37 (-177) MSEK. Under
andra kvartalet 2025 skrevs anldggningstillgangarna i
Rottneros Bruk ner med 140 MSEK till féljd av en svag
marknad for CTMP och darmed lagre produktion.

EBIT uppgick till -6 (-191) MSEK.

—-6-
KVARTALSJAMFORELSE
apr-jun apr-jun Forandr jan—-mar Forandr
2026 2025 2026
NBSK Europa, SEK/t * 6678 7 593 6385
CTMP Globalt, SEK/t * 4167 4209 -1 4089 2
USD/SEK 9,37 9,67 -3 9,13 3
Nettooms., MSEK 612 726 -16 622 -1
EBITDA, MSEK 31 -15 n.a. -36 n.a.

* TTO:s publicerade nettopriser i USD omraknat till SEK

SKILLNAD | EBITDA ANDRA KVARTALET 2026
JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2025 (MSEK)

80
22
) .
82
40

. ) .
0

20 -15
40
-24 -1
60
EBITDA  Pris och Volym, Rérliga Fasta Ovrigt EBITDA
Q2 valuta lager-  kostnader* Kkostnader Q2
2025 forandring 2026

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till 6kade eller minskade
produktions- och leveransvolymer. Sddana kostnader ingar i stéllet i "volymeffekt”
tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomsattning.
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Produktion och leveranser

Produktion enligt plan under kvartalet

Produktionen i andra kvartalet var 2 procent
hogre an samma period 2025. Produktionen
av sulfatmassa vid Vallviks Bruk uppgick till
61 400 (62 300) ton, vilket &r ndgot lagre an
aret innan men en upphamtning jamfort
med 53 700 ton forsta kvartalet 2026.

Rottneros Bruks produktion av CTMP upp-
gick till 30 400 (28 000) ton. Produktionen
anpassas fortsatt efter marknadslaget men
forbattrad efterfragan har mojliggjort 6kad
produktion.

Leveranserna av sulfatmassa och CTMP
minskade med 7 procent till 84 700 (91 100)

ton efter att ha varit hdga under forsta kvar-
talet. For perioden januari — juni var leveran-
serna pa samma niva som féregaende ar.

Underhallsstopp och sdsongsvariationer
Under 2026 planeras de arliga underhalls-
stoppet hallas vid Vallviks Bruk under fjarde
kvartalet. Rottneros Bruk planerar inget
underhallsstopp under 2026, men haller
stangt fyra veckor under sommaren.

De direkta kostnaderna fér underhalls-
stopp redovisas i enlighet med god redo-
visningssed under den period da stoppen

genomfors. Underhallsstoppet innebéar ocksa
ett visst produktionsbortfall som paverkar
omsattning och resultat for det kvartal nar
stoppet genomfors. Uppskattad stopp-
kostnad innehaller bade direkta kostnader
och den indirekta effekten av produktions-
bortfallet. Den representerar en bedémning
av ett normalt arligt underhallsstopps paver-
kan pa resultatet i forhallande till ett kvartal
utan underhallsstopp.

| 6vrigt paverkas inte Rottneroskoncernen
namnvart av sasongsvariationer.

PRODUKTION & LEVERANSER

apr-jun 2026 apr-jun 2025 jan—jun 2026 jan—jun 2025 | Rullande 12 man jan-dec 2025

Sulfatmassa 61 400 62 300 115 100 121900 226 300 233000
CTMP 30 400 28 000 58 000 54 300 102 200 98 400
SUMMA 91 800 90 300 173 100 176 200 328 400 331 400
Sulfatmassa 55 500 63 200 117 300 115900 231200 229900
CTMP 29 200 27900 57 300 57 700 104 600 105 000

SUMMA 84700 91 100 174 500 173 600 335800 334 900

UNDERHALLSSTOPP, 2026

VALLVIKS BRUK ROTTNEROS BRUK
Uppskattad resultatpaverkan: Inget planerat underhalls-
70-80 MSEK stopp 2026

TID FOR UNDERHALLSSTOPP

2026 2025
VALLVIKS BRUK Q4 Q4
ROTTNEROS BRUK - Q3
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Forsaljning och resultat, jan—juni

Lagre forsaljningspriser, lagre kostnader

-10%

Lagre omsattning

_7 5 MSEK

Paverkan av forsaljnings-
priser och valuta

+ 128 usex

Lagre rorliga kostnader

Omsattningen uppgick till 1 234 (1 378) MSEK, en
nedgang med 10 procent. Férsaljningsvolymen var pa
motsvarande niva som forsta halvaret 2025, men lagre
marknadspriser for sulfatmassa och en svagare dollar
bidrog till den lagre omsattningen.

Forsaljning av andra produkter an massa uppgick till
161 (184) MSEK, vilket motsvarar 13 procent av omsatt-
ningen. Omsattningen for forsaljning av ved har sjunkit i
takt med lagre timmerpriser.

De rorliga kostnaderna ar betydligt lagre an samma
period 2025, drivet av lagre priser for framforallt mass-
aved men aven kemikalier. Daremot har kostnaden for el
varit hogre pa grund av héga spotpriser i boérjan av aret
samt hogre sadkrat pris an aret innan. Totalt minskade de
rorliga kostnaderna med 128 MSEK, baserat pa kostnad
per ton.

Systempriset for el var 0,85 (0,40) SEK per kWh.
Rottneros forbrukning sker i forsta hand i elomrade SE3
dar priset var 0,81 (0,49) SEK per kWh. Rottneros sakrar
storsta delen av elférbrukningen. Realiserat resultat pa
elprissakringarna var 19 (8) MSEK. Nettokostnaden for
koncernens elférbrukning under forsta halvaret var
0,47 (0,29) SEK per kWh.

De fasta kostnaderna minskade med 48 MSEK.
Koncernen har genomfort ett besparingsprogram som
gett genomslag pa lagre personal- och 6vriga fasta
kostnader.

Produktionen for det férsta halvaret var 2 procent lagre
an 2025, framfor allt beroende pa produktionsproblem
under bérjan av aret. Produktionsférlusterna paverkar
resultatet negativt.

Ovriga poster minskade resultatet med 35 MSEK och
inkluderar att inga utslappsratter saldes 2026 (vilket
det gjordes 2025), lagre intdkter fran biprodukter och
samre lbnsamhet for virkeshandeln.

Nedskrivning av fardigvarulagret uppgick till 17 MSEK
jamfort med 38 MSEK per juni 2025. Féréndringen ingar
i posten pris och valuta i diagrammet.

EBITDA for perioden uppgick till -6 (-42) MSEK.

Av- och nedskrivningar var -74 (-212) MSEK. Under
andra kvartalet 2025 skrevs anldaggningstillgangarna i
Rottneros Bruk ner med 140 MSEK till foljd av en svag
marknad for CTMP och darmed lagre produktion.

EBIT uppgick till -80 (-253) MSEK.

JANUARI-JUNI 2026

jan—jun jan—jun | Fo6randr.
2026 2025 %
-18

NBSK Europa, SEK/t * 6532 7 975

CTMP Globalt, SEK/t * 4128 4492 -8
USD/SEK 9,25 10,19 -9
Nettooms., MSEK 1234 1378 -10
EBITDA, MSEK -6 -42 n.a.

* TTO:s publicerade nettopriser i USD omraknat till SEK

SKILLNAD | EBITDA JANUARI-JUNI 2026
JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2025 (MSEK)*

40 48
20
-6
0 —
128 B
-40
-42
-60
-80
-100
-120 =
-140
-160 =X
EBITDA  Pris och Volym, Rérliga Fasta Ovrigt EBITDA
Q2 valuta lager- kostnader*  kostnader Q2
2025 forandring 2026

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till 6kade eller minskade
produktions- och leveransvolymer. Sddana kostnader ingar i stéllet i "volymeffekt”
tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomsattning.
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Ovriga poster

FINANSIELLA POSTER |
RESULTATRAKNINGEN

Finansiella poster (netto) uppgick till -6 (-7) MSEK
for andra kvartalet och galler framst rantekostnader
for lanefaciliteter.

FINANSIERING

Rottneros befintliga langfristiga laneavtal ingicks i
december 2024 och har en |6ptid pa tre ar. Faciliteterna
omfattar langfristiga |an om initialt 400 MSEK med 69
MSEK i arlig amortering, samt revolverande krediter
om upp till 150 MSEK. | tillagg har Rottneros checkrak-
ningskrediter uppgaende till 225 MSEK.

Kreditfaciliteten omfattas av finansiella ataganden
kopplade till skuldsattningsgrad. Ogynnsamma om-
varldsfaktorer har lett till forsamrad I6nsamhet och att
skuldsattningskovenanten inte uppfyllts. | mars 2026
uppdaterades laneavtalet for att bland annat inkludera
tillfalliga kovenanter for likviditet och Ibnsamhet som
ersatter skuldsattningskovenanten. Det tillfalliga kove-
nanterna I6per till april 2027. Fran andra kvartalet 2027
aterupptas den ursprungliga kovenanten kopplad till
skuldsattningsgrad.

Koncernens likvida medel uppgick till 22 (83) MSEK
vid utgangen av kvartalet, jamfort med 67 MSEK vid
utgangen av ar 2025. Rantebarande skulder var
453 MSEK. Nettoskulden var 431 MSEK, jamfort med
339 MSEK vid slutet av ar 2025. Totalt beviljade och
outnyttjade krediter uppgick till 149 MSEK.

Soliditeten per den 30 juni 2026 uppgick till 60 (53)
procent. Det egna kapitalet per aktie uppgick till 5,56
(8,25) SEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den lépande verksamheten for januari —
juni 2026 uppgick till -81 (-88) MSEK. | posten ingar inbe-
talning av skatt om 7 (42) MSEK.

Kassaflodet efter investeringar i anlaggningstillgangar
var -92 (-155) MSEK.

Finansieringsverksamheten uppgick till 47 (220) MSEK
och nettokassaflodet for januari— juni 2026 var -45 (65)
MSEK.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar januari — juni 2026 uppgick till 11 (67) MSEK,
och avser i férsta hand investeringar for att uppratthalla
den tekniska standarden i anlaggningarna.

De totala investeringarna férvantas uppga till cirka
60 MSEK for aret. Investeringarna gors for att sdkerstélla
stabilitet och tillganglighet i produktionen.

MODERBOLAGET

Resultat efter finansiella poster for januari — juni 2026
uppgick till 2 (5) MSEK. Resultatet inkluderar omvar-
dering av elprisderivat som ar redovisade som Gvriga
rorelsekostnader. Omvarderingen avser derivatkontrakt
med negativa varden som varderas enligt lagsta vardets
princip. Varderingen paverkar inte koncernens resultat.
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att géra koncer-
nen mindre beroende av listpriset pa marknadsmassa
samt att ddmpa fluktuationerna i Insamheten 6ver en
konjunkturcykel. De faktorer som har stérst paverkan
pa koncernens resultat dr knutna till valutakurser,
massa-, ved- och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underlig-
gande valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta
delen USD. Den underliggande exponeringen mot USD
ar saledes hog. Det direkta inflodet av USD motsvarar
cirka 60 procent av inflodet och EUR cirka 25 procent.
Genomslaget av kursforandringar for den indirekta
exponeringen fordrojs dock av att kundkontraktens 16p-
tid normalt ar 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD/SEK-kursen for andra kvar-
talet 2026 var 9,4 medan den for samma period 2025
var 9,7.

Koncernen har sakrat USD/SEK med en sa kallad
Risk Reversal, dar forsaljning av USD sker inom ett
intervall. Vid slutet av kvartalet var 15 MUSD sakrat
med manatliga forfall fram till mars 2027 inom inter-
vallet 9,2-9,9 SEK/USD.

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del ar i SEK. Vid utgangen mars
2026 hade koncernen massaprissakringar for 6 000 ton
med manatliga forfall under 2026. Det verkliga vardet
av de orealiserade prissakringarna var -5 MSEK per den
30 juni 2026.

El

All extern el till bruken, cirka 200 GWh per ar vid fullt
kapacitetsutnyttjande, kops direkt éver elbérsen Nord
Pool.

Vid utgangen av juni 2026 fanns elprissékringar
enligt foljande tabell. | tabellen anges sakrad andel av
beraknad totalforbrukning samt sékrat genomsnittspris
i SEK/kWh. | den sdkrade andelen ingar PPA-avtalet,
som beskrivs ndrmare nedan. Det verkliga vardet pa de
orealiserade elprissdkringarna var -18 MSEK per den 30
juni 2026.

Den hoga sakringsgraden i nartid skyddar Rottneros
mot kraftiga prisfluktuationer. | och med obalans mellan
elprisomraden sékras en viss andel av kontrakten mot
elomrade SE3. Den genomsnittliga prisnivan for el pa
Nord Pool (elomrade SE3) uppgick under januari — juni
2026 till 0,81 (0,49) SEK per kWh.

Rottneros har ett Iangsiktigt elavtal i form av ett
Power Purchase Agreement (PPA) inklusive ursprungs-
garantier (UG). Avtalet omfattar drygt 30 GWh/ar ren
vindkraftsenergi med avrakning mot ett fast pris i SE3.
Avtalet |oper fram till 2033.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen for 2025, sidorna 41-48.
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ELPRISSAKRINGAR
PER 30 JUNI 2026

Andel sakrat, % SEK/kWh

2026 83 0,49
2027 49 0,50
2028 41 0,53
2029 11 0,47
2030 11 0,47

58 procent av den sdkrade volymen ar mot systempriset och
42 procent mot elomrade SE3.
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Aktien och agarna

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 267 822 833. Under 2025
genomforde Rottneros en foretradesemission som okade antalet
aktier med 114 428 943. Rottneros innehav av egna aktier upp-
gar till 821 965 aktier. Ingen foréandring av eget innehav har skett
under 2026.

Aktiens kursutveckling

Som en foljd av foretradesemissionen har historiska aktiekurser
justerats for att aterspegla utspadningseffekten. Vid utgangen
av andra kvartalet 2026 var aktiekursen 2,15 SEK (2,90 vid
utgangen av 2025). Medelkursen under forsta halvaret var 2,36
SEK (3,61 for helar 2025).

Arsstamma 2026

Rottneros arsstamma holls den 27 maj 2026 i Karlstad. Stamman
beslutade i enlighet med styrelsens forslag att ingen utdelning
ges for 2025. Arsstimman beslutade att antalet styrelseleda-
moter ska vara sju med omval av Per Lundeen, Roger Mattsson,
Conny Mossberg, Julia Onstad, Johanna Svanberg, Magnus
Wikstrom och Michal Jarczynski. Till ordférande omvaldes Per
Lundeen. Arsstamman beslutade vidare att som revisor vilja
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB for
perioden fram till arsstdmman 2027. | tilldgg har de anstéllda
utsett Mika Palmu och Jerry Sohlberg som ordinarie arbetstagar-
representanter och Jimmy Thunander och Jérgen Wasberg som
suppleanter.

Kommande informationstillfallen
30 oktober 2026 Delarsrapport januari — september 2026

SEK / aktie

AKTIEKURS 2022 TILL 30 JUNI 2026

2022

Rottneros

OMX Industrial Materials

2023

2024

OMX Stockholm

2025

Omsatt antal

2026

18 000

16 000

14 000

12 000

10 000

8 000

6 000

4 000

2 000

Omsatt antal aktier per manad (tusen)

STORSTA AKTIEAGARNA
PER 30 JUNI 2026

-11-

Antal aktier | Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet

Arctic Paper S.A. 146 904 045 54,9
PROAD AB 20518 185 7.7
Caceis Bank, Switzerland Branch, W8IMY 5900 000 2,2
UBS Switzerland AG, W8IMY 5781113 2,2
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 5044 951 19
Dimensional Fund Advisors 2908 166 1,1
Caceis Bank Spain SAU, W8IMY 2888 288 1,1
Borell Joakim 1583821 0,6
Handelsbanken Fonder 1418229 0,5
SEB Investment Management 1407 825 0,5
Summa 10 stérsta dgarna - innehavsmaéssigt 194 354 623 72,6
Ovriga aktieagare 72 646 245 27,1
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821965 0,3
TOTALT 267 822 833 100,0



ROTTNEROS AB DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2026 -12 -

Langsiktiga mal 2030
samt maluppfyllnad

Rottneros vision ar "Att alltid gora skillnad”. Det har konkretiserats i langsiktiga
mal for finansiell, social och miljomassig hallbarhet. Uppféljningen sker i huvud-
sak arsvis men aven per kvartal.

MAL MALSATTNING UTFALL Q2 2026

FINANSIELLA MAL

Utdelning av nettoresultat 30-50 procent Ingen utdelning for ar 2025

Soliditet Over 50 procent 60 procent (utfall 2025: 60 procent)

Massaproduktion ar 2030 415 000 ton eller +2,5 procent per ar 328 400 ton (rullande 12 manader), -1 procent jamfért med 2025

SOCIALA MAL

Séakerhet, olycksfall med sjukfranvaro LTIFR* lagre an branschsnittet 8,8 (utfall 2025: 4,6, branschsnitt 2025: 7,5)

Social arbetsmiljo OSA** hogre an branschsnittet 74 (branschsnitt: 72)

MILJOMAL: Utfall redovisas per helar for fossila utsldpp och ékad cirkularitet

Fossila utsléapp av CO, enligt GHG scope 1 Fossilfri produktion ar 2030 5 731 ton ar 2025 (utfall 2024: 9 770 ton) * LTIFR - Lost Time Injury

Fossila utslapp av CO, enligt GHG scope 2 Fossilfri produktion ar 2030 42 689 ton &r 2025 (utfall 2024: 110 448 ton) e kframvaro

Okad cirkularitet Minska utslapp av biogent kol med 30 procent till 19 procent minskat utsldpp ar 2025 jamfort med 2022 ff;r,l,ﬂil’fé"vi',briff’adfdznfz
ar 2030 jamfort med 2022 ménader.

Sjalvforsériningsgrad el Over 50 procent &r 2030 45 procent Q2 2026 (utfall 2025: 45 procent) :ZSSQ;&:%Z?;S;TG’J'Z':

ett matt som stoder malet
att skapa en inkluderande
och engagerande kultur.
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Erbjudande och utvecklingsomraden

Rottneros erbjudande

Rottneros tillverkar och saljer hogkvalitativ
pappersmassa till nischade marknader inom for-
packningar, filter och elektroteknik, med kunder i

KEMISK OCH MEKANISK MASSA FORMPRESSADE FORPACKNINGAR

-— Fardigmat inklusive MAP

Europa, Asien och Nordamerika. Koncernen Kartong 20OBUR Filter (modified atmosphere packaging)
erbjuder bade kemisk massa (aven kallad sulfat- FLASHS NATURE
massa och NBSK) och mekanisk massa (CTMP). Filter o @ Bakplatspapper e 853 Skin-forpackningar
Vi satsar ocksa pa klimatsmarta formpressade
férpackningar genom Rottneros Packaging. Med Mjukpapper @ Kartong
fokus pa innovation, miljé och medarbetare
utvecklar vi hallbara produkter for framtiden. Specialiteter Kartong
Samverkansbolag
Rottneros Packagings satsning i Polen Blue Ocean Closures
Som ett led i utvecklingen har Rottneros Rottneros ar sedan 2023 deldgare i Blue Ocean
tillsammans med Arctic Paper bildat ett Closures. Blue Ocean Closures utvecklar en unik
gemensamagt bolag i Polen, Kostrzyn torrformeringsteknik for att producera fiberbase-
Packaging. rade forslutningar for konsumentforpackningar i
Kostrzyn Packaging har investerat i formerings- stor skala. Malet ar att ersatta befintliga l6sningar
och lamineringsmaskiner med kringutrustning i plast pa en global marknad. Den innovativa
och star idag for den kommersiella produktionen tekniken och materialet har potential for manga
av formpressade fiberforpackningar. fler anvandningsomraden med hég volym och
Fokus for verksamheten i Rottneros Packaging inverkan nar det galler att minska plastférore-

i Sunne ar service och produktutveckling. ningar och reducera koldioxidutslapp.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,

Forsakran

stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Michal Jarczynski
Styrelseledamot

Julia Onstad
Styrelseledamot

Mika Palmu
Arbetstagarrepresentant

Vallvik den 6 augusti 2026

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Roger Mattsson Conny Mossberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Johanna Svanberg Magnus Wikstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jerry Sohlberg
Arbetstagarrepresentant

Per Bjurbom
Verkstallande direktor och koncernchef
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Denna information ar sddan information som Rottneros AB
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades, genom nedanstdende kontakt-
persons forsorg, for offentliggérande den 6 augusti 2026
klockan 07.30. Denna rapport har upprattats i bade en svensk
och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den
svenska versionen galla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Bjurbom, verkstallande direktér och koncernchef

Tel: 0270-622 65

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 144, 826 23 Séderhamn

Tel: 0270-622 00
www.rottneros.com
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Rottneros AB (publ) 556013-5872

Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapport) for Rottneros AB (publ) per 30 juni 2026 och
den sexmanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finan-
siella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora férfrag-
ningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgéarder. En dversiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfoér inte
den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 6 augusti 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ulrika Ramsvik
Huvudansvarig auktoriserad revisor

Daniel Korner Rask
Auktoriserad revisor

- 15—
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apr-jun apr—jun jan—jun jan—jun Rullande Helar apr-jun apr—jun jan—jun jan—jun Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025 | 12 manader 2025 BELOPP | MSEK 2026 pAOpAS) 2026 2025 | 12 manader 2025
NETTOOMSATTNING 1234 1378 2395 2539 NETTORESULTAT -158 -76 -214 -314 -452
Foérandring fardigvarulager 35 -22 -20 47 -81 -14
Ovriga rorelseintakter 10 18 26 29 33 36 OVRIGT TOTALRESULTAT
Rorelsens intdkter totalt 657 722 1240 1454 2347 2561 Poster som omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Ravaror och férnédenheter -426 -512 -852 -1023 -1705 -1875
. Vardeférandringar pa kassaflédessakringar 11 14 35 -4 45 6
Ovriga externa kostnader -127 -129 -251 -269 -571 -589
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar -2 -3 -7 1 -9 -1
Personalkostnader -73 -88 -142 -173 -287 -317
. Omrakningsdifferenser 0 0 0 -1 0 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 -8 0 -32 -1 -32 N
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 9 11 28 -4 36 4
EBITDA (rérelseresultat fore av- och nedskrivningar) 31 -15 -6 -42 -217 -253 N
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN * -2 -147 -48 -218 -278 -448
Av- och nedskrivningar -37 -177 -74 -212 -150 -288
* Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
EBIT (rérelseresultat) -6 -191 -80 -253 -367 -540
Finansiella intakter 2 2 2 2 3 3
Finansiella kostnader -7 -9 -15 -16 -28 -29
Summa finansiella poster -6 -7 -13 -14 -25 -25
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12 -198 -93 -267 -391 -565
Skatt pa periodens resultat 1 40 18 53 78 113
NETTORESULTAT * -11 -158 -76 -214 -314 -452
Antal utestdende aktier (tusen) 267 001 152 572 267 001 152 572 267 001 267 001
Antal utestdende aktier 267 001 152 572 267 001 152 572 267 001 267 001
efter utspadning (tusen)
Resultat per aktie (SEK) ** -0,04 -0,89 -0,28 -1,21 -1,21 -2,10
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,04 -0,89 -0,28 -1,21 -1,21 -2,10

* Hela nettoresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
** Nyckeltalet har justerats med effekten av foretradesemissionen i enlighet med IAS 33.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec . Andra reserver
BELOPP | MSEK 2026 2025 2025 O Erlersererd
Aktie- tillskjutet | Aterképta akri akni inst inkl

Omraknings- | vinstinkl arets

Immateriella anlaggningstillgangar BELOPP | MSEK kapital kapital | egna aktier differens resultat
Materiella anldggningstillgangar 1394 1433 1457 Ingaende balans per 1 januari 2025 153 730 -69 -51 -6 934 1691
Finansiella anldggningstillgangar 82 92 88 Nettoresultat jan—jun -214 -214
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1497 1547 1567 Ovrigt totalresultat jan—jun -3 -1 -4
Totalresultat for jan—jun -3 -1 -214 -218
Varulager 455 586 476 Omforing av ovrigt tillskjutet kapital -31 31 0
Kortfristiga fordringar 483 581 448 Utgéende balans per 30 juni 2025 153 699 -69 -54 -7 751 1472
Likvida medel 22 83 67 Nettoresultat -238 -238
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 961 1250 991 Ovrigt totalresultat jul-dec 8 0 8
SUMMA TILLGANGAR 2458 2797 2558 Totalresultat for jul-dec 8 0 -238 -230
Nyemission 115 175 290

Eget kapital 1485 1472 1533 Omfdring av 6vrigt tillskjutet kapital -29 1 28
Langfristiga skulder Utgaende balans per 31 december 2025 268 845 -69 -46 -6 541 1533
Réantebarande skulder 234 305 7 Nettoresultat jan—jun -76 -76
Uppskjuten skatteskuld 1 70 11 Ovrigt totalresultat jan—jun 28 0 28
Ovriga icke rintebarande skulder 38 78 58 Totalresultat fér jan—jun 28 0 -76 -48
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 272 453 77 Utgéende balans per 30 juni 2026 268 845 -69 -18 -6 465 1485

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 220 327 399
Icke rantebarande skulder 481 545 549
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 701 872 948
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2458 2797 2558

Eget kapital per aktie 5,56 8,25 5,74
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

jan—jun jan—jun| Rullande 12 Helar jan—jun jan—jun| Rullande 12 Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 manader pAOPAS) BELOPP | MSEK 2026 2025 manader 2025

EBIT -80 -253 -367 -540 Réantebéarande skulder i balansriakningen vid periodens borjan
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 6 11 11
Av- och nedskrivningar 75 211 151 287 Férandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsverksamheten
EBIT justerat for ej kassaflodespaverkande poster 1 -36 -205 -242 Upptagna langfristiga lan fran banker 0 0 0 0
Erhallna/betalda finansiella poster -13 -13 -25 -25 Forandring av kortfristiga finansiella skulder 47 255 -108 100
Erhallen/betald skatt -7 -42 26 -9 Amortering av langfristiga lan fran banker -1 -35 -71 -105
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -19 -91 -204 -275 Rantebarande skulder i balansrakningen vid periodens slut 453 632 453 407
Forandring av rorelsekapital -62 3 139 204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -81 -88 -65 -71
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -11 -67 -110 -166
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - - 0 -
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forandring av kortfristiga finansiella placeringar 0 0 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 -67 -110 -166
Upptagna langfristiga lan 0 0 0 0
Amortering av langfristiga lan -1 -35 -72 -106
Foréndring av kortfristiga finansiella skulder 48 255 -107 100
Utbetald utdelning 0 0 0 0
Nyemission - - 291 291
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 47 220 112 286
PERIODENS NETTOKASSAFLODE -45 65 -63 48
Likvida medel vid periodens bérjan 67 19 83 19
Periodens nettokassaflode -45 65 -63 48
Kursdifferens i likvida medel 0 =il 2 0

Likvida medel vid periodens slut 22 83 22 67
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
BELOPP | MSEK 2026 2025 2025 BELOPP | MSEK 2026 2025 2025
NETTOOMSATTNING Immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelseintakter 1 0 1 Materiella anldggningstillgangar 2 2 2
Rorelsens intdkter totalt 16 22 33 Finansiella anlaggningstillgangar * 1305 1160 1308
Massaprissakringar 1 0 0 Summa anlaggningstillgangar 1307 1163 1311
Ovriga externa kostnader =dl7) i3 -29 Kortfristiga fordringar 2 630 542 559
Personalkostnader -14 223 -38 Likvida medel 18 -1 58
Ovriga rérelsekostnader 14 -6 0 Summa omséttningstillgangar 648 541 616
EBITDA (rérelseresultat fore av- och nedskrivningar) 4 -22 -34 SUMMA TILLGANGAR 1956 1704 1927
Av- och nedskrivningar 0 0 -1
EBIT (rorelseresultat) 4 -23 -34 Eget kapital 1306 1030 1307
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 31 31 Langfristiga skulder
Finansiella intakter 11 11 22 Réantebarande 228 297 297
Finansiella kostnader -13 -14 -26 Ej rantebarande 3 25 11
Summa finansiella poster -2 28 27 Summa langfristiga skulder 230 321 307
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 2 5 -7 Kortfristiga skulder
Skatt pa periodens resultat -3 1 -1 Rantebarande 148 169 48
NETTORESULTAT -1 6 -8 Ej rantebarande 3 272 183 264

Summa kortfristiga skulder 420 352 312
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1956 1704 1927

" Inkluderar fordringar fran dotterbolag p& 663 (813) MSEK.
jan—jun jan—jun jan—dec 2 Inkluderar fordringar till dotterbolag pa 622 (522) MSEK.

NETTORESULTAT 6 -8

Ovrigt totalresultat _ _ _

SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT = - _

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1 6 -8



ROTTNEROS AB DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2026

Tillaggsupplysningar, noter i sammandrag
och ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering, vilket éverensstdmmer med svensk lag
genom tillampning av Radet fér Hallbarhets- och Finan-
siell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om
inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan fore-
komma.

NETTOOMSATTNING

Rottneros huvudsakliga intaktsfléden uppstar fran for-
séljning av pappersmassa. Kontrollen évergar vid ett till-
falle i tiden och den sammanfaller med den faktiska leve-
ransen av varan. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Omsaéttningen i resultatrakningen avser intakter fran for-
saljning av varor samt fakturerade frakter och den redo-
visas netto efter returer, rabatter, massaprissakringar
och mervardeskatt.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Varderingen anvander direkt observerbara pris-
noteringar per balansdagen som klassificeras pa
niva 2 i verkligt vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sédkrade postens
aterstdende I6ptid ar langre an 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den
sakrade postens aterstaende 16ptid understiger 12
manader. Den maximala exponeringen for kreditrisk pa
balansdagen ar verkligt varde pa de derivatinstrument
som redovisas som tillgangar i balansrdkningen.

Rottneros befintliga langfristiga laneavtal ingicks i
december 2024 och har en |6ptid pa tre ar. Faciliteterna
omfattar langfristiga |dn om initialt 400 MSEK med 69
MSEK i arlig amortering, samt revolverande krediter om
upp till 150 MSEK. I tillagg har Rottneros checkraknings-
krediter uppgaende till 225 MSEK.

Kreditfaciliteten omfattas av finansiella ataganden
kopplade till skuldsattningsgrad. Ogynnsamma
omvarldsfaktorer har lett till forsamrad I6nsamhet och
att skuldsattningskovenanten inte uppfyllts. | mars 2026
uppdaterades laneavtalet for att bland annat inkludera

tillfalliga kovenanter for likviditet och Il6nsamhet som
ersatter skuldsattningskovenanten. Det tillfalliga kove-
nanterna loper till april 2027. Fran andra kvartalet 2027
aterupptas den ursprungliga kovenanten kopplad till
skuldsattningsgrad.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder
ar i allt vasentligt samma som per den 31 december
2025.

| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2025
bedodms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Kundfordringar tacks av kreditforsakring som ersatter
merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har
Ianga relationer med sina kunder och kreditférluster har
historiskt varit l1aga.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under januari — juni 2026 har Rottneros haft forsaljning
till den narstdende Arctic Paper S.A.-koncernen upp-
gaende till 26 (30) MSEK. Utestaende roérelsefordringar
pa Arctic Paper uppgick per den 30 juni 2026 till 5 (27)
MSEK. Transaktionerna har skett pa marknadsmassiga
villkor.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser efter balansdagen finns
att rapportera.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstallda uppgick till 266 (288) for perioden
januari —juni.

ANDRINGAR | KONCERNLEDNINGEN
Inga andringar har skett under andra kvartalet.
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ROTTNEROS NETTOOMSATTNING
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FORDELNING OMSATTNING MASSA PER ANVANDNINGSOMRADE

apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2025| 12 manader 2025

Forsaljning av massa 1072 1194 2 095 2217
Resultat fran massaprissakringar -1 0 1 0 1 0
Forsaljning av biprodukter och 6vrigt 24 32 50 57 88 95
Forséljning av ved 63 65 112 127 212 227
NETTOOMSATTNING TOTALT 612 726 1234 1378 2395 2539

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025| 12 manader 2025

Sverige

Ovriga Norden 83 78 151 157 275 281
Tyskland 78 78 161 153 312 304
Italien 31 47 58 80 120 142
Ovriga Europa 94 103 186 196 347 358
USA 41 55 85 115 179 207
Kina 26 69 96 129 246 277
Indien 49 46 90 95 182 188
Ovriga varlden 61 52 110 108 189 189
NETTOOMSATTNING TOTALT 612 726 1234 1378 2395 2539

apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025| 12 manader 2025

Kartong och forpackning

Skriv- och tryckpapper 25 43 46 52 98 104
Filter 114 160 253 304 514 565
Elektrotekniska applikationer 135 132 261 269 508 516
Mijukpapper 49 60 125 114 266 255
Specialapplikationer 71 96 132 161 244 273
Fibercement 19 17 29 42 49 62
Ovrigt 19 20 36 40 68 72
OMSATTNING MASSA TOTALT 527 630 1072 1194 2095 2217

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 30 JUNI 2026

Massa, termin salj 6 000ton 2026-07-2026-12 15 037 SEK/ton

Valuta, termin salj/kép (korridor) 15MUSD  2026-07-2027-03 9,2-9,9 SEK/USD 0
El, termin kop, kassaflodessakring 452 310 MWh 2026-2033 51,6 6re/kWh -18
TOTALT VERKLIGT VARDE -23

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2025

Massa, termin salj 12 000 ton 2026 15 037 SEK/ton
Valuta, termin sélj/kop (korridor) 22MUSD  2026-01-2026-11 9,2-10,9 SEK/USD 0
El, termin kop, kassaflodessakring 504 207 MWh 2026-2033 51,1 6re/kWh -54

TOTALT VERKLIGT VARDE -54
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

jan—jun jan—jun| Rullande 12 jan—jun jan—jun| Rullande 12
BELOPP | MSEK 2026 2025 manader pAopis) 2024 pAOPA] 2022 2026 pAOpAS) manader 2025 2024 2023 2022

Resultatrékning Nyckeltal
Nettoomséattning 1234 1378 2395 2539 2710 2755 2980 EBITDA-marginal, % -0,5 -3.0 -9,0 -9.9 6.6 91 23,2
EBITDA -6 -42 -217 -253 179 252 691 EBIT-marginal, % -6,5 -184 -15,3 -21.3 18 5,0 18,5
Av- och nedskrivningar -74 -212 -150 -288 -133 -113 -141 Vinstmarginal, % -7,6 -19.4 -16,3 -22,3 1,0 5,6 24,0
EBIT -80 -253 -367 -540 47 139 550 Avkastning pa eget kapital
Finansiella poster (finansnetto) -13 -14 -25 -25 -20 14 164 (rullande 12 manader), % iz S s e o R PR
Resultat efter finansiella poster -93 -267 -391 -565 28 153 714 ﬁ:ﬁ:ig”;”fzpni ;z:zzgt"zzkapita' 186 125 186 273 o4 76 22
Nettoresultat -76 -214 -314 -452 20 121 565 Soliditet, % 60 53 60 60 59 66 66
Kassaflodesanalys Skuldsattningsgrad, % 29 37 29 22 23 -6 -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -81 -88 -65 -71 15 104 541
Investeringar i anlaggningstillgangar -11 -67 -110 -166 -436 -140 -112 Ovrigt
F::;agf;x:gﬁé ig;’::tre”"ga' o e 1 3 o1 a6 429 Medelantal anstllda, st 266 288 256 278 285 293 319
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 47 220 112 286 244 -233 -125 Produktion massa, tusen ton 173 176 328 331 341 382 397
Nettokassafléde 45 65 63 48 177 269 304 Leveranser massa, tusen ton 175 174 336 335 333 357 388

SEK/USD * 9,3 10,2 9.4 9.8 10,6 10,6 10,1
Balansposter
Anlaggningstillgangar 1497 1547 1497 1567 1698 1470 1501 L e ok o7 783 706 et 794 e 943
Varulager /53 . /5 P . CE Y Massapris NBSK Europa netto, SEK per ton 6536 7 954 6609 7585 8393 7536 9552
Kortfristiga fordringar 483 581 483 448 538 658 1020 Massapris CTMP Globalt netto, USD per ton 2 445 441 439 436 481 531 675
Likvida medel 22 83 22 67 19 196 465 Massapris CTMP Globalt netto, SEK per ton 4117 4488 4110 4372 5085 5622 6829
Nettoskuld (+) / nettokassa (-) 431 549 431 339 393 -105 -354 ! Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.

2 K3lla: TTO:s notering av nettopris en gdng per manad. Genomsnitt fér varje period.

Eget kapital 1485 1472 1485 1533 1691 1858 2 256
Langfristiga rantebarande skulder 234 305 234 7 341 59 111
Langfristiga ej rantebarande skulder 39 148 39 69 196 223 325
Kortfristiga rantebarande skulder 220 327 220 399 71 32 -
Kortfristiga ej rantebarande skulder 481 545 481 549 547 645 730
Sysselsatt kapital 1916 2022 1916 1872 2083 1753 1902

Summa eget kapital och skulder 2 458 2797 2 458 2558 2 846 2187 3422
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KVARTALSDATA KONCERNEN

2026 2025 2024 2023

el ol el el ol el ol ol el ol ul el o

Resultatrékning, MSEK

Nettoomsattning 612 622 587 574 726 652 626 686 711 688 637 693 681 744
EBITDA 31 -36 -190 -21 -15 -27 10 70 65 35 -76 79 71 178
Av- och nedskrivningar -37 -38 -39 -37 -177 -35 -38 -30 -35 -30 -24 -30 -30 -29
EBIT -6 -74 -228 -58 -191 -62 -28 40 30 5] -100 49 41 149
Finansiella poster (finansnetto) -6 -7 -5 -7 -7 -7 -7 -4 0 -8 19 -7 3 -1
Resultat efter finansiella poster -12 -81 -233 -65 -198 -69 -35 35 30 -3 -81 42 44 148
Skatt pa periodens resultat 1 17 48 13 40 13 7 -8 -8 1 17 -9 -10 -30
Nettoresultat -11 -65 -186 -52 -158 -56 -27 28 22 -2 -64 33 34 118
Per aktie

Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,24 -0,86 -0,26 -0,89 -0,32 -0,18 0,18 0,15 -0,02 -0,42 0,22 0,22 0,77
Ovrigt

Produktion massa, tusen ton 92 81 82 73 90 86 75 91 91 84 80 89 93 90
Leveranser massa, tusen ton 85 90 85 76 91 83 73 82 89 90 85 102 83 87
TTO:s massapris netto NBSK till Europa, SEK per ton 6672 6 400 6575 6848 7 593 8315 8 154 8333 9230 7 855 7 659 7012 7 238 8236

TTO:s massapris netto CTMP globalt, SEK per ton 4157 4078 4 066 4143 4209 4780 4815 4837 5434 5254 5842 5184 4950 6510
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AKTIEDATA!
2026 2025 manader 2025 2024 2023 2022
Utestaende aktier vid periodens ingang? Antal 267 823 152 572 152 572 152 572 152572 152572 152 572
Utestaende aktier vid periodens utgang? Antal 267 823 152 572 267 823 267 823 152 572 152 572 152 572
Aterkdpta egna aktier? Antal 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK -0,28 -1,21 -1,21 -2,10 0,11 0,68 3,16
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK -0,34 -0,87 -0,65 -0,18 -2,44 -1,10 2,39
Eget kapital/aktie SEK 5,56 8,25 5,56 5,57 9,47 10,41 12,63
Utdelning *
Ordinarie utdelning SEK - - - - 0,43 0,43 0,34
Extra utdelning SEK - - - - - 0,77 0,17
Totalt SEK - - - - 0,43 1,20 0,51
Borskurs vid periodens slut ® SEK 2,15 2,72 2,15 2,90 7,66 10,41 10,45
Direktavkastning ¢ % - - - - 4,1 11,5 5.8
Totalavkastning © % -25,6 -47,5 -21,0 -62 -22,3 11,1 23,0
Borskurs/eget kapital/aktie fe]e]d 04 0,3 0,4 0,5 0,8 1,0 0,8
P/E-tal/aktie ggr n.a. n.a. n.a. n.a. 68,9 15,4 3,3

1 Resultat per aktie har justerats med effekten av féretradesemissionen i enlighet med IAS 33. Aven 6vriga nyckeltal per aktie har justerats med hansyn till effekten av foretradesemissionen.
Justeringsfaktor avseende aktierelaterade nyckeltal har berdknats till 1,17.

2 Antal aktier anges i tusental, exklusive Rottneros innehav av egna aktier. Teckningsratter och BTA per 30 juni 2025 ingar inte.

3 Kassafléde fran den l6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier, justerat for féretradesemissionen.

4 Avser utbetald utdelning under respektive ar, justerat for foretradesemissionen.

5 Som en foljd av féretrddesemissionen har historiska aktiekurser justerats for att aterspegla utspadningseffekten.

6 Avkastning i forhallande till bérskurs vid periodens ingang, justerat for foretradesemissionen.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras i
IFRS och som presenteras utanfér de finansiella rapporterna.
Rottneros anvander sig av de alternativa nyckeltalen Kassa-
fléde efter investeringar, Nettoskuld/-kassa, Sysselsatt kapital,
Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital,
Soliditet och Skuldsattningsgrad. Bolaget anser att dessa
nyckeltal &r anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna
som ett komplement till andra nyckeltal fér att bedéma
Rottneroskoncernens finansiella stallning och I16nsamhet.

Ytterligare anviander Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal,
Resultat per aktie och Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget
anser som relevanta fér investerare och andra lasare. Alterna-
tiva nyckeltal kan definieras pa annat sitt av andra féretag och
ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt som anvéands
av andra foretag.

DEFINITIONER FOR IFRS- OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

EBITDA
Resultat fore av- och nedskrivningar,
finansiella poster och inkomstskatter

(rorelseresultat fore av- och nedskrivningar).

EBIT
Resultat fére finansiella poster och
inkomstskatter (rorelseresultat).

EBIT-marginal
EBIT i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

Eget kapital per aktie*
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Kassafléde efter investeringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
minus investeringar i anldggningstillgangar.

Nettoskuld/nettokassa
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder
minus likvida medel.

Avkastning pa sysselsatt kapital
(rullande 12 manader)

Ebit for de senaste 12 manaderna, i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnitt av sysselsatt kapital vid
periodens borjan och vid periodens slut).

Avkastning pa eget kapital

(rullande 12 manader)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna,
i procent av genomsnittligt eget kapital
(genomsnitt av eget kapital vid periodens
borjan och vid periodens slut).

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital
och skulder.

* Aktierelaterade nyckeltal har justerats med hansyn till effekten av foretradesemissionen 2025.
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Likviditet

Kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker samt motsvarande institut och kort-
fristiga samt likvida placeringar som latt kan
omvandlas till ett kant belopp.

Tillganglig likviditet
Likvida medel samt tillgangliga krediter hos
banker och motsvarande institut.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-tal *
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande
till resultat per aktie (rullande 12 manader).

Rorelseresultat per aktie *

Resultat fore finansiella poster och inkomst-
skatter dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.
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Ordlista

Avsalumassa
Avsalumassa anvands synonymt med
marknadsmassa.

BCTMP

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp:

blekt CTMP. Beteckningen ar vanlig i
Nordamerika och Asien (se CTMP).

BEK
Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt
eukalyptussulfatmassa.

CcoD
Chemical Oxygen Demand, kemisk
matmetod for syreférbrukande amnen.

CTMP

Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, mekanisk
massa dar ravaran varms och impregneras
med kemikalier innan den raffineras.
Beteckningen anvands i Europa bade for
blekt och oblekt massa.

ECF
Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som
bleks med klordioxid, inte klorgas.

GHG Scope 1
Koldioxidutslapp fran fossila branslen vid
tillverkning i egen verksamhet.

GHG Scope 2
Koldioxidutslapp fran el och annan energi
som kops in till verksamheten.

Kemisk massa

Pappersmassa som framstalls genom
kokning av vedravaran i kemikalier. Massan
kan blekas till hogre ljushet och har hogre
styrka an mekanisk massa. Kemisk massa ar
vanligen sulfatmassa men kan aven vara
sulfitmassa.

Kortfibermassa
Massa dar ravaran utgors av |6vved som
har kortare cellulosafibrer an barrved.

LTIFR

Lost Time Injury Frequency Rate anger
antal olycksfall med sjukfranvaro per miljon
arbetade timmar.

Langfibermassa
Massa dar ravaran utgoérs av barrved som
har langre cellulosafibrer an I6vved.

Marknadsmassa

Massa som siljs pa marknaden och
transporteras till kunden. Cirka en tredjedel
av varldens massaproduktion utgérs av
marknadsmassa. Resterande tva tredjedelar
produceras av integrerade pappers- och
kartongbruk eller férbrukas internt inom en
koncern.

Mekanisk massa

Pappersmassa som framstalls genom en
mekanisk process for fiberseparering och
bearbetning. Har hogre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa. Varianter av
mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och
CTMP/BCTMP.

NBSK

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp:
blekt langfibersulfatmassa. Prisledare pa
varldsmarknaden.
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OSA
Organisatorisk och social arbetsmiljo.

TTO
Index tillhandahallet av Trade Tree Online
for nettopris pa pappersmassa.

UKP
Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.



Rottneros ar en fristaende producent
av marknadsmassa. Koncernen bestar
av moderbolaget Rottneros AB, bors-
noterat pa Nasdaq Stockholm, med
dotterbolagen Rottneros Bruk AB

och Vallviks Bruk AB, verksamma
inom produktion och forsaljning av
marknadsmassa. | koncernen ingar
aven Rottneros Packaging AB som
tillverkar fibertrag, ravaruanskaffnings-
bolaget SIA Rottneros Baltic i Lettland
och skogsaktéren Nykvist Skogs AB.
Koncernen har cirka 266 anstallda och
omsatter cirka 2,5 miljarder kronor.

D]
ROTTNEROS

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Soderhamn, Sverige

Besoksadress: Vallviks Bruk, SE-826 79 Vallvik, Sverige

+46 (0)270 620 00 info@rottneros.com rottneros.com Org.nr: 556013-5872

Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats med stérsta noggrannhet, men Rottneros kan inte pata sig nadgot ansvar fér eventuell férlust eller skada som en konsekvens av anvéndningen av informationen i rapporten.
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