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Starkt resultat genom lagre kostnader

Q3 2026 JAMFORT MED (Q3 2025)

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 570
(574) MSEK. Forsaljningsvolym och valuta
var nagot hogre jamfoért med tredje kvartalet
2025, medan foérsaljningspriserna var nagot
lagre.

EBITDA var 26 (-21) MSEK, en forbattring
med 47 MSEK. Kostnadsfokus och lagre
rorliga kostnader bidrog till den positiva
resultatutvecklingen.

NETTOPRISET for NBSK i SEK var 1 procent
lagre an tredje kvartalet 2025. Priset pa
CTMP var 5 procent hogre. Jamfort med
andra kvartalet 2026 steg priset i SEK med

1 procent for NBSK och 4 procent for CTMP.

Foérandring Foérandring
jul-sep 2026 | jul-sep 2025 | Q3'25-Q3’26 | apr—jun 2026 Q2-Q3'26 | jan-sep 2026 | jan—sep 2025 Férandring | R 12 manader | jan-dec 2025

Nettoomsattning, MSEK

EBITDA, MSEK

EBIT, MSEK

Resultat efter finansiella poster, MSEK
Nettoresultat, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten, MSEK

PRODUCERAD VOLYM uppgick till 79 300
(72 900) ton. Produktionen av sulfatmassa
var pa motsvarande niva som samma kvartal
2025. Produktionen av CTMP var hégre men
anpassas fortsatt efter marknadsbehovet.
Vallviks Bruk inledde det arliga underhalls-
stoppet i slutet av september.

SALD VOLYM uppgick till 77 500 (76 300)
ton, en 6kning med 2 procent. Okningen
kom fran CTMP, medan den totala leverans-
volymen av sulfatmassa var lagre an samma
kvartal 2025.

Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 12 manader), % - - -

Produktion, tusen ton

Leveranser, tusen ton

26 -21 47
-11 -58 48
-17 -65 48
-15 -52 38

-0,06 -0,20 0,14
-13 18 -31
79,3 72,9 6,4
77,5 76,3 12

NETTORESULTATET for kvartalet uppgick
till -15 (-52) MSEK. Resultat per aktie var
-0,06 (-0,20) SEK.

BALANSRAKNINGEN: Soliditeten var 61 (63)
procent och tillganglig likviditet uppgick till
129 (406) MSEK. Nettoskulden uppgick till
456 (273) MSEK.

KASSAFLODET fran den I6pande verk-
samheten for januari—september uppgick till
-94 (-70) MSEK. Investeringarna uppgick till
23 (102) MSEK.
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Nettoomséttningen var pa samma
niva som samma kvartal aret innan.

MSEK

EBITDA forbattrades med 47 MSEK
jamfort med Q3 2025.

Soliditeten var 61 procent och tillganglig
likviditet uppgick till 129 MSEK.

%

Forsaljningsvolymen av massa
Okade med 2 procent till 77 500 ton.
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"EBITDA under
kvartalet uppvisade
en tydligt positiv
utveckling.”

Vd-ord

Verksamheten
fortsatter att
utvecklas at ratt hall

Trots den turbulenta omvarlden fortsatte verksamheten att
utvecklas at ratt hall under det tredje kvartalet. Produktionen
var stabil och efterfragan i vara nischer var fortsatt god
samtidigt som lagre kostnader var en kritisk faktor bakom
resultatforbattringen jamfoért med ifjol. Inriktningen mot
kostnadseffektivitet, hég tillgdanglighet i produktionen och
forbattrat kassaflode fortsatter.

Omsattningen minskade med 1 procent jamfort med det tredje
kvartalet ifjol. Nedgangen berodde framst pa nagot lagre for-
saljningspriser medan leveransvolymerna dkade med 2 procent.
Vi upplevde liksom tidigare ett stort kundintresse inom vara
utvalda nischer. Forstarkningen av USD hade en viss positiv
inverkan pa omsattningen och resultatet. Genomsnittskursen
var 9,65 SEK/USD, 1 procent hégre an nivan under motsvarande
kvartal 2025 och en uppgang med 3 procent jamfort med fore-
gaende kvartal 2026.

Produktionen under kvartalet flot i stort sett som planerat och
var 9 procent hogre an samma period 2025. | Vallviks Bruk upp-
gick den till 58 100 ton, vilket var 1 procent hogre an ifjol. Pro-
duktionen i Vallvik paverkades, liksom forra aret, av att det arliga
underhallsstoppet inleddes i slutet av september.
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Vd-ord

570 MSEK

Nettoomsattning
juli—-september

0l

Soliditet

1 29 MSEK

Tillganglig likviditet

’Marknaden praglas

av overkapacitet, men
efterfragani vara
nischer var fortsatt god.”

Rottneros Bruks produktion av CTMP uppgick till 21 200 ton
jamfort med 15 400 ton samma kvartal 2025. Marknaden prag-
las av dverkapacitet och produktionen anpassas efter efter-
fragan, elprissvéngningar och ldnsamhet. Underhallsstoppet i
samband med sommarens semesterperiod var lyckosamt och
forlopte enligt plan.

EBITDA under kvartalet uppvisade en tydligt positiv utveck-
ling, huvudsakligen tack vare en gynnsam kostnadsutveckling,
och uppgick till 26 MSEK. Det motsvarade en forbattring med
47 MSEK jamfért med samma period ifjol. De rérliga kostna-
derna reducerades med totalt 51 MSEK. Det var framst pris-
nedgangen pa vedravaran som paverkade. Ett 6kat utbud pa ved
i kombination med minskad efterfragan innebar att prisutveck-
lingen var gynnsam &ven detta kvartal. Vi sdg samtidigt tecken
pa att nedgangen i vedpriser planar ut. Forséljning av utslapps-
ratter paverkade resultatet positivt med 8 MSEK.

De fasta kostnaderna i tredje kvartalet har paverkats av det
arliga underhallsstoppet i Vallviks Bruk. En stérre andel har belas-
tat tredje kvartalet i ar jamfort med fjolaret. Stoppet genomférdes
huvudsakligen i oktober och forlopte som planerat. Bruket produ-
cerade igen i full skala i mitten av manaden.

Balansridkningen och kassaflédet i fokus
Kapitalbindningen och kassaflédet ar liksom tidigare omraden
med hog prioritet. Investeringstakten har darfoér reducerats
jamfort med de senaste aren. Investeringarna under de forsta nio
manaderna minskade till 23 MSEK, en nedgang med 79 MSEK
mot samma period ifjol. Fér heldret vantas de uppga till cirka
60 MSEK jamfoért med 166 MSEK under 2025.

Balansrakningen ska alltid praglas av en hog soliditet. Vid
utgangen av kvartalet uppgick den till 61 procent, vilket med god
marginal uppfyllde det langsiktiga malet om minst 50 procent.

Den tillgangliga likviditeten uppgick samtidigt till 129 MSEK, en
minskning med 42 MSEK under kvartalet. Anledningen var framst
uppbyggnad av fardigvarulager inom kemisk massa infor hostens
arliga underhallsstopp samt amorteringar om 17 MSEK.

Marknaden gar sidledes

Massamarknaden forflyttade sig sidledes liksom féregaende kvar-
tal. Marknadsbalansen praglas fortfarande av éverkapacitet, trots
att vissa kapacitetsanpassningar genomforts. Affarsklimatet for
var oblekta kemiska massa, UKP, férblev gynnsam, delvis driven
av stor efterfragan inom var nisch elektrotekniska applikationer.
Den langsiktiga och 6vergripande utmaningen med ett vaxande
utbud av marknadsmassa fran Kina kvarstar, vilket bidrar till en
tuff konkurrens pa den europeiska marknaden.

Nar vi summerar kvartalet kanner vi tillfredsstallelse med utveck-
lingen. Medarbetarnas sakerhet fortsatter att std hogst upp pa
var dagordning. Arbetet ar mycket framgangsrikt och tillouden
med sjukskrivning som foljd ar darfor fa. Var tydliga inriktning pa
att arbeta systematiskt for att stéandigt driva effektiviseringar och
att oka tillgangligheten i produktionen ger resultat och kommer
att fortsatta. Potentialen att Iangsiktigt utveckla var nischstrategi
ytterligare ar samtidigt betydande, inte minst genom att férdjupa
kunskapen om kundernas produkter och deras behov.

Per Bjurbom
Vd och koncernchef
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Marknadsoversikt/Massamarknaden

Utmanande marknad men starkt
efterfragan pa oblekt massa

Marknadslage

Den globala ekonomin fortsatter att praglas av betydan-
de osakerhet. Under kvartalet har det geopolitiska laget i
Mellanostern intensifierats med 6kad oro kring sjofarten
genom Hormuzsundet. Detta har bidragit till stigande
energi- och transportkostnader samt 6kad volatilitet pa
ravarumarknaderna.

De hogre kostnaderna riskerar att déampa saval hus-
hallens konsumtion som foretagens investeringsvilja,
samtidigt som de pressar ldnsamheten i energiintensiva
branscher. Osakerheten kring den globala konjunktur-
utvecklingen kvarstar ddrmed pa en hog niva.

Samtidigt fortsatter investeringar inom omraden som
artificiell intelligens, datacenter och elektrifiering att
stodja efterfragan i delar av den globala ekonomin. Sam-
mantaget praglas marknaden av betydande regionala
skillnader, dar strukturella tillvaxtomraden motverkar
effekterna av den okade geopolitiska osakerheten.

Marknaden fér avsalumassa
Marknadsutvecklingen under kvartalet var som helhet
relativt stabil, aven om tydliga regionala skillnader kunde
noteras. Inkopsaktiviteten i Kina 6kade successivt under
kvartalet och bidrog till vissa prishdjningar. | Nord-
amerika praglades marknaden av produktionsbegrans-
ningar och aviserade nedlaggningar av massakapacitet,
vilket mot slutet av kvartalet resulterade i ytterligare
prishojningsinitiativ.

| Europa kvarstod en svag efterfragan pa manga slut-
produkter samtidigt som konkurrensen 6kade, bade fran
europeiska producenter och fran import av fardiga

pappersprodukter fran bland annat Kina, Indonesien och
Brasilien. Detta bidrog till en svag nedgang i massa-
priserna under kvartalet.

Utbudet av oblekt massa minskade till foljd av stang-
ningen av Tarascons bruk i Frankrike. Darmed stramades
marknadsbalansen at betydligt och UKP utvecklades
starkast prismassigt av samtliga massakvaliteter under
kvartalet. De forbattrade prisrelationerna har samtidigt
lett till att flera producenter tillfalligt stallt om produktion
till oblekt massa. Dessa volymer férvantas successivt na
marknaden under arets sista kvartal.

Nettopriserna for NBSK-massa sjonk under kvartalet
fran 710 till 695 USD per ton i Europa medan priserna i
Kina Iag kvar pa cirka 640 USD per ton. Nettopriserna
for BCTMP forblev i stort sett oférandrade kring 450
USD per ton.

Marknadsutveckling fér papper och kartong
Produktionen av mjukpapper, det stérsta anvandnings-
omradet for avsalumassa globalt (med drygt 40 procent
av marknaden), minskade med 1,3 procent fram till juli
jamfort med motsvarande period 2025 (exklusive Kina).
Mjukpapperets andel av Rottneros forsaljning ckade
nagot under perioden.

Leveranserna av skriv- och tryckpapper minskade
med 3,5 procent fram till juli pa de viktigaste markna-
derna utanfor Kina. Segmentet ar idag det tredje storsta
anvandningsomradet for avsalumassa globalt, efter att
ha passerats av specialsegmentet som bestar av ett stort
antal nischapplikationer.

Efterfragan och lager

Den globala efterfrdgan pa marknadsmassa minskade
med 2,7 procent fram till augusti 2026 jamfort med
samma period 2025. Efterfragan pa kortfibermassa
minskade med 3,3 procent, medan efterfragan pa lang-
fibermassa sjonk med 2,3 procent. Efterfragan pa oblekt
massa (UKP) 6kade daremot med 3,1 procent.

Efterfragan pa CTMP lag 4,5 procent under fore-
gaende ars niva fram till augusti. | princip hela tillvaxten
kan hanforas till Kina, som 6kade sina inkop, inte minst
fran det kinesiskdgda PRI i Indonesien.

Tillverkarnas globala lager i augusti indikerade en
marknad i balans. Kapacitetsutnyttjandet for Iangfibrig
massa uppdgick till 84 procent medan motsvarande siffra
for CTMP endast var 60 procent. Det lagre kapacitets-
utnyttjandet inom CTMP bidrog samtidigt till att begransa
lageruppbyggnaden och uppratthalla en balanserad
marknad.

e Langfibrig massa: 41 dagar, (-5 dagar jamfoért med
féregaende kvartal), balanserad niva.

e Kortfibrig massa: 41 dagar, (-5 dagar), balanserad
niva.

e CTMP: 32 dagar, (-1 dag), balanserad niva.

Rottneros nischmarknader
Efterfragan inom Rottneros nischmarknader var 6verlag
stabil under tredje kvartalet 2026.

MASSAPRISER* 2022-2026

= NBSK Europa
CTMP Globalt

SEK/t
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* Nettopriser i USD publicerade av TTO omraknat till SEK
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Forsiljning och resultat, juli- september

Lagre rorliga kostnader, fordelaktig valutakurs

-1 w

Lagre omsattning

- 1 MSEK

Paverkan av forsaljnings-
priser och valuta

+5 1 MSEK

Lagre rorliga kostnader

Omsattningen uppagick till 570 (574) MSEK. Leverans-
volymen var nagot hégre men med en annan produkt-
mix an motsvarande kvartal 2025. Leveranserna av sul-
fatmassa uppgick till 55 800 (58 300) ton och av CTMP
till 21 700 (18 000). Marknadspriset i USD for blekt
sulfatmassa har varit relativt oférandrat de senaste 15
manaderna. Priset for CTMP visar en svagt stigande
trend. Dollarkursen har starkts under kvartalet och var
1 procent hogre an samma kvartal 2025.

Forsaljning av andra produkter an massa uppgick till
70 (68) MSEK, vilket motsvarar 12 procent av omsatt-
ningen. Omsattningen for forsaljning av ved har sjunkit i
takt med lagre timmerpriser.

De rorliga kostnaderna har fortsatt forbattrats, i
huvudsak beroende pa lagre pris pa massaved. Kost-
naden for branslen har stigit under kvartalet i takt med
hogre varldsmarknadspriser for energi. Totalt minskade
de rorliga kostnaderna med 51 MSEK, baserat pa kost-
nad per ton.

Systempriset for el var 0,83 (0,40) SEK per kWh.
Rottneros forbrukning sker i forsta hand i elomrade SE3
dar priset var 0,69 (0,46) SEK per kWh. Rottneros sakrar
storsta delen av elférbrukningen. Realiserat resultat pa
elprissakringarna var 6 (0) MSEK. Nettokostnaden for
koncernens elforbrukning under tredje kvartalet var 0,38
(0,32) SEK per kWh.

De fasta kostnaderna 6kade med 6 MSEK jamfort
med samma kvartal 2025 paverkade av det arliga
underhallsstoppet i Vallvik som inleddes i slutet av
september.

Under kvartalet saldes utslappsratter for 8 MSEK,
medan inga utslappsratter saldes under tredje kvartalet
2025. Posten redovisas under 6vrigt i diagrammet.

Nedskrivning av fardigvarulagret minskade for kvar-
talet med 8 MSEK till 10 MSEK tack vare hogre forsalj-
ningspriser och en starkare valuta jamfort med andra
kvartalet. Posten ingar i pris och valuta i diagrammet.

EBITDA for kvartalet uppgick till 26 (-21) MSEK.

Av- och nedskrivningar var -37 (-37) MSEK.

EBIT uppgick till -11 (-58) MSEK.

KVARTALSJAMFORELSE
Férandr. Forandr.
jul-sep Q3'25- apr-jun Q2-
2025 Q3’26 2026 Q3'26
NBSK Europa, SEK/t * 6704 6798 -1% 6678 0%
CTMP Globalt, SEK/t * 4319 4132 5% 4167 4%
USD/SEK 9,64 9,52 1% 9,37 3%
Nettooms., MSEK 570 574 -1% 612 -7 %
EBITDA, MSEK 26 -21 n.a. 31 -16 %

*TTO:s publicerade nettopriser i USD omraknat till SEK

SKILLNAD | EBITDA TREDJE KVARTALET 2026
JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2025 (MSEK)

40
51
* | =
-6 3
10
0
-10
-20
-21 -1 0
-30
EBITDA  Pris och Volym, Rérliga Fasta Ovrigt EBITDA
Q3 valuta lager-  kostnader* Kkostnader Q3
2025 forandring 2026

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till 6kade eller minskade
produktions- och leveransvolymer. Sddana kostnader ingar i stéllet i "volymeffekt”
tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomsattning.
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Produktion och leveranser

Stabil produktion, planerade stopp

Produktionen i tredje kvartalet var 9 procent
hogre an samma period 2025. Produktionen
av sulfatmassa vid Vallviks Bruk uppgick till
58 100 (57 500) ton. Det arliga underhalls-
stoppet inleddes i slutet av september.

Rottneros Bruks produktion av CTMP upp-
gick till 21 200 (15 400) ton. Produktionen
anpassas fortsatt efter marknadslaget men
forbattrad efterfragan har mojliggjort 6kad
produktion. Under kvartalet var fabriken
stangd fyra veckor.

Leveranserna av sulfatmassa och CTMP
Okade med 2 procent till 77 500 (76 300)

ton. FOr perioden januari — september 6kade
leveranserna med 1 procent.

Underhallsstopp och sdsongsvariationer
Under 2026 halls det arliga underhallsstop-
pet vid Vallviks Bruk i huvudsak i fijarde kvar-
talet. Rottneros Bruk har inget underhalls-
stopp under 2026, men holl stangt fyra
veckor under sommaren.

De direkta kostnaderna fér underhalls-
stopp redovisas i enlighet med god redo-
visningssed under den period da stoppen
genomfors. Underhallsstoppet innebar ocksa

ett visst produktionsbortfall som paverkar
omsattning och resultat for det kvartal da
stoppet genomfors. Uppskattad stopp-
kostnad innehaller bade direkta kostnader
och den indirekta effekten av produktions-
bortfallet. Den representerar en bedémning
av ett normalt arligt underhallsstopps paver-
kan pa resultatet i forhallande till ett kvartal
utan underhallsstopp.

| 6vrigt paverkas inte Rottneroskoncernen
namnvart av sasongsvariationer.

PRODUKTION & LEVERANSER

jul-sep 2026 jul-sep 2025 jan-sep 2026 jan—sep 2025 | Rullande 12 man jan—-dec 2025

Sulfatmassa 58 100 57 500 173 200 179 400 226 900 233000
CTMP 21200 15400 79 300 69 600 108 100 98 400
SUMMA 79 300 72900 252 500 249 000 335000 331 400
Sulfatmassa 55 800 58 300 173 100 174 300 228700 229900
CTMP 21700 18 000 79 000 75700 108 300 105 000

SUMMA 77 500 76 300 252 100 250 000 337 000 334 900

UNDERHALLSSTOPP, 2026

VALLVIKS BRUK ROTTNEROS BRUK
Uppskattad resultatpaverkan: Inget planerat underhalls-
70-80 MSEK stopp 2026

TID FOR UNDERHALLSSTOPP

2026 2025
VALLVIKS BRUK Q4 Q4
ROTTNEROS BRUK - Q3
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Forsiljning och resultat, januari-september

Sankta kostnader motverkar lagre priser

-3 %

Lagre omsattning

- 76 MSEK

Paverkan av forsaljnings-
priser och valuta

+ 179 usex

Lagre rorliga kostnader

Omsattningen uppgick till 1 804 (1 952) MSEK, en ned-
gang med 8 procent. Forsaljningsvolymen var pa mot-
svarande niva som 2025, men lagre marknadspriser pa
sulfatmassa och en svagare dollar bidrog till den lagre
omsattningen.

Forsaljning av andra produkter an massa uppgick till
234 (252) MSEK, vilket motsvarar 13 procent av omsatt-
ningen. Omsattningen for forsaljning av ved har sjunkit i
takt med lagre timmerpriser.

De rorliga kostnaderna ar betydligt lagre an samma
period 2025, drivet av lagre priser for framforallt massa-
ved men aven kemikalier. Daremot har kostnaden for el
varit hogre pa grund av héga spotpriser i borjan av aret
samt hogre sadkrat pris an aret innan. Totalt minskade de
rorliga kostnaderna med 179 MSEK, baserat pa kostnad
per ton.

Systempriset for el var 0,85 (0,40) SEK per kWh.
Rottneros forbrukning sker i forsta hand i elomrade SE3
dar priset var 0,77 (0,48) SEK per kWh. Rottneros sakrar
storsta delen av elférbrukningen. Realiserat resultat pa
elprissakringarna var 26 (8) MSEK. Nettokostnaden for
koncernens elférbrukning under perioden var 0,45 (0,31)
SEK per kWh.

De fasta kostnaderna minskade med 41 MSEK.
Koncernen har genomfort ett besparingsprogram som
gett genomslag i form av lagre personal- och 6vriga
fasta kostnader.

Produktionen for de férsta nio manaderna var 1 procent
hogre an 2025. Produktionsproblem i Vallviks Bruk
under bérjan av aret har kompenserats av hégre pro-
duktion av CTMP.

Ovriga poster minskade resultatet med 31 MSEK och
inkluderar lagre intdkter fran utslappsratter och bipro-
dukter samt samre I6nsamhet for virkeshandeln.

Nedskrivning av fardigvarulagret uppgick till 10 MSEK
jamfort med 20 MSEK per september 2025. Férand-
ringen ingar i posten pris och valuta i diagrammet.

EBITDA for perioden uppgick till 20 (-63) MSEK.

Av- och nedskrivningar var -111 (-249) MSEK. Under
andra kvartalet 2025 skrevs anldaggningstillgangarna i
Rottneros Bruk ner med 140 MSEK till foljd av en svag
marknad for CTMP och darmed lagre produktion.

EBIT uppgick till -91 (-312) MSEK.

JANUARI-SEPTEMBER 2026

jan-sep | jan-sep
2026 2025 | Forandr.

NBSK Europa, SEK/t * 6586 7 569 -13%
CTMP Globalt, SEK/t * 4182 4373 -4 %
USD/SEK 989 9195 -6 %
Nettooms., MSEK 1804 1952 -8 %
EBITDA, MSEK 20 268 n.a.

* TTO:s publicerade nettopriser i USD omraknat till SEK

SKILLNAD I EBITDA JANUARI-SEPTEMBER 2026
JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2025 (MSEK)*

100

41
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-100
-150 -76
-30
-200 .
EBITDA Pris och Volym, Roérliga Fasta Ovrigt EBITDA
Q3 valuta lager- kostnader*  kostnader Q3
2025 forandring 2026

* Rorliga kostnader ar exklusive kostnader som ar hanforliga till 6kade eller minskade
produktions- och leveransvolymer. Sadana kostnader ingar i stéllet i "volymeffekt”
tillsammans med volymdkning/-minskning i nettoomsattning.
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Ovriga poster

FINANSIELLA POSTER |
RESULTATRAKNINGEN

Finansiella poster (netto) uppgick till -6 (-7) MSEK
for tredje kvartalet och galler framst rantekostnader
for lanefaciliteter.

FINANSIERING

Rottneros befintliga langfristiga laneavtal ingicks i
december 2024 och har en |6ptid pa tre ar. Faciliteterna
omfattar langfristiga |an om initialt 400 MSEK med 69
MSEK i arlig amortering, samt revolverande krediter
om upp till 150 MSEK. | tillagg har Rottneros check-
rakningskrediter uppgaende till 225 MSEK.

Kreditfaciliteten omfattas av finansiella ataganden
kopplade till skuldsattningsgrad. Ogynnsamma om-
varldsfaktorer har lett till forsamrad I6nsamhet och att
skuldsattningskovenanten inte uppfylldes. | mars 2026
uppdaterades laneavtalet for att bland annat inkludera
tillfalliga kovenanter for likviditet och lonsamhet som
ersatter skuldsattningskovenanten. De tillfalliga kove-
nanterna loper till april 2027. Fran andra kvartalet 2027
aterupptas den ursprungliga kovenanten kopplad till
skuldsattningsgrad.

Koncernens likvida medel uppgick till 23 (79) MSEK
vid utgangen av kvartalet, jamfort med 67 MSEK vid
utgangen av ar 2025. Rantebarande skulder var
479 MSEK. Nettoskulden var 456 MSEK, jamfort med
339 MSEK vid slutet av ar 2025. Totalt beviljade och
outnyttjade krediter uppgick till 129 MSEK.

Soliditeten per den 30 september 2026 uppgick till
61 (63) procent. Det egna kapitalet per aktie uppgick till
5,66 (6,49) SEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for januari —
september 2026 uppgick till -94 (-70) MSEK. | posten
ingar inbetalning av skatt om 7 (45) MSEK.

Kassaflodet efter investeringar i anlaggningstillgangar
var -117 (-171) MSEK.

Finansieringsverksamheten uppgick till 47 (220) MSEK
och nettokassaflodet for januari — september 2026 var
-45 (65) MSEK.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar januari — september 2026 uppgick till 23 (102)
MSEK, och avser i forsta hand investeringar for att upp-
ratthalla den tekniska standarden i anldggningarna.

De totala investeringarna férvantas uppga till cirka
60 MSEK for aret. Investeringarna gors for att sdkerstélla
stabilitet och tillganglighet i produktionen.

MODERBOLAGET

Resultat efter finansiella poster for januari — september
2026 uppgick till -5 (8) MSEK. Resultatet inkluderar
omvardering av elprisderivat som ar redovisade som
Ovriga rorelsekostnader. Omvarderingen avser derivat-
kontrakt med negativa varden som varderas enligt l[agsta
vardets princip. Varderingen paverkar inte koncernens
resultat.
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Riskhantering

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att géra koncer-
nen mindre beroende av listpriset pa marknadsmassa
samt att ddmpa fluktuationerna i Insamheten 6ver en
konjunkturcykel. De faktorer som har stérst paverkan
pa koncernens resultat dr knutna till valutakurser,
massa-, ved- och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underlig-
gande valutan for priset pa pappersmassa ar till storsta
delen USD. Den underliggande exponeringen mot USD
ar saledes hog. Det direkta inflodet av USD motsvarar
cirka 60 procent av inflodet och EUR cirka 25 procent.
Genomslaget av kursforandringar for den indirekta
exponeringen fordrojs dock av att kundkontraktens 16p-
tid normalt ar 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD/SEK-kursen for tredje kvar-
talet 2026 var 9,6 medan den for samma period 2025
var 9,5.

Koncernen har sakrat USD/SEK med en sa kallad Risk
Reversal, dar forsaljning av USD sker inom ett intervall.
Vid slutet av kvartalet var 14 MUSD sakrat med manat-
liga forfall fram till september 2027 inom intervallet
9,2-10,1 SEK/USD.

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del ar i SEK. Vid utgangen av sep-
tember 2026 hade koncernen massaprissakringar for
3 000 ton med manatliga forfall under 2026. Det verk-
liga vardet av de orealiserade prissakringarna var -4
MSEK per den 30 september 2026.

El

All extern el till bruken, cirka 200 GWh per ar vid fullt
kapacitetsutnyttjande, kops direkt éver elbérsen Nord
Pool.

Vid utgangen av september 2026 fanns elprissak-
ringar enligt foljande tabell. | tabellen anges sakrad
andel av berdknad totalférbrukning samt sakrat genom-
snittspris i SEK/kWh. | den sékrade andelen ingar
PPA-avtalet, som beskrivs narmare nedan. Det verkliga
vardet pa de orealiserade elprissakringarna var 33 MSEK
per den 30 september 2026.

Den hoga sakringsgraden i nartid skyddar Rottneros
mot kraftiga prisfluktuationer. Pa grund av obalans mel-
lan elprisomraden sékras en viss andel av kontrakten
mot elomrade SE3. Den genomsnittliga prisnivan for el
pa Nord Pool (elomrade SE3) uppgick under januari —
september 2026 till 0,77 (0,48) SEK per kWh.

Rottneros har ett Iangsiktigt elavtal i form av ett
Power Purchase Agreement (PPA) inklusive ursprungs-
garantier (UG). Avtalet omfattar drygt 30 GWh/ar ren
vindkraftsenergi med avrakning mot ett fast pris i SE3.
Avtalet |oper fram till 2033.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen for 2025, sidorna 41-48.
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ELPRISSAKRINGAR
PER 30 SEPTEMBER 2026

Andel sakrat, % SEK/kWh

2026 83 0,49
2027 49 0,51
2028 41 0,54
2029 11 0,52
2030 11 0,52

58 procent av den sdkrade volymen ar mot systempriset och
42 procent mot elomrade SE3.
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Aktien och agarna

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 267 822 833. Under 2025
genomforde Rottneros en foretradesemission som okade antalet
aktier med 114 428 943. Rottneros innehav av egna aktier upp-
gar till 821 965 aktier. Ingen foréandring av eget innehav har skett

Rottneros OMX Industrial Materials OMX Stockholm == Omsatt antal i
under 2026. Antal aktier | Procent av
Aktiedgare (=ro6ster) kapitalet

AKTIEKURS 2022 TILL 30 SEPTEMBER 2026 STORSTA AKTIEAGARNA
PER 30 SEPTEMBER 2026

Aktiens kursutveckling Arctic Paper S.A. 146 904 045 54,9
Som en féljd av féretrddesemissionen har historiska aktiekurser 18 18000 PROAD AB 20518185 7.7
justerats for att aterspegla utspadningseffekten. Vid utgangen 5 16 000 UBS Switzerland AG, W8IMY * 7307 150 2,7
av tredje kvartalet 2026 var aktiekursen 3,16 SEK (2,90 vid - Nemus Holding AB 5900 000 2.2
utgangen av 2025). Medelkursen under januari-september var 14 14000 g Férsikringsaktiebolaget Avanza Pension 5 375 526 20
2,51 SEK(3,61 for helar 2025). L2 12000 3 Caceis Bank, Switzerland Branch, W8IMY 2888288 11
o 5

Kommande informationstillfillen % 10 | B 10 000 g porellJozidm 1988927 o7
11 februari 2027 Bokslutskommuniké 2026 i A 1l 5 Nordnet Pensionsforsakiing AB 1906 505 0.7
24 mars 2027 Arsredovisning 2026 8 W l 8000 % SEB Funds AB 1516138 06
29 april 2027 Delérsrapport januari — mars 2027 . 1 + T w " 6000 g Dimensional Fund Advisors 1247728 0,5
12 maj 2027 Arsstamma 2027 I I I I E Summa 10 storsta dgarna — innehavsmassigt 195 552 492 73,0
28 juli 2027 Delarsrapport januari — juni 2027 4 | 4000 g Ovriga aktiedgare 71448 376 26.7
28 oktober 2027 Delarsrapport januari — september 2027 N

%) 2 000 Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821 965 0,3

0 | h"'ll"”“llllllll“l I 0 TOTALT 267822833 1000

2022 2023 2024 2025 2026
* Varav Nemus Holding AB innehar 7 200 000 aktier.
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Langsiktiga mal 2030
samt maluppfyllnad

Rottneros vision ar "Att alltid gora skillnad”. Det har konkretiserats i langsiktiga
mal for finansiell, social och miljomassig hallbarhet. Uppféljningen sker i huvud-
sak arsvis men aven per kvartal.

MAL MALSATTNING UTFALL Q3 2026

FINANSIELLA MAL

Utdelning av nettoresultat 30-50 procent Ingen utdelning for ar 2025

Soliditet Over 50 procent 61 procent (utfall 2025: 60 procent)

Massaproduktion ar 2030 415 000 ton eller +2,5 procent per ar 335 000 ton (rullande 12 manader), +1 procent jamfort med 2025

SOCIALA MAL

Séakerhet, olycksfall med sjukfranvaro LTIFR* lagre an branschsnittet 9,0 (utfall 2025: 4,6, branschsnitt 2025: 7,5)

Social arbetsmiljo OSA** hogre an branschsnittet 74 (branschsnitt: 72)

MILJOMAL: Utfall redovisas per helar for fossila utsldpp och ékad cirkularitet

Fossila utsléapp av CO, enligt GHG scope 1 Fossilfri produktion ar 2030 5 731 ton ar 2025 (utfall 2024: 9 770 ton) * LTIFR - Lost Time Injury

Fossila utslapp av CO, enligt GHG scope 2 Fossilfri produktion ar 2030 42 689 ton &r 2025 (utfall 2024: 110 448 ton) e kframvaro

Okad cirkularitet Minska utslapp av biogent kol med 30 procent till 19 procent minskat utsldpp ar 2025 jamfort med 2022 ff;r,l,ﬂil’fé"vi',briff’adfdznfz
ar 2030 jamfort med 2022 ménader.

Sjalvforsériningsgrad el Over 50 procent &r 2030 47 procent januari — september 2026 (utfall 2025: 45 procent) :ZSSQ;&:%Z?;S;TG’J'Z':

ett matt som stoder malet
att skapa en inkluderande
och engagerande kultur.
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Erbjudande och utvecklingsomraden

Rottneros erbjudande

Rottneros tillverkar och saljer hogkvalitativ
pappersmassa till nischade marknader inom for-
packningar, filter och elektroteknik, med kunder i
Europa, Asien och Nordamerika. Koncernen
erbjuder bade kemisk massa (aven kallad sulfat-
massa och NBSK) och mekanisk massa (CTMP).
Vi satsar ocksa pa klimatsmarta formpressade
forpackningar genom Rottneros Packaging. Med
fokus pa innovation, miljé och medarbetare
utvecklar vi hallbara produkter for framtiden.

Samverkansbolag

Rottneros Packagings satsning i Polen

Som ett led i utvecklingen har Rottneros till-
sammans med Arctic Paper bildat ett gemensam-
agt bolag i Polen, Kostrzyn Packaging.

Kostrzyn Packaging har investerat i formerings-
och lamineringsmaskiner med kringutrustning och
star idag for den kommersiella produktionen av
formpressade fiberférpackningar.

Fokus for verksamheten i Rottneros Packaging i
Sunne ar service och produktutveckling.
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KEMISK OCH MEKANISK MASSA

Kartong

Filter

Mjukpapper

Specialiteter Kartong

Blue Ocean Closures

Rottneros ar sedan 2023 delagare i Blue Ocean
Closures. Blue Ocean Closures utvecklar en unik
torrformeringsteknik for att producera fiberbase-
rade forslutningar for konsumentforpackningar i
stor skala. Malet ar att ersatta befintliga l6sningar i
plast pa en global marknad. Den innovativa
tekniken och materialet har potential for manga fler
anvandningsomraden med hdg volym och inverkan
nar det galler att minska plastféroreningar och
reducera koldioxidutslapp.

ROBUR
FLASHE

FORMPRESSADE FORPACKNINGAR

Fardigmat inklusive MAP
\nd (modified atmosphere packaging)

NATURE

by Rottneros

673 Skin-forpackningar
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Michal Jarczynski
Styrelseledamot

Julia Onstad
Styrelseledamot

Mika Palmu

Arbetstagarrepresentant

Forsakran

Vallvik den 22 oktober 2026

Per Lundeen
Styrelsens ordférande

Roger Mattsson Conny Mossberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Johanna Svanberg Magnus Wikstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jerry Sohlberg
Arbetstagarrepresentant

Per Bjurbom
Verkstallande direktor och koncernchef
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Denna information ar sddan information som Rottneros AB
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av foretagets
revisorer.

Informationen ldmnades, genom nedanstaende kontakt-
persons forsorg, for offentliggérande den 22 oktober 2026
klockan 07.30. Denna rapport har upprattats i bade en svensk
och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den
svenska versionen galla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Bjurbom, verkstallande direktér och koncernchef

Tel: 0270-622 65

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 144, 826 23 Séderhamn

Tel: 0270-622 00
www.rottneros.com
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Rullande Helar jul-sep jul-sep jan—sep jan-sep Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025| 12 manader 2025 BELOPP | MSEK 2026 pAOpAS) 2026 2025 | 12 manader 2025
NETTOOMSATTNING 1804 1952 2391 2539 NETTORESULTAT -15 -267 -276 -452
Foérandring fardigvarulager 9 -18 -11 29 -54 -14
Ovriga rorelseintakter 21 3 47 32 51 36 OVRIGT TOTALRESULTAT
Rorelsens intdkter totalt 601 560 1840 2014 2388 2561 Poster som omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Ravaror och fornédenheter -369 -391 -1221 -1413 -1683 -1875
. Vardeférandringar pa kassaflédessakringar 52 9 87 23 70 6
Ovriga externa kostnader -142 -124 -393 -392 -590 -589
Inkomstskatt hanforlig till vardeférandringar -11 -2 -18 -5 -14 -1
Personalkostnader -63 -67 -205 -239 -283 -317
. Omrakningsdifferenser 1 -1 1 -1 0 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -32 0 -32 N
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 42 6 70 17 56 4
EBITDA (rorelseresultat fore av- och nedskrivningar) 26 -21 20 -63 -169 -253 N
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN * 27 -46 -21 -250 -220 -448
Av- och nedskrivningar -37 -37 -111 -249 -150 -288
* Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
EBIT (rorelseresultat) -11 -58 -91 -312 -319 -540
Finansiella intakter 0 0 2 2 3 3
Finansiella kostnader -7 -7 -22 -23 -27 -29
Summa finansiella poster -6 -7 -20 -20 -24 -25
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -17 -65 -111 -332 -344 -565
Skatt pa periodens resultat 3 13 20 65 68 113
NETTORESULTAT * -15 -52 -91 -267 -276 -452
Antal utestdende aktier (tusen) 267 001 267 001 267 001 267 001 267 001 267 001
Antal utestaende aktier efter utspadning (tusen) 267 001 267 001 267 001 267 001 267 001 267 001
Resultat per aktie (SEK) ** -0,06 -0,20 -0,34 -1,00 -1,03 -2,10
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,06 -0,20 -0,34 -1,00 -1,03 -2,10

* Hela nettoresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktieagare.
** Nyckeltalet har justerats med effekten av foretradesemissionen i enlighet med IAS 33.



ROTTNEROS AB DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2026 -16 -

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
S e e s s Aktie- tillél)(}ltj’lczt Aterkopta akri Omréknings- vinEtaiI:l?ls'éerreatcsi
Immateriella anldggningstillgangar BELOPP | MSEK kapital kapital | egna aktier differens resultat
Materiella anlaggningstillgangar 1370 1432 1457 Ingaende balans per 1 januari 2025 153 730 -69 -51 -6 934 1691
Finansiella anlaggningstillgangar 86 90 88 Nettoresultat jan—-sep -267 -267
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1477 1544 1567 Ovrigt totalresultat jan-sep 18 -1 17
Totalresultat for jan—sep 18 -1 -267 -250
Varulager 445 592 476 Omforing av ovrigt tillskjutet kapital -31 31 0
Kortfristiga fordringar 543 529 448 Nyemission 115 175 290
Likvida medel 23 79 67 Utgaende balans per 30 sep 2025 268 875 -69 -33 -7 698 1732
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1011 1200 991 Nettoresultat -186 -186
SUMMA TILLGANGAR 2 488 2743 2558 Ovrigt totalresultat okt-dec -13 -1 -14
Totalresultat fér okt-dec -13 -1 -186 -200
Eget kapital 1512 1732 1533 Omféring av 6vrigt tillskjutet kapital -29 1 28 0
Langfristiga skulder Utgaende balans per 31 dec 2025 268 845 -69 -46 -6 541 1533
Rantebarande skulder 216 287 7 Nettoresultat jan-sep 91 -91
Uppskjuten skatteskuld 9 62 11 Ovrigt totalresultat jan-sep 69 1 70
Ovriga icke réntebarande skulder 12 59 58 Totalresultat for jan-sep 69 1 91 21
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 236 409 77 Utgéende balans per 30 sep 2026 268 845 -69 23 -5 450 1512

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 264 65 399
Icke rantebarande skulder 476 538 549
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 740 603 948
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2488 2743 2558

Eget kapital per aktie 5,66 6,49 5,74
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

BELOPP | MSEK

jan—sep
2026

FORANDRINGAR | RANTEBARANDE SKULDER

jan—-sep| Rullande 12 Helar jan-sep
2025 manader pAOPAS) BELOPP | MSEK 2026

=17 =

jan-sep| Rullande 12 Helar
2025 manader 2025

EBIT -91 -312 -319 -540 Réantebéarande skulder i balansriakningen vid periodens borjan
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 11 8 14 11
Av- och nedskrivningar 111 248 150 287 Férandringar som ingar i kassafléde fran finansieringsverksamheten
EBIT justerat for ej kassaflodespaverkande poster 31 -56 -155 -242 Upptagna langfristiga lan fran banker 0 0 0 0
Erhallna/betalda finansiella poster -20 -20 -24 -25 Forandring av kortfristiga finansiella skulder 92 45 147 100
Erhallen/betald skatt -7 -45 30 -9 Amortering av langfristiga lan fran banker -19 -105 -20 -105
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 5 -121 -150 -275 Rantebarande skulder i balansrakningen vid periodens slut 479 352 479 407
Forandring av rorelsekapital -98 51 55 204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -94 -70 -95 -71
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -23 -102 -88 -166
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - - 0 -
Foérsélining av anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forandring av kortfristiga finansiella placeringar 0 0 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 -102 -88 -166
Upptagna langfristiga lan 0 0 0 0
Amortering av langfristiga lan -19 -105 -20 -106
Foréndring av kortfristiga finansiella skulder 92 45 147 100
Utbetald utdelning 0 0 0 0
Nyemission 0 291 0 291
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73 231 127 286
PERIODENS NETTOKASSAFLODE -44 59 -55 48
Likvida medel vid periodens bérjan 67 19 79 19
Periodens nettokassaflode -44 59 255 48
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 23 78 23 67
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

jul-sep jul-sep jan-sep jan—sep Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025| 12 manader 2025

NETTOOMSATTNING
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 sep 30 sep 31 dec
BELOPP | MSEK 2026 2025 2025

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelseintakter 0 1 1 1 1 1 Materiella anldggningstillgangar 1 2 2
Rorelsens intdkter totalt 7 6 23 28 29 33 Finansiella anlaggningstillgangar * 1455 1157 1308
Resultat fran sakringsaktiviteter =2 0 =dl 0 -1 0 Summa anlaggningstillgangar 1457 1160 1311
Ovriga externa kostnader -6 =7/ -19 -21 -26 -29 Kortfristiga fordringar 2 328 578 559
Personalkostnader -5 -8 -19 -31 -26 -38 Likvida medel 17 20 58
Ovriga rérelsekostnader 0 12 14 6 8 0 Summa omséttningstillgangar 345 598 616
EBITDA (rérelseresultat fore -6 4 -2 -18 -17 -34 SUMMA TILLGANGAR 1802 1758 1927
av- och nedskrivningar)

Av- och nedskrivningar 0 0 -1 -1 -1 -1
Eget kapital 1300 1321 1307

EBIT (rérelseresultat) -6 4 -2 -19 -18 -34

Langfristiga skulder

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 0 31 0 31
Réntebarande 210 280 297

Finansiella intakter 5 6 16 16 22 22
Ej rantebarande 1 12 11

Finansiella kostnader -6 -7 -19 -21 -25 -26
Summa langfristiga skulder 211 292 307

Summa finansiella poster 0 -1 -3 26 -2 27

Kortfristiga skulder

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -7 3 -5 8 -20 -7
Réntebarande 191 17 48

Skatt pa periodens resultat 0 -3 -3 -2 -2 -1
Ej rantebérande 3 100 129 264

NETTORESULTAT -7 0 -8 6 -22 -8
Summa kortfristiga skulder 291 146 312
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1802 1758 1927

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025| 12 manader 2025
NETTORESULTAT

Ovrigt totalresultat =

SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT = 0 = 0 = =

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -7 0 -8 6 -22 -8

! Inkluderar fordringar pa dotterbolag pa 813 (813) MSEK.
2 Inkluderar fordringar pa dotterbolag pa 319 (522) MSEK.

3 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 77 (119) MSEK.
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Tillaggsupplysningar, noter i sammandrag
och ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering, vilket éverensstdmmer med svensk lag
genom tillampning av Radet fér Hallbarhets- och Finan-
siell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport ar angivna i MSEK om
inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan fore-
komma.

NETTOOMSATTNING

Rottneros huvudsakliga intaktsfléden uppstar fran for-
séljning av pappersmassa. Kontrollen évergar vid ett till-
falle i tiden och den sammanfaller med den faktiska leve-
ransen av varan. Intakterna redovisas till det verkliga
vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Omsaéttningen i resultatrakningen avser intakter fran for-
saljning av varor samt fakturerade frakter och den redo-
visas netto efter returer, rabatter, massaprissakringar
och mervardeskatt.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Varderingen anvander direkt observerbara pris-
noteringar per balansdagen som klassificeras pa
niva 2 i verkligt vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgang eller langfristig skuld om den sédkrade postens
aterstdende I6ptid ar langre an 12 manader, och som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den
sakrade postens aterstaende 16ptid understiger 12
manader. Den maximala exponeringen for kreditrisk pa
balansdagen ar verkligt varde pa de derivatinstrument
som redovisas som tillgangar i balansrdkningen.

Rottneros befintliga langfristiga laneavtal ingicks i
december 2024 och har en |6ptid pa tre ar. Faciliteterna
omfattar langfristiga |dn om initialt 400 MSEK med 69
MSEK i arlig amortering, samt revolverande krediter om
upp till 150 MSEK. I tillagg har Rottneros checkraknings-
krediter uppgaende till 225 MSEK.

Kreditfaciliteten omfattas av finansiella ataganden
kopplade till skuldsattningsgrad. Ogynnsamma
omvarldsfaktorer har lett till forsamrad I6nsamhet och
att skuldsattningskovenanten inte uppfylldes. | mars
2026 uppdaterades laneavtalet for att bland annat

inkludera tillfalliga kovenanter for likviditet och I6nsam-
het som ersatter skuldsattningskovenanten. De tillfalliga
kovenanterna l6per till april 2027. Fran andra kvartalet
2027 aterupptas den ursprungliga kovenanten kopplad
till skuldsattningsgrad.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder
ar i allt vasentligt samma som per den 31 december
2025.

| likhet med vad som var fallet vid utgangen av 2025
bedodms redovisade varden motsvara verkliga varden
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Kundfordringar tacks av kreditforsakring som ersatter
merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har
Ianga relationer med sina kunder och kreditférluster har
historiskt varit l1aga.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under januari — september 2026 har Rottneros haft for-
saljning till den narstaende Arctic Paper S.A.-koncernen
uppgaende till 44 (32) MSEK. Utestaende rorelseford-
ringar pa Arctic Paper uppgick per den 30 september
2026 till 6 (0) MSEK. Transaktionerna har skett pa
marknadsmassiga villkor.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser efter balansdagen finns
att rapportera.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstallda uppgick till 253 (276) for perioden
januari — september.

ANDRINGAR | KONCERNLEDNINGEN
Inga andringar har skett under tredje kvartalet.
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ROTTNEROS NETTOOMSATTNING
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FORDELNING OMSATTNING MASSA PER ANVANDNINGSOMRADE

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 26 2025| 12 manader 2025

Forsaljning av massa 1572 1700 2088 2217
Resultat fran massaprissakringar -2 0 -1 0 -1 0
Forsaljning av biprodukter och évrigt 25 18 74 76 94 95
Forséljning av ved 48 50 160 176 210 227
NETTOOMSATTNING TOTALT 570 574 1804 1952 2391 2539

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Rullande Helar
BELOPP | MSEK 2026 2025 2026 2025| 12 manader 2025

Sverige

Ovriga Norden 65 64 216 221 276 281
Tyskland 72 72 233 225 312 304
Italien 39 32 97 111 127 142
Ovriga Europa 101 80 287 276 369 358
USA 38 48 123 163 168 207
Kina 36 80 132 210 201 277
Indien 36 20 126 115 198 188
Ovriga varlden 56 51 166 159 193 189
NETTOOMSATTNING TOTALT 570 574 1804 1952 2391 2539

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Rullande Helar
BELOPP | MSEK 026 25 2026 2025| 12 manader 2025

Kartong och forpackning

Skriv- och tryckpapper 29 22 75 74 105 104
Filter 115 140 368 444 489 565
Elektrotekniska applikationer 130 116 391 385 522 516
Mijukpapper 45 75 170 189 236 255
Specialapplikationer 59 56 191 217 247 273
Fibercement 21 13 50 55 57 62
Ovrigt 36 16 72 56 87 72
OMSATTNING MASSA TOTALT 500 506 1572 1700 2088 2217

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 30 SEPTEMBER 2026

Massa, termin salj 3000ton 2026-10-2026-12 15 037 SEK/ton

Valuta, termin salj/kép (korridor) 14MUSD  2026-10-2027-09 9,2-10,1 SEK/USD 0
El, termin kop, kassaflodessakring 417 163 MWh 2026-2033 52,4 6re/kWh 33
TOTALT VERKLIGT VARDE 29

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2025

Massa, termin salj 12 000 ton 2026 15 037 SEK/ton
Valuta, termin sélj/kop (korridor) 22MUSD  2026-01-2026-11 9,2-10,9 SEK/USD 0
El, termin kop, kassaflodessakring 504 207 MWh 2026-2033 51,1 6re/kWh -54

TOTALT VERKLIGT VARDE -54
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

jan—sep jan—sep | Rullande 12 jan-sep jan-sep | Rullande 12
BELOPP | MSEK 2026 2025 manader pAopis) 2024 pAOPA] 2022 2026 pAOpAS) manader 2025 2024 2023 2022

Resultatrékning Nyckeltal
Nettoomsattning 1804 1952 2391 2539 2710 2755 2980 EBITDA-marginal, % 11 -3,2 -7,1 -9,9 6,6 9,1 23,2
EBITDA 20 -63 -169 -253 179 252 691 EBIT-marginal, % -5,0 -16,0 -13,4 -21,.3 1,8 5,0 18,5
Av- och nedskrivningar -111 -249 -150 -288 -133 -113 -141 Vinstmarginal, % -6,1 -17,0 -14,4 -22,3 1,0 5,6 24,0
EBIT -91 -312 -319 -540 47 139 550 Avkastning pa eget kapital
2 0 - - - -
Finansiella poster (finansnetto) -20 -20 24 -25 -20 14 164 (rullande 12 ménader). % s e L e e = s
X . _ _ _ _ Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster 111 332 344 565 28 153 714 R e w4 161 172 161 273 2.4 76 322
Nettoresultat -91 -267 -276 -452 20 121 565 Soliditet, % 61 63 61 60 59 66 66
Kassaflddesanalys Skuldsattningsgrad, % 30 16 30 22 23 -6 -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -94 -70 -95 -71 15 104 541
Investeringar i anlaggningstillgangar -23 -102 -88 -166 -436 -140 -112 Ovrigt
Kassaflode efter investeringar Medelantal anstallda, st 253 276 258 278 285 293 319
i anlaggningstillgangar -117 -172 -182 -237 -421 -36 429
Produktion massa, tusen ton 253 249 335 331 341 352 397
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73 231 127 286 244 -233 -125
Leveranser massa, tusen ton 252 250 337 335 333 357 388
Nettokassaflode -44 59 -55 48 -177 -269 304
SEK/USD 1t 9,4 10,0 9.3 9,8 10,6 10,6 10,1
Balansposter Massapris NBSK Europa netto, USD per ton 2 702 760 701 761 794 712 943
Anldggningstillgangar 1477 1544 1477 1567 1698 1470 1501
9gningstigang Massapris NBSK Europa netto, SEK per ton 6 586 7 569 6 583 7 585 8393 7 536 9552
Varulager 445 592 445 476 590 493 436
o ] Massapris CTMP Globalt netto, USD per ton 2 446 439 442 439 481 531 675
Kortfristiga fordringar 543 529 543 448 538 658 1020
i 4182 4373 4372
Likvida medel 23 79 23 67 19 196 465 Massapris CTMP Globalt netto, SEK per ton 4151 5085 5622 6 829
X _ _ 1 Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
sl () eislense (3 A8 25 4B SER =EE) e Skt 2 Kalla: TTO:s notering av nettopris en gang per manad. Genomsnitt for varje period.
Eget kapital 1512 1732 1512 1533 1691 1858 2 256
Langfristiga rantebarande skulder 216 287 216 7 341 59 111
Langfristiga ej rantebarande skulder 21 122 21 69 196 223 325
Kortfristiga rantebarande skulder 264 65 264 399 71 32 -
Kortfristiga ej rantebarande skulder 476 538 476 549 547 645 730
Sysselsatt kapital 1968 2005 1968 1872 2083 1753 1902

Summa eget kapital och skulder 2488 2743 2488 2 558 2 846 2187 3422
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KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

_ — T T 7
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Resultatrékning, MSEK

Nettoomsattning 570 612 622 587 574 726 652 626 686 711 688 637 693 681 744
EBITDA 26 31 -36 -190 -21 -15 -27 10 70 65 35 -76 79 71 178
Av- och nedskrivningar -37 -37 -38 -39 -37 -177 -35 -38 -30 -35 -30 -24 -30 -30 -29
EBIT -11 -6 -74 -228 -58 -191 -62 -28 40 30 5] -100 49 41 149
Finansiella poster (finansnetto) -6 -6 -7 -5 -7 -7 -7 -7 -4 0 -8 19 -7 3 -1
Resultat efter finansiella poster -17 -12 -81 -233 -65 -198 -69 -35 35 30 -3 -81 42 44 148
Skatt pa periodens resultat 3 1 17 48 13 40 13 7 -8 -8 1 17 -9 -10 -30
Nettoresultat -15 -11 -65 -186 -52 -158 -56 -27 28 22 -2 -64 33 34 118
Per aktie

Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,04 -0,24 -0,86 -0,26 -0,89 -0,32 -0,18 0,18 0,15 -0,02 -0,42 0,22 0,22 0,77
Ovrigt

Produktion massa, tusen ton 79 92 81 82 73 90 86 75 91 91 84 80 89 93 90
Leveranser massa, tusen ton 78 85 90 85 76 91 83 73 82 89 90 85 102 83 87
TTO:s massapris netto NBSK till Europa, SEK per ton 6643 6672 6 400 6575 6848 7 593 8315 8154 8333 9230 7 855 7 659 7012 7 238 8236

TTO:s massapris netto CTMP globalt, SEK per ton 4291 4157 4078 4 066 4143 4209 4780 4815 4837 5434 5254 5842 5184 4950 6510
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AKTIEDATA!
I O = N
2026 2025 manader 2025 2024 2023 2022
Utestaende aktier vid periodens ingang? Antal 267 823 152 572 267 823 152 572 152572 152572 152 572
Utestaende aktier vid periodens utgang? Antal 267 823 267 823 267 823 267 823 152 572 152 572 152 572
Aterkdpta egna aktier? Antal 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK -0,34 -1,00 -1,03 -2,10 0,11 0,68 3,16
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK -0,44 -0,64 -0,68 -0,18 -2,44 -1,10 2,39
Eget kapital/aktie SEK 5,66 6,49 5,66 5,57 9,47 10,41 12,63
Utdelning *
Ordinarie utdelning SEK - - - - 0,43 0,43 0,34
Extra utdelning SEK - - - - - 0,77 0,17
Totalt SEK - 0,43 1,20 0,51
Borskurs vid periodens slut ® SEK 3,16 3,10 3,17 2,90 7,66 10,41 10,45
Direktavkastning ¢ % - - 4,1 11,5 5.8
Totalavkastning © % 9.1 -43,8 23 -62 -22,3 11,1 23,0
Borskurs/eget kapital/aktie fe]e]d 0,6 0,4 0,6 0,5 0,8 1,0 0,8
P/E-tal/aktie ggr -9,4 -3,1 -3,1 n.a. 68,9 15,4 3,3

1 Resultat per aktie har justerats med effekten av féretradesemissionen i enlighet med IAS 33. Aven 6vriga nyckeltal per aktie har justerats med hansyn till effekten av foretradesemissionen.
Justeringsfaktor avseende aktierelaterade nyckeltal har berdknats till 1,17.

2 Antal aktier anges i tusental, exklusive Rottneros innehav av egna aktier. Teckningsratter och BTA per 30 september 2025 ingar inte.

3 Kassafléde fran den l6pande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier, justerat for féretradesemissionen.

4 Avser utbetald utdelning under respektive ar, justerat for foretradesemissionen.

5 Som en foljd av féretrddesemissionen har historiska aktiekurser justerats for att aterspegla utspadningseffekten.

6 Avkastning i forhallande till bérskurs vid periodens ingang, justerat for foretradesemissionen.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras i
IFRS och som presenteras utanfér de finansiella rapporterna.
Rottneros anvander sig av de alternativa nyckeltalen Kassa-
fléde efter investeringar, Nettoskuld/-kassa, Sysselsatt kapital,
Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital,
Soliditet och Skuldsattningsgrad. Bolaget anser att dessa
nyckeltal &r anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna
som ett komplement till andra nyckeltal fér att bedéma
Rottneroskoncernens finansiella stallning och I16nsamhet.

Darutdver anvander Rottneros alternativa nyckeltalen P/E-tal,
Resultat per aktie och Rorelseresultat per aktie, vilka bolaget
anser som relevanta fér investerare och andra lasare. Alterna-
tiva nyckeltal kan definieras pa annat sitt av andra féretag och
ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt som anvéands
av andra foretag.

DEFINITIONER FOR IFRS- OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

EBITDA
Resultat fore av- och nedskrivningar,
finansiella poster och inkomstskatter

(rorelseresultat fore av- och nedskrivningar).

EBIT
Resultat fére finansiella poster och
inkomstskatter (rorelseresultat).

EBIT-marginal
EBIT i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

Eget kapital per aktie*
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Kassafléde efter investeringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
minus investeringar i anldggningstillgangar.

Nettoskuld/nettokassa
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder
minus likvida medel.

Avkastning pa sysselsatt kapital
(rullande 12 manader)

EBIT for de senaste 12 manaderna, i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnitt av sysselsatt kapital vid
periodens borjan och vid periodens slut).

Avkastning pa eget kapital

(rullande 12 manader)

Nettoresultatet for de senaste 12 manaderna,
i procent av genomsnittligt eget kapital
(genomsnitt av eget kapital vid periodens
borjan och vid periodens slut).

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital
och skulder.

* Aktierelaterade nyckeltal har justerats med hansyn till effekten av foretradesemissionen 2025.
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Likvida medel

Kassamedel, disponibla tillgodohavanden
hos banker samt motsvarande institut och
kortfristiga samt likvida placeringar som latt
kan omvandlas till ett kant belopp.

Tillganglig likviditet
Likvida medel samt tillgangliga krediter hos
banker och motsvarande institut.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

P/E-tal *
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande
till resultat per aktie (rullande 12 manader).

Rorelseresultat per aktie *

Resultat fore finansiella poster och inkomst-
skatter dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.
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Ordlista

Avsalumassa
Avsalumassa anvands synonymt med
marknadsmassa.

BCTMP

Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp:
blekt CTMP. Beteckningen ar vanlig i
Nordamerika och Asien (se CTMP).

BEK
Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt
eukalyptussulfatmassa.

CTMP

Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, mekanisk
massa dar ravaran varms och impregneras
med kemikalier innan den raffineras.
Beteckningen anvands i Europa bade for
blekt och oblekt massa.

ECF
Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som
bleks med klordioxid, inte klorgas.

GHG Scope 1
Koldioxidutslapp fran fossila branslen vid
tillverkning i egen verksamhet.

GHG Scope 2
Koldioxidutslapp fran el och annan energi
som kops in till verksamheten.

Kemisk massa

Pappersmassa som framstalls genom
kokning av vedravaran i kemikalier. Massan
kan blekas till hogre ljushet och har hogre

styrka an mekanisk massa. Kemisk massa ar

vanligen sulfatmassa men kan aven vara
sulfitmassa.

Kortfibermassa
Massa dar ravaran utgérs av l6vved som
har kortare cellulosafibrer an barrved.

LTIFR

Lost Time Injury Frequency Rate anger
antal olycksfall med sjukfranvaro per miljon
arbetade timmar.

Langfibermassa
Massa dar ravaran utgors av barrved som
har langre cellulosafibrer an lovved.

Marknadsmassa

Massa som siljs pa marknaden och
transporteras till kunden. Cirka en tredjedel
av varldens massaproduktion utgérs av
marknadsmassa. Resterande tva tredjedelar
produceras av integrerade pappers- och
kartongbruk eller forbrukas internt inom en
koncern.

Mekanisk massa

Pappersmassa som framstalls genom en
mekanisk process for fiberseparering och
bearbetning. Har hégre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa. Varianter av
mekanisk massa ar slipmassa, TMP, och
CTMP/BCTMP.

NBSK

Northern Bleached Softwood Kraft Pulp:
blekt langfibersulfatmassa. Prisledare pa
varldsmarknaden.

OSA
Organisatorisk och social arbetsmiljo.

TTO
Index tillhandahallet av Trade Tree Online
for nettopris pa pappersmassa.

UKP

Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.
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Rottneros ar en fristaende producent
av marknadsmassa. Koncernen bestar
av moderbolaget Rottneros AB, bors-
noterat pa Nasdaq Stockholm, med
dotterbolagen Rottneros Bruk AB

och Vallviks Bruk AB, verksamma
inom produktion och forsaljning av
marknadsmassa. | koncernen ingar
aven Rottneros Packaging AB som
tillverkar fibertrag, ravaruanskaffnings-
bolaget SIA Rottneros Baltic i Lettland
och skogsaktéren Nykvist Skogs AB.
Koncernen har cirka 253 anstallda och
omsatter cirka 2,4 miljarder kronor.

D]
ROTTNEROS

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Soderhamn, Sverige

Besoksadress: Vallviks Bruk, SE-826 79 Vallvik, Sverige

+46 (0)270 620 00 info@rottneros.com rottneros.com Org.nr: 556013-5872

Uppgifterna i rapporten har tagits fram och kontrollerats med stérsta noggrannhet, men Rottneros kan inte ata sig ndgot ansvar fér eventuell férlust eller skada som en konsekvens av anvandningen av informationen i rapporten.
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