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MILSTOLPE FOR ROTTNEROS BRUKS UTVECKLING

Kvartalet i siffror

Apr-jun  foréndr, Jul-sep  fordndr, Jan-sep Jan-dec

2016 % 2015 % 2015 2015

Nettoomsattning, MSEK 444 413 8 455 -2 1289 1365 1719 1795
Rorelseresultat, MSEK 46 57 -19 81 -43 174 260 177 263
Resultat efter finansiella poster, MSEK 45 56 -20 80 -44 170 257 172 259
Nettoresultat, MSEK 34 46 -26 62 -45 134 222 135 223
Resultat per aktie, SEK 0,23 0,30 -23 0,41 -44 0,88 1,46 0,88 1,46
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK 93 52 79 84 11 174 264 245 335
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4.1 54 74 15,9 245 15,7 255
Produktion, tusen ton 91,9 100,0 -8 95,3 -4 287,0 2848 375,5 373,3
Leveranser, tusen ton 95,6 92,8 3 94,7 1 2813 280,9 372,6 372,2

e Investeringarna inom utvecklingsprogrammet Agenda 500 fortsatter
oOka kapaciteten. Som en viktig milstolpe for Rottneros Bruk
installerades i september utbyggnaden av CTMP-linjen som dkar 500 150

kapaciteten for linjen med 20 % eller ca 4 % for hela koncernen.

mmm Nettoomsattning, MSEK Resultat efter finansiella poster, MSEK

e  Leveransvolymerna for tredje kvartalet okade med 1 % jamfort med
tredje kvartalet 2015 och med 3 % jamfért med andra kvartalet 2016. 400
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o  Nettoomsattningen fér tredje kvartalet 2016 var MSEK 444 (455).
Resultat efter finansiella poster for tredje kvartalet uppgick till MSEK 300
45 (80) och resultat per aktie till SEK 0,23 (0,41).
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e NBSK massaprisnoteringen under tredje kvartalet var 4 % lagre bade
i USD och SEK, jamfort med tredje kvartalet 2015. Jamfort med andra 200 4
kvartalet 2016 var dock prisokningen i SEK néstan 6 %.
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e Produktionsvolymerna minskades av underhallsstopp i Rottneros Bruk 100

samt nagot reducerad produktionstakt i Vallviks Bruk. -100

e  Lennart Eberleh startade som ny VD och koncernchef for Rottneros

AB den 1 september 2016. 0 -150
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e Per Lundeen utsags till ny styrelseordférande den 9 september 2016.

e  Rottneros leder ett nytt EU-projekt for helt biobaserade forpackningar.
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VD-ORD

Jag ar stolt Gver att ha tilltratt som vd och koncernchef for ett s vélskdtt bolag som Rottneros. Jag har forménen att leda Rottneros pé den redan
inslagna vagen med Agenda 500 som ledstjérna for den industriella utvecklingen. Vi ska ta med oss det som har startats, slutféra det som har pabdrjats
och fortsétta utveckla Rottneroskoncernen ytterligare.

Stort fokus framat ligger pa att vidareutveckla organisationen for att fa storsta mojliga utvéxling av investeringarna vi gér. Engagerade medarbetare som
far mojlighet att véxa &r en viktig framgangsfaktor infor framtiden. Jag hoppas att mitt intresse for ledarskap och kommunikation kan bidra till att géra
Rottneros annu mer energifyllt och framéattankande an forut. Framatandan och energin ska finnas i allt vi gér — i vara kundrelationer, i bruken och i var
kapacitet att attrahera morgondagens arbetsférmaga.

Stabil marknad och historiskt hog resultatniva

For kvartalet har den underliggande marknaden varit stabil som helhet och f6r mekaniska massor i Asien har vi sett en positiv marknadsutveckling.
Koncernens resultat for kvartalet har minskat jamfort med den mycket héga nivan samma kvartal ifjol, framst p& grund av ett lagre massapris. | ett
historiskt perspektiv ar dock resultatnivan och Iénsamheten fortsatt god. Produktionen i september var nagot lagre &n tidigare framst genom att vi
forberedde infor hostens stopp i Vallvik.

Vil rustade for en produktionsutveckling

Det arliga underhallsstoppet i Rottneros Bruk i september har gatt battre an forvantan. Under stoppet har beslutade investeringar inom ramen for
Agenda 500 installerats och forutséttningarna ar nu pa plats for en hogre produktionstakt. De gjorda investeringarna ar det forsta steget av tva i de
planerade kapacitetsékningarna i bruket.

Det arliga underhallsstoppet i Vallviks Bruk har skett i borjan av oktober. Forutom planerat underhallsarbete har ett antal effektivitetshdjande
installationer gjorts i samband med stoppet.

Med Agenda 500 dkar vi inte bara kapaciteten och produktiviteten utan fortsatter ocksa att utveckla vara vél valda nischer och vért serviceerbjudande.
Vi kommer dven framdver sétta vara medarbetares sakerhet forst samtidigt som vi tar ett allt storre ansvar for bade den interna och den externa miljén.
En okad integration av hallbarhet i var affarsmodell och forstaelse for kopplingen till de finansiella resultaten &r viktiga faktorer for att kunna fortsétta
leverera en god utveckling.

Jag kommer fortsatta leda Rottneros pa den valda vagen med fokus pa skraddarsydd massa, kundfokus samt optimerad och séker produktion. Vi har
ett hart arbete framfor oss men jag ar dvertygad om att vi kan klara av det. Jag ser fram emot att utveckla Rottneros tillsammans med vara kompetenta

medarbetare och samarbetspartners.

Lennart Eberleh
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JANUARI - SEPTEMBER 2016

MARKNAD OCH PRODUKTER

Den underliggande efterfrdgan pa massa &r god i tillvaxtmarknaderna,
men stagnerande inom OECD-omradet. Den strukturella nedgangen
inom grafiska papper fortsatter, men har kompenserats av 6kad global
fiberférbrukning inom forpackning och tissue.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20) uppgick
under januari-september 2016 till 36 miljoner ton, en 6kning med
narmare 3 procent fran 2015. Marknaden praglades under forsta
halvaret av stark efterfragan och hdga utleveranser, men tillvaxttakten
dampades under tredje kvartalet som foljd av svagare efterfrdgan pa
[6vmassa. Det ar framfér allt Kina och andra tillvéxtmarknader i Asien
som hallit uppe efterfragan i ar, medan leveranserna till vriga delar
av varlden varit stagnerande eller svagt vikande.

Kapacitetsutnyttjande var under januari-september 93 procent for
langfiber- och 89 procent fér kortfibermassa. Producentlagren lag i
slutet av september pa en niva motsvarande 39 dygns forbrukning.
Lagren &r i god balans for langfiber, men i Gverkant for kortfiber.

Priset for NBSK har sedan halvarsskiftet legat runt 810 dollar, vilket &r
omkring 10 dollar éver prisnivan vid inledningen av aret. Priset pa
kortfibermassa har daremot varit under fortsatt tryck och lag i slutet av
september pa omkring 660 dollar, cirka 125 dollar lagre an vid
arsskiftet. Prisutvecklingen for BCTMP har i stort foljt den for
kortfibermassa i Europa.

NBSK utvecklingen de senaste fem aren

e |\|assapriser i USD per ton Massapriser i SEK per ton
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Produktionsvolymerna for tredje kvartalet 2016 var 4 procent lagre
jamfort med tredje kvartalet 2015 framst pa grund av langre
underhéllsstopp vid Rottneros Bruk &n féregdende ar samt reducerad
produktionstakt i Vallviks Bruk infor det arliga underhallsstoppet. |
samband med arets underhallsstopp installerades flera stora
investeringar under Agenda 500 vid bada bruken.

Utleveranserna under tredje kvartalet 2016 var 1 procent hégre &n
under tredje kvartalet 2015 och 3 procent hdgre jamfort med andra
kvartalet 2016. Hog produktionstakt och lageruppbyggnad tidigare
under 2016 har hjalpt koncernen att optimera héstens leveranser for

kunderna trots underhallsstoppen.

PRODUKTION, TON

Jul-sep Jan-sep Jan-dec

2015 2015 2015

Sulfatmassa 56300 58500 171200 169 900 220000 218700

Slipmassa 16000 16500 51500 51600 68800 68900

CTMP 19600 20300 64300 63300 86700 85700

SUMMA 91900 95300 287000 284800 375500 373 300
LEVERANSER, TON

Jul-sep Jan-sep Jan-dec

2015 2015 2015

Sulfatmassa 58400 54300 168300 166 000 220400 218100

Slipmassa 14600 16000 49700 49900 67100 67 300

CTMP 22600 24400 63300 65000 85100 86800

SUMMA 95600 94700 281300 280900 372600 372200

Volymutvecklingen kvartalsvis
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Underhallsstopp och sasongsvariationer
Under det tredje kvartalet har det i likhet med foregaende ar varit ett

underhéllsstop vid Rottneros Bruk. Vid Vallviks Bruk sker det arliga

underhallsstoppet under fjarde kvartalet, ocksa i likhet med

foregaende ar.
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Kostnaderna for underhallsstopp redovisas i enlighet med god
redovisningssed under den period d& stoppen genomfors. Den direkta
kostnaden for undershallsstoppet vid Rottneros Bruk under det tredje
kvartalet var MSEK 6 (4). Den direkta kostnaden for underhallsstoppet
vid Vallviks Bruk under det fiarde kvartalet uppskattas till ca MSEK 30
(31).

Underhallsstoppet innebar ocksa ett visst produktionsbortfall som
frémst paverkar omsattning och resultat for det kvartal nér stoppet
genomfors. | dvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.

Nytt miljétillstand till Vallviks Bruk

| januari 2016 beviljades Vallviks Bruk ett nytt miljotillstand vilket
innebar att bruket tillats producera 255 000 ton sulfatmassa. Det nya
tillstandet sakerstaller att Rottneros kan fortsatta bygga ut kapaciteten
enligt planerna i koncernens langsiktiga industriella plan Agenda 500.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Tredje kvartalet 2016 jamfort med tredje kvartalet 2015

Jul-sep

2015

NBSK PIX, USD 811 846
SEK/USD 8,52 8,48
NBSK, SEK 6912 7173
Nettoomsattning 444 455
Rorelseresultat 46 81

Pris och valuta -17

Leveransvolym och dvrigt 6

Total skillnad i omsittning -11
Ravaror och fornédenheter -12
Ovriga kostnader -4
Ovriga rorelseintakter -8
Total skillnad i rorelseresultat -35

Omsattningen under tredje kvartalet 2016 uppgick till MSEK 444 (455), en
minskning med 2 procent. Det genomsnittliga priset pa langfibrig
sulfatmassa (NBSK) uttryckt i SEK minskade med 4 procent jamfort med
samma kvartal foregaende ar. Den lagre marknadsprisnivan
kompenserades delvis av higre leveransvolymer samt andringar i produkt-
och kundmix.

Rorelseresultat for tredje kvartalet 2016 uppgick till MSEK 46 (81),
motsvarande 10,4 (17,8) procent av omsattning. Lagre produktionstakt an
under samma kvartal foregaende ar ledde till 6kade kostnader i forhallande
till omséttning och bidrog till Iagre rorelseresultat.

Det genomsnittliga elpriset pa elbdrsen Nord Pool (elomrade SE3) uppgick
under tredje kvartalet 2016 till 28 (15) ore per kWh och har paverkat

resultatet negativt for den del av forbrukningen som inte har varit prissakrat.

Januari-september 2016 jamfort med januari-september 2015

Jan-sep
2015
NBSK PIX, USD 800 869
SEK/USD 8,40 8,41
NBSK, SEK 6718 7313
Nettoomsattning 1289 1365
Rorelseresultat 174 260
Pris och valuta -78
Leveransvolym och dvrigt 2
Total skillnad i omsittning -76
Ravaror och fornédenheter 21
Ovriga kostnader -28
Ovriga rorelseintakter -3
Total skillnad i rorelseresultat -86

Omsattningen under januari-september 2016 uppgick till MSEK 1 289

(1 365), en minskning med 6 procent. Det genomsnittliga priset pa langfibrig
sulfatmassa (NBSK) uttryckt i SEK minskade med 8 procent jamfort med
januari-september 2015.

Rorelseresultat for januari-september 2016 uppgick till MSEK 174 (260),
motsvarande 13,5 (19,0) procent av omsattning. Resultatet var lagre an
under motsvarande period 2015 frémst pa grund av lagre omsattning.

Kostnaden for ravaror och férnédenheter under januari-september 2016 var
lagre &n under motsvarande period 2015 frémst pa grund av battre
effektivitet i produktion under férsta halvaret. Ovriga kostnader var hdgre &n
under motsvarande period 2015 frémst pa grund av hogre fraktkostnader
efter fordndringar i kundmix samt hdgre kostnader for underhall, okat antal
anstallda och hdgre avskrivningar.

Det genomsnittliga elpriset pa elbdrsen Nord Pool (elomrade SE3) uppgick
under januari-september 2016 till 25 (20) 6re per kWh och har paverkat
resultatet negativt for den del av forbrukningen som inte har varit prissakrat.

Andra poster i resultatrdkning

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 45 (80)
for tredje kvartalet och till MSEK 170 (257) for januari-september
2016.

Inkomstskatt for januari-september var MSEK 36 (35). Redovisad
skatt for januari-september ar huvudsakligen relaterad till utnyttjande
av tidigare aktiverade underskottsavdrag. Koncernen har nu utnyttjat
samtliga historiska skattemassiga underskott och saledes kvarstar
ingen uppskjuten skattefordran vid tredje kvartalets slut (uppskjuten
skattefordran hanforlig till skattemassiga underskott per 30 september
2015 uppgick till MSEK 32).

Nettoresultat blev MSEK 34 (62) for tredje kvartalet och MSEK 134
(222) fér januari-september 2016. Resultat per aktie var SEK 0,23
(0,41) for tredje kvartalet och SEK 0,88 (1,46) for januari-september
2016.
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Avkastning pa sysselsatt kapital, matt over rullande 12 manader, var
15,7 (25,7) procent. Avkastning pa eget kapital, dver rullande 12
manader, var 11,9 (24,6) procent.

Rorelseresultat och avkastning pa sysselsatt kapital, rullande
12 manader

mmm Rorelseresultat, rullande 12 manader, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anlédggningstillgangar under januari-
september 2016 uppgick till MSEK 182 (41). Okningen &r hanforlig till
koncernens langsiktiga industriella plan, Agenda 500.

Under tredje kvartalet 2016 installerades utbyggnaden av CTMP-
linjen i Rottneros Bruk som Gkar kapaciteten for linjen med 20 procent
eller ca 4 procent for hela koncernen. Investeringen ar det forsta
steget av tva i de planerade kapacitetsékningarna under Agenda 500
vid Rottneros Bruk. Utbyggnaden i det férsta steget bestar av en
forbattrad massatvatt, ett system for blekning vid hdg koncentration
och utékad flingtorkskapacitet.

Inom ramen fér Agenda 500 har styrelsen under forsta kvartalet 2016
beslutat om en ny energi- och utslappseffektiv biobranslepanna i
Rottneros Bruk. Investeringen om totalt MSEK 98 planeras att tas i bruk
runt halvarsskiftet 2017. Efter investeringen blir bada brukens
energianvandning i praktiken fossilfri.

Ytterligare inom ramen for Agenda 500 har styrelsen i oktober 2016
beslutat om en ny tvattpress i Vallviks Bruk. Denna miljnvestering om ca
MSEK 45 kommer att betydligt minska brukets COD-utslapp s att
produktionskapaciteten kan byggas ut enligt det nya miljétillstandet.
Tvéttpressen planeras att installeras vid underhéllsstoppet 2017.

Under 2015-2016 har styrelsen fattat beslut om totala investeringar for
MSEK 500 angaende den langsiktiga industriella planen Agenda 500. Av
dessa har ca MSEK 280 utférts under 2015 och januari-september 2016.
Resterande investeringar ca MSEK 220 kommer att genomfdras under
fidrde kvartalet 2016 och under 2017. Merparten av dessa investeringar
ar redan upphandlade och kontrakterade.

Under andra kvartalet 2016 gjordes en omvérdering av koncernens 16 %
innehav i Séderhamns Stuveri & Hamn AB, vilket medforde en
uppskrivning om MSEK 8. Omvarderingen ingar i dvriga rorelseintakter
for januari-september 2016.

Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 85 vid utgéngen av tredje
kvartalet, jamfort med MSEK 221 vid slutet av tredje kvartalet 2015 och
MSEK 169 vid utgangen av ar 2015.

Koncernen hade inga rantebéarande skulder per den 30 september 2016
och 2015. Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick till MSEK 175.

Soliditeten per den 30 september uppgick till 75 (79) procent. Det egna
kapitalet per aktie uppgick till SEK 7,49 (7,37) vid tredje kvartalets slut.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick for januari-
september 2016 till MSEK 174 (264). Kassaflodet var Iagre &n under
januari-september 2015 pa grund av det lagre rorelseresultatet.

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten for januari-september 2016
paverkades positivt av ett EU-projektbidrag om MSEK 14 som Rottneros
efter balansdagen har distribuerat vidare till andra partners i projektet.
Beloppet har redovisats i likvida medel och i kortfristiga skulder per den
30 september 2016.

Det starka kassaflodet fran den Iopande verksamheten finansierade
koncernens investeringar under januari-september 2016. Kassaflodet
efter investeringar for januari-september var MSEK -8 (223).

Under andra kvartalet betalades utdelning till aktiedgarna om MSEK 76
(61). Nettokassafldde for januari-september blev MSEK -84 (132).

EU-PROJEKT FOR HELT BIOBASERADE
FORPACKNINGAR

Rottneros leder ett nytt projekt, Pulpacktion, som ska ta fram helt
biobaserade forpackningstrag. Projektets omfattning &r knappt MSEK 120
som finansieras till 74 procent av EU, och involverar 12 partners inom
EU. Rottneros, med sin stora kunskap inom tillverkning av specialmassor
och formade trag av fiber kommer fa storst del av finansieringen, cirka
MSEK 25. Férutom koordineringen for hela projektet kommer Rottneros
att leda utvecklingsomraden inom tragformning och massautveckling.
Projektet startade i oktober 2016 och pagar i fyra &r framét.

I sin roll som projektkoordinatér administrerar Rottneros ocksa projektets
EU-finansiering. Finansieringen under projekttiden betalas av EU till
Rottneros som distribuerar finansieringen vidare till andra partners i
projektet.

Rottneros har stor kunskap om framtagningen av trag tillverkade av fiber.
Forpackningarna som tillverkas av Rottneros idag ar till stérsta delen
biobaserade. Med innovationsprojektet Pulpacktion ar malsattningen att
ta fram en helt biobaserad forpackning till ett konkurrenskraftigt pris och
pé s& sétt bidra till en mer hallbar utveckling inom forpackningsindustrin.
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MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-september 2016 till 276
(262). Okningen var framst hanforlig till personal i produktionen.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster for januari-september 2016 i
moderbolaget uppgick till MSEK -14 (-7).

ANDRINGAR | LEDNINGEN

Styrelsen for Rottneros AB utsdg i mars 2016 Lennart Eberleh till ny VD
och koncernchef for Rottneros AB. Han tilltradde sin tjanst den 1
september 2016.

Styrelsen utsag den 9 september 2016 styrelseledamoten och den
tidigare koncernchefen Per Lundeen till ny styrelseordfrande fram till
arsstdmman 2017, nar Rune Ingvarsson av personliga skal valt att 1amna
posten som ordférande.

Den 19 oktober 2016 utsag bolaget Monica Pasanen till ny ekonomi- och
finansdirektor for Rottneroskoncernen. Hon eftertrader Krister Lindgren
som har varit interim ekonomi- och finansdirektér sedan 2013. Monica
Pasanen kommer narmast frén Stora Enso dar hon ar ansvarig for Supply
Chain inom affarsenheten Consumer Board. Hon har mer &n 20 ars
erfarenhet av olika chefspositioner inom saval ekonomi- som
marknadssidan. Hon tilltrdder senast den 1 februari 2017. Krister
Lindgren kommer att fortsatta som interim ekonomi- och finansdirektor till
dess.

AKTIEINFORMATION

Storsta aktieagarna per 30 september 2016

Antal aktier Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51,0
PROAD AB 7705235 50
Forséakringsbolaget Avanza Pension 4705615 3,1
Nordnet Pensionsférsakring AB 1876 355 1,2
SSB Client Omnibus AC OM07 (15 PCT) 1553 322 1,0
Férsakrings AB Skandia 1520 245 1,0
BNY Mellon SA/NV client account 1131025 0,7
Borell, Joakim 1037 711 0,7
SEB Investment Management 1007 498 0,7
Andersson, Sten Oskar 850 000 0,6
Summa 10 storsta dgarna - innehavsméssigt 99 617 889 64,9
Ovriga aktieagare 52 954 036 34,5
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 0,5
TOTALT 153 393 890 100,0

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen forandring av eget
innehav har skett under januari-september 2016.

Aktiens prisutveckling under forsta halvaret
Vid slutet av tredje kvartalet 2016 var aktiekursen SEK 6,60 (8,15 vid
utgangen av 2015).

Aktiens och Stockholmshoérsens prisutveckling 2014-2016

== Rottneros —— OMX Stockholm OMX Stockholm Forestry & Paper
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Prisutveckling fram till 25 oktober 2016.

Transaktioner med narstaende

Under januari-september har Rottneros salt massa till den narstaende
Arctic Paper S.A.-koncernen uppgéende till MSEK 83 (109).
Utestaende rorelsefordringar pa Arctic Paper uppgick vid tredje
kvartalets slut till MSEK 18 (25). Detta har skett pa marknadsméassiga
villkor men med lagre grad av kreditforsakring framst pa grund av
koncernférhallandet mellan Arctic Paper och Rottneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, il
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i I6nsamheten dver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncernens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &r séledes hdg. Det direkta inflodet av USD
(realflodet) under januari-september motsvarade cirka 45 procent av
inflodet och EUR cirka 40 procent. Genomslaget av kursforandringar for
den indirekta exponeringen fordrdjs dock av att kundkontraktens loptid
normalt &r 1-3 manader.
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Den genomsnittliga USD-kursen var pa samma niva jamfort med

foregaende ar bade for det tredje kvartalet och for januari-september. )
Elprissakringar per 30 september 2016

Valutakursutvecklingen de senaste fem aren Ar Andel sikrat  EUR/MWh Ore/kWh
2016 okt-dec 88% 37,0 25,6
e SEK / USD valutakurs SEK/ EUR valutakurs 2017 72% 23,5
2018 64% 22,3
10 2019 64% 229
2020 16% 22,5
9
Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool (elomrade SE3) uppgick
8 under januari-september 2016 till 25 (20) 6re per kWh.
- For ytterligare information om risker, se &rsredovisningen for 2015,
\/—/\’_ sidorna 39-43,
° VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN
5 Det foreligger inga vasentliga handelser efter bokslutsdatum som
2011 2012 2013 2014 2015 2016

paverkar koncernens stallning och resultat.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Massapﬂs e ) ) ) 9 februari 2016 Bokslutskommuniké januari-december
Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor . . . .
del i SEK_ K innehade i ssakii 30 16 maj 2017 Delarsrapport januari-mars
e :anb 2.01%nc;|erne;r(1)1|r;ne ade inga massaprissakringar per 16 maj 2017 Arsstimma
Sepiember eler ' 28 augusti 2017 Delarsrapport april-juni
El 13 november 2017 Delarsrapport juli-september

All el till bruken kops direkt éver elbdrsen Nord Pool. Elpriserna noteras i
EUR. Vid utgangen av tredje kvartalet 2016 fanns elprissakringar
motsvarande i tabellen angiven andel av prognostiserad forbrukning. |
tabellen anges sakrad andel av beréknad totalférbrukning, samt anges
genomsnittspris i 6re/kWh.

| dvrigt hanvisas till Rottneros hemsida, www.rottneros.com.
Denna rapport har e granskats av bolagets revisorer.

Vallvik den 10 november 2016

Cirka 20 procent av elprissékringarna for resten av 2016 har ett EUR pris.
For dessa sékringar finns valutasakringar till en genomsnittlig kurs av
9,04 SEK/EUR. Alla andra elprissakringar har ett SEK pris.

Lennart Eberleh
Verkstallande direktér och koncernchef

Denna information ar sadan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om

vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggorande den 10 november 2016

klockan 08.00. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tvé ska den svenska versionen
galla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Lennart Eberleh, verkstallande direktér och koncernchef Rottneros AB, +46 270 622 65

Rottneros AB (publ)
Org. nr. 556013-5872
Box 144, 826 23 Soderhamn
tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
www.rottneros.com
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KONCERNENS RESULTATRAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Rullande Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 manader 2015
NETTOOMSATTNING 444 455 1289 1365 1719 1795
Foréndring fardigvarulager -12 9 17 20 7 10
Ovriga rorelseintakter 5 13 45 48 51 54

437 477 1351 1433 17177 1859
Ravaror och fornédenheter 217 -226 -664 -688 -875 -899
Ovriga kostnader -105 -103 -301 -280 -441 -420
Personalkostnader -54 -53 -166 -162 -223 -219
Av- och nedskrivningar -15 -14 -46 43 61 -58
-391 -396 1177 -1173 -1 600 -1 596

RORELSERESULTAT 46 81 174 260 177 263
Finansiella intékter 1 0 2 0 3 1
Finansiella kostnader -2 -1 -6 -3 -8 -5
Summa finansiella poster -1 -1 -4 -3 -5 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 45 80 170 257 172 259
Skatt pa periodens resultat -1 -18 -36 -35 -37 -36
NETTORESULTAT 34 62 134 222 135 223
Antal aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat per aktie (SEK) ! 0,23 0,41 0,88 1,46 0,88 1,46
" Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Rullande Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 manader 2015
NETTORESULTAT 34 62 134 222 135 223
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat
Kassaflodessakringar, fore skatteffekt 24 -7 33 -16 26 -23
Kassaflodessakringar, skatteeffekt -5 2 -7 4 -6 5
Omrékningsdifferenser 0 -1 0 -1 1 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 19 -6 26 -13 21 -18
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN ? 53 56 160 209 156 205

2 Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktieégare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 13 6 7
Materiella anléggningstillgangar 789 612 659
Uppskjuten skattefordran - 37 38
Finansiella anlaggningstillgangar 12 5 2
Summa anldggningstillgangar 814 660 706
Varulager 299 268 267
Kortfristiga fordringar 320 273 244
Likvida medel 85 221 169
Summa omsittningstillgdngar 704 762 680
SUMMA TILLGANGAR 1518 1422 1386
Eget kapital 1142 1125 1058
Langfristiga skulder
Réntebdrande
Ej réntebdrande 15 18 18
Summa langfristiga skulder 15 18 18
Kortfristiga skulder
Réntebdrande
Ej réntebdrande 361 279 310
Summa kortfristiga skulder 361 279 310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1518 1422 1386

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Andra reserver

Ovrigt Balanserad

tillskjutet Aterkopta Sakrings-  Omraknings- vinstinkl.  Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital egna aktier reserv differens  arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 153 730 -69 -8 -8 177 975
Nettoresultat jan-sep 222 222
Ovrigt totalresultat jan-sep -10 -1 -1
Totalresultat for jan-sep -10 -1 222 211
Utdelning till aktiedgare jan-sep -61 -61
Utgaende balans per 30 september 2015 153 730 -69 -18 -9 338 1125
Nettoresultat okt-dec 1 1
Ovrigt totalresultat okt-dec -8 1 -7
Totalresultat for okt-dec -8 1 1 -6
Utdelning till aktiedgare okt-dec -61 -61
Utgaende balans per 31 december 2015 153 730 -69 -26 -8 278 1058
Nettoresultat jan-sep 134 134
Ovrigt totalresultat jan-sep 26 0 26
Totalresultat for jan-sep 26 0 134 160
Utdelning till aktiedgare jan-sep -76 -76
Utgaende balans per 30 september 2016 153 730 -69 0 -8 336 1142

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2016 9



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-sep Rullande Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 12 manader 2015
Rorelseresultat 174 260 177 263
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 46 43 61 58
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -13 0 -13 0
207 303 225 321
Erhallna/betalda finansiella poster -2 -2 -3 -3
Erhallen/betald skatt 0 0 -1 -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore féréndring av rérelsekapital 205 301 221 317
Férandring av rérelsekapital -31 -37 24 18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 174 264 245 335
Investeringar i anldggningstillgéngar -182 -4 -244 -103
Forsaljning av anldggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -182 -41 -244 -103
Amortering av lan - -30 0 -30
Utbetald utdelning -76 -61 -137 -122
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -76 -91 -137 -152
Periodens nettokassaflode -84 132 -136 80
Likvida medel vid periodens bérjan 169 89 221 89
Periodens nettokassafldde -84 132 -136 80
Likvida medel vid periodens slut 85 221 85 169
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
NETTOOMSATTNING 4 4 6
Ovriga rorelseintakter 4 9 1"
8 13 17
Ovriga kostnader -10 5 -10
Personalkostnader 11 -14 -13
21 -19 -23
RORELSERESULTAT -13 -6 -6
Resultat fran andelar i koncernforetag - 234
Finansiella kostnader -1 -1 -2
Summa finansiella poster -1 -1 232
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -14 -7 226
Skatt pa periodens resultat 3 1 -10
NETTORESULTAT -1 -6 216
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
NETTORESULTAT -11 -6 216
Ovrigt totalresultat - .
Summa évrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1 -6 216
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 12 6 6
Materiella anléggningstillgangar 0 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 31 273 309
Summa anldggningstillgangar 323 280 316
Kortfristiga fordringar * 663 643 655
Likvida medel 59 1 166
Summa omséttningstillgangar 722 644 821
SUMMA TILLGANGAR 1045 924 1137
Eget kapital 920 849 1010
Langfristiga skulder
Ej réntebdrande 4 2 3
Summa langfristiga skulder 4 2 3
Kortfristiga skulder
Ej réntebdrande 2 121 73 124
Summa kortfristiga skulder 121 73 124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1045 924 1137

1 Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 663 (628) Mkr.
2 |Inkluderar skulder till dotterbolag pa 113 (53) Mkr.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER | SAMMANDRAG

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, vilket 6verensstdmmer med svensk lag genom tilldmpning av Radet for

Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning fér juridiska personer, avseende

moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den senaste arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport &r angivna i MSEK om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 30 SEPTEMBER 2016

Verkligt varde

Sakring Sakrad volym Forfallotid Sékringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin salj 7,0 MEUR 2016 9,52 SEK/EUR -1
Valuta EUR, termin kdp 0,4 MEUR 2016 9,04 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin salj 13,5 MUSD 2016 8,60 SEK/USD 0
El, termin kdp 657 630 MWh 2016-2020 23,2 ore/lkWh 1
Totalt verkligt varde 2
VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2015

Verkligt virde
Sakring Sakrad volym Forfallotid Sékringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin kdp 1,6 MEUR 2016 9,00 SEK/EUR 1
Valuta USD, termin salj 4,5 MUSD 2016 8,68 SEK/USD 1
El, termin kdp 657 480 MWh 2016-2019 24,5 ore/kWh -34
Totalt verkligt varde -32

Varderingen anvéander direkt observerbara prisnoteringar per den 30 september som klassificeras pa niva 2 i verkligt vérdehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgér sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstiligang eller 1angfristig skuld om den
sékrade postens aterstdende 16ptid &r langre 8n 12 manader, och som omséttningstillgang eller kortfristig skuld om den sakrade postens aterstaende
[6ptid understiger 12 manader. Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrakningen, avseende kassaflodessékringar uppgick till 0 (0) MSEK. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen &r verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar i allt vasentligt samma som per den 31 december 2015. | likhet med vad som var fallet vid
utgéngen av 2015 bedéms redovisade varden motsvara verkliga varden eftersom diskonteringseffekten inte &r vasentlig. Kundfordringar tacks av
kreditforsakring som ersétter merparten av eventuella kundférluster. Bolaget har langa relationer med sina kunder och kreditforluster har historiskt varit

laga.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-sep Rullande Helar

2015 12 manader 2015 2014 2013 2012 2011
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 1289 1365 1719 1795 1547 1389 1437 1513
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar 220 303 238 321 177 -11 61 4
Av- och nedskrivningar -46 -43 -61 -58 -59 -142 -55 -120
Rorelseresultat 174 260 177 263 118 -154 6 117
Finansiella poster (finansnetto) -4 -3 -5 -4 -4 -4 0 -3
Resultat efter finansiella poster 170 257 172 259 114 -158 6 -120
Skatt pa periodens resultat -36 -35 -37 -36 19 0 -19 -24
Nettoresultat 134 222 135 223 133 -158 -13 -144
Kassaflodesanalys, MSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 174 264 245 335 104 62 41 35
Investeringar i anldggningstillgéngar -182 -4 -244 -103 -59 -37 -51 -157
Kassaflode efter investeringar -8 223 1 232 45 25 -10 -122
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0 0 39 2 1 9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -76 -91 -137 -152 -30 -18 14 -21
Nettokassaflode -84 132 -136 80 54 9 5 -134
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 814 660 814 706 691 706 809 841
Varulager 299 268 299 267 255 246 240 276
Kortfristiga fordringar 320 273 320 244 226 175 219 209
Likvida medel 85 221 85 169 89 35 26 21
Nettokassa/-skuld 85 221 85 169 59 -25 -52 -26
Eget kapital 1142 1125 1142 1058 975 825 993 1014
Langfristiga réntebérande skulder - - - - 30 0 0 5
Langfristiga ej rantebarande skulder 15 18 15 18 9 13 15 11
Kortfristiga rantebérande skulder - - - - 0 60 78 42
Kortfristiga €] rdntebdrande skulder 361 279 361 310 247 264 208 275
Sysselsatt kapital 1142 1125 1142 1058 1005 884 1071 1061
Summa eget kapital och skulder 1518 1422 1518 1386 1261 1161 1294 1347
Nyckeltal
Rérelsemarginal % 13,5 19,0 10,3 14,7 7,6 -11,1 0,4 -7.8
Vinstmarginal % 13,2 18,8 10,0 14,4 73 114 0,4 -8,0
Avkastning pa eget kapital, % 12,2 21,2 11,9 21,9 13,6 Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,9 24,5 15,7 255 12,4 Neg 0,1 Neg
Soliditet % 75 79 75 76 7 71 7 75
Skuldsattningsgrad % -7 -20 -7 -16 -6 3 5 3
Réntetdckningsgrad ggr 30 71 24 53 29 Neg 2 Neg
Ovrigt
Medelantal anstéllda st 276 262 273 264 251 256 275 298
Produktion massa, tusen ton 287,0 284,8 378,9 3733 345,0 3334 3304 3241
Leveranser massa, tusen ton 281,3 280,9 3711,7 372,2 344,2 332,1 3314 3114
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 800 869 805 857 925 857 814 960
SEK/USD 2 8,40 8,41 8,42 8,44 6,86 6,51 6,78 6,50
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 6718 7313 6780 7285 6345 5582 5519 6229

" Kalla: PIX notering en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.

2 Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

016 2015 2014

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomséttning 444 413 432 429 455 456 454 370 404 394 380
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 61 73 86 18 95 90 118 28 67 45 35
Av- och nedskrivningar -15 -16 -15 -15 -14 -14 -14 -15 -14 -14 -14
Rorelseresultat 46 57 71 3 81 76 104 12 53 31 21
Finansiella poster (finansnetto) -1 -1 -2 -2 1 1 -1 1 -1 0 -1
Resultat efter finansiella poster 45 56 69 1 80 75 103 13 52 31 20
Skatt pa periodens resultat -1 -10 -15 0 -18 6 -23 41 -1 -7 -4
Nettoresultat 34 46 54 1 62 81 80 55 41 24 16
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,23 0,30 0,35 0,01 0,41 0,53 0,52 0,36 0,26 0,16 0,10
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 91,9 100,0 95,1 88,5 95,3 95,8 93,7 82,9 89,0 88,1 85,0
Leveranser massa, tusen ton 95,6 92,8 92,9 91,3 94,7 95,3 90,9 78,3 89,2 89,5 87,2
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 6912 6541 6699 6970 7173 7199 7 560 6916 6 452 6035 5919
AKTIEDATA

Jan-sep Rullande Helar

2016 2015 12 manader 2015 2014 2013 2012 2011
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aterkopta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,88 1,46 0,88 1,46 0,87 -1,04 -0,09 -0,95
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK -0,05 1,46 0,01 1,52 0,29 0,16 -0,07 -0,80
Eget kapital/aktie SEK 7,49 7,37 7,49 6,93 6,39 541 6,51 6,65
Utdelning SEK 0,50 0,50 0,80 0,10
Utdelning/eget kapital/aktie % 6,7 72 12,5 1,5
Borskurs vid periodens slut SEK 6,60 5,50 6,60 8,15 3,74 1,99 2,00 2,11
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,9 0,7 0,9 1,2 0,6 04 0,3 0,3
P/E-tal/aktie ggr 38 19 75 5,6 43 Neg Neg Neg
Direktavkastning 4 % 76 6,1 21,4 47
" Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus investeringar i anlaggningstillgangar, dividerat med antalet aktier.
* Direktavkastning beréknas i forhallande till bdrskursen vid periodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt som inte definieras i IFRS och som presenteras utanfér de finansiella rapporterna. Rottneros anvander sig av de
alternativa nyckeltalen Kassaflode efter investeringar, Nettokassa/-skuld, Sysselsatt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning pa eget
kapital, Soliditet, Skuldsattningsgrad och Ranteteckningsgrad. Bolaget anser att dessa nyckeltal &r anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna
som ett komplement till andra nyckeltal for att beddma Rottneroskoncernens finansiella stallning och I6nsamhet. Ytterligare anvander Rottneros
alternativa nyckeltalen P/E-tal och Direktavkastning vilka bolaget anser som relevanta for investerare och andra Iasare. Alternativa nyckeltal kan
definieras pa annat sétt av andra foretag och ar darfor inte alltid jdmférbara med liknande métt som anvands av andra foretag.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus investeringar.

Nettokassal-skuld
Likvida medel minus réntebarande skulder.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus réantebarande skulder.

ORDLISTA

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella kostnader,
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for perioden.
Avkastning pa eget kapital

Nettoresultatet i procent av genomsnittligt eget kapital for perioden.

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder.

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.
Réntetdckningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for finansiella kostnader,
dividerat med finansiella kostnader.

P/E-tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat per aktie.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Avsalumassa
Ca en tredjedel av varldens massaproduktion utgérs av
avsalumassa. Resterande tva tredjedelar produceras av
integrerade pappers- och kartongbruk eller forbrukas internt
inom en koncern.

Massa som séljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Langfibermassa  Massa dar ravaran utgdrs av barrved som har langre
cellulosafibrer an 1ovved.

BCTMP Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk
massa dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare &n
TMP. Beteckningen &r vanlig i Nordamerika och Asien (se

Mekanisk massa  Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har higre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa. Varianter av mekanisk massa ar

CTMP). slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.
BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt
langfibersulfatmassa. Prisledare pa varldsmarknaden.
CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, PIX Marknadsprisindex publicerade av FOEX.

mekanisk massa dar ravaran impregneras med kemikalier.
Starkare an TMP. Beteckningen anvands i Europa bade for
blekt och oblekt massa.

ECF Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med
klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa (SGP) Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Hogutbytesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga men utan
kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

i kemikalier. Massan kan blekas till hogre ljushet och har
hdgre styrka an mekanisk massa. Kemisk massa ar vanligen
sulfatmassa men kan dven vara sulfitmassa.

Kortfibermassa Massa dar ravaran utgors av 6vved som har kortare

cellulosafibrer an barrved.

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2016 15



=

i

Al

Yy

ROTTNEROS | KORTHET

Rottneros producerar
kundanpassad massa
for avsalumarknaden.

T— —
ROTTNEROS | SIFFROR
MSEK
Nettoomséttning 1795
Resultat efter finansiella poster 259
Investeringar i anlaggningstillgangar 103
Medeltal anstéllda, st 264
Produktion per anstélld, kton 1,4
Relationstal, %
Soliditet 76
Avkastning pé sysselsatt kapital 25,5
Avkastning pa eget kapital 21,9
Rorelsemarginal 14,7
Kronor/aktie
Aktiekurs per den sista december 8,15
Eget kapital/aktie 6,93
Resultat per aktie 1,46
Kassafldde efter investeringar/aktie 1,52
Utdelning 0,50

For att nd uthallig Ionsamhet ska
Rottneros erbjuda produkter och
tjanster av hogsta kvalitet. Brukens
produktion &r en annan central para-
meter for att skapa lonsamhet. |
februari 2015 beslutade styrelsen om
en strategisk handlingsplan, Agenda
500, for att langsiktigt stdrka och
utveckla Rottneros. Det handlar om
ett fortsatt fokus pa utvalda nischer.
Genom att bygga bort flaskhalsar

i bruken planeras en kapacitets-
expansion under de kommande aren.
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ROTTNEROS

Rottneros har drygt 260 medarbetare
och omsatte cirka 1,8 miljarder kronor
under 2015. Koncernen producerade
totalt 373 300 ton massa.

KONCERNENS PRODUKTER,
LEVERANSVOLYMENS FORDELNING
2013 2012 2011
1389 1437 1513 ’
-158 6 -120
Blekt sulfatmassa
37 51 157 18% Oblekt sulfatmassa
256 275 298 239% CTMP

1,3 1,2 11 18% Slipmassa

-

71 77 75
Neg 0,1 Neg

Neg Neg Neg OMSI"\TTNINGEN§
111 0,4 7.8 GEOGRAFISKA FORDELNING
|
| ‘ Tyskland

1,99 200 21 18 % Italien

541 651 6,65 5 16% Sverige
1,04 -0,09 -0,95 [ 1(51 % USA

o B
016 -007 -0,80 % Ovriga Norden

22 9% Ovriga Europa
109% Ovriga vérlden

%an

MALSATTNING

KONCERNEN SKA NA EN UTHALLIG LONSAMHET OVER EN KONJUNKTURCYKEL.
Detta ska uppnas genom FOKUS PA UTVALDA NISCHER dér Rottneros har mojlighet att
né konkurrensfordelar och vara marknadsledande. Forsaljningen ska koncentreras till
de segment p& marknaden dar koncernen har forutsattningar att erbjuda kunderna
tydliga mervérden genom hogkvalitativa och kundanpassade produkter.

0,10

> OKAD PRODUKTIVITET
Produktiviteten ar avgorande for uthéllig
|dnsamhet. Malet &r att genom standig
processutveckling, vélplanerat forebyggande
underhall, samt effektiva underhallsinsatser
langsiktigt oka produktiviteten.

> KOMPETENSUTVECKLING

Vi ska arbeta med kompetensutveckling
i syfte att f& engagerade och sékerhets-
medvetna medarbetare.

> LEDANDE PA SERVICE

Kunderna ska uppfatta Rottneros som
ledande pé service. Vi ska tillhandahalla
kunskap om hur koncernens produkter kan
anvéndas for att férbdttra kundernas slut-
produkter inom vara utvalda segment.

> OKAD PRODUKTIONSVOLYM
Bolaget ska 6ka massaproduktionen genom
Okad tillganglighet och utokad kapacitet.

> OKAD SAKERHET

Rottneros ska genomsyras av ordning och
reda. Vart mal dr att inte ha nagra sjuk-
skrivningsdagar fororsakade av arbets-
relaterade incidenter.




ROTTNEROS BRUK
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Leverans massa,
tusen ton

A

g

Gran/tall

CTMP

o

Asp/bjork

Blekt/oblekt
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Kartong Skriv-/tryckpapper Tissue

Blekt/oblekt

SFd0w

Kartong Tissue Skriv-/ Filter

tryckpapper

Blekt

4D &

Skriv-/tryckpapper Finpapper

Produktion, ton

2015
68 900

2014
52 800

+30 %

Produktion, ton

VALLVIKS BRUK

157 ittt
anstéllda ?'Wﬂ'?'ﬂﬂ'
e 7
KEMISK MASSA
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o

_. Leverans massa
“-tusen ton

AF

Gran/tall

Blekt

40 F

Skriv-/tryckpapper Tissue

=V

Kartong Filter

Oblekt

¥ weo

Kraftpapper Filter Elektriska
isolationsmaterial

Produktion, ton

2015
153 300

2014
123 300

Produktion, ton

2015
65 300

2014
88 000

=26 %
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Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 S6derhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00

info@rottneros.com

www.rottneros.com

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2016 18



