ROTTNEROS

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2016

KVARTALSPRODUKTION UPPNAR FOR FORSTA GANGEN
100 TUSEN TON

Kvartalet i siffror

Jan-mar féréndr, Apr-jun  foréndr, Jan-jun Jan-dec

2016 % 2015 % 2015 2015

Nettoomsattning, MSEK 413 432 -4 456 -9 845 910 1730 1795
Rorelseresultat, MSEK 57 71 -20 76 -25 128 179 212 263
Resultat efter finansiella poster, MSEK 56 69 -19 75 -25 125 177 207 259
Nettoresultat, MSEK 46 54 -15 81 -43 100 161 162 223
Resultat per aktie, SEK 0,30 0,35 -15 0,53 -44 0,65 1,06 1,05 1,46
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK 52 29 79 116 -55 81 180 236 335
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 54 6,5 71 12,0 17,3 19,8 255
Produktion, tusen ton 100,0 95,1 5 95,8 4 195,1 189,5 378,9 373,3
Leveranser, tusen ton 92,8 92,9 0 95,3 -3 185,7 186,2 37,7 372,2

e  Resultat efter finansiella poster for andra kvartalet 2016 uppgick till
MSEK 56 (75) och fér januari-juni till MSEK 125 (177). mmm Nettoomsattning, MSEK Resultat efter finansiella poster, MSEK

e Nettoomséttningen for andra kvartalet var MSEK 413 (456). 500 - 150
e  NBSK massaprisnoteringen under andra kvartalet var 7 % lagre i USD F
och 9 % lagre | SEK, jamfort med andra kvartalet 2015. Jamfért med l I

forsta kvartalet 2016 var prisminskningen i SEK 2 %.

- 100
400

e Produktionsvolymerna for andra kvartalet dkade med 4 % jamfort med S0
andra kvartalet 2015 och med 5 % jamfort med forsta kvartalet 2016. 300
Kvartalsproduktionen uppgick till 100 tusen ton.

e Investeringarna inom utvecklingsprogrammet Agenda 500 fortsétter 200
oka effektivitet och produktionstakt.

-50
e Under andra kvartalet betalades utdelning till aktiedgarna om MSEK

100
76. 4100

e Lennart Eberleh tilltrdder som ny VD och koncernchef for Rottneros
AB den 1 september 2016. 0

-150
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VD-ORD

En ny milstolpe for koncernen

Produktionsvolymerna fortsitter att 6ka

Rottneroskoncernen redovisar ett bra andra kvartal dar nedgangen for rérelseresultatet jamfort med motsvarande period ifjol forklaras av yttre faktorer
som lagre massapriser och en nagot svagare USD. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till goda 19,8 procent métt dver rullande 12 manader.
Var avkastning pa kapitalet ligger fortfarande i toppen vid en jamférelse med branschen.

Vart utvecklingsprogram Agenda 500 fortsatter att béra frukt genom successivt hogre produktion och produktivitet. Den sammanlagda
produktionsvolymen for vara tva bruk vaxte 4 procent under kvartalet och nadde 100 000 ton, en rekordniva for ett enskilt kvartal och en milstolpe for
koncernen. Den hoga produktionsnivan &r resultatet av malmedvetet arbete och de investeringar som genomférs inom ramen for Agenda 500 som
langsiktigt siktar pa en produktionsniva om minst 460 000 ton per &r.

Vid &rsstdmman i maj fattades beslut om en utdelning om 0,50 SEK per aktie. Koncernens starka kassafléden och balansrakning innebar att vi har en
god utdelningsférmaga aven nar vi blickar framat.

Marknaden pa vég at ratt hall

Jamfort med borjan av 2015 har massapriserna sjunkit, ndgot som har en tydlig effekt pa resultatutvecklingen. Genomsnittet for NSBK-priset i SEK
under kvartalet var nio procent lagre &n samma period féregaende ar. Prisutvecklingen i USD har dock vént upp sedan ndgra manader. Snittpriset for
andra kvartalet var nagot hdgre &n for det forsta, och den utvecklingen har fortsatt under inledningen av det tredje kvartalet.

Aven en svagare dollar tynger koncernens resultat jimfort med ifiol. Den genomsnittliga USD-kursen for andra kvartalet var tva procent lagre &n samma
period foregaende ar. Efter Brexit-omrostningen i slutet av juni har kursen stérkts och vi kan konstatera att utéver massapriset gar ocksa dollarkursen i
ratt riktning i borjan av det tredje kvartalet.

Tack vare den hdga produktionsvolymen under kvartalet har vi kunnat bygga upp lager som férberedelse infor hostens produktionsstopp for aft
optimera hdstens leveranser for vara kunder.

Fokus pa Agenda 500

Under kvartalet har vi fortsatt vart intensiva arbete med att utveckla bruken inom ramen for Agenda 500. Storre delen av investeringarna som
genomfors 2016 kommer att tas i drift vid de arliga produktionsstoppen i host. Dessa investeringar kommer att utdka kapaciteten i de bada bruken
framfor allt infér 2017. Vi har dven handlat upp en ny biobranslepanna till Rottneros. Upphandlingen blev klar i juni och den nya pannan, som ska tas i
bruk vid halvarsskiftet 2017, kommer innebara stora energi- och miljdvinster.

Som en viktig del i att utveckla Rottneros infor framtiden har vi under kvartalet genomfort flera utbildningsaktiviteter for att hoja kompetensen ytterligare.
Att kompetenta medarbetare ges mdjlighet att utvecklas inom koncernen ar viktigt for att vi ska kunna stérka Rottneros vérldsledande position inom
specialmassor ytterligare.

Ny VD och koncernchef

Den forsta september [amnar jag dver rollen som vd och koncernchef till Lennart Eberleh, en erfaren och kompetent branschkollega. Jag ser fram emot
att som styrelseledamot bidra till att driva Rottneros framat. Vill med dessa ord tacka alla er anstéllda, kunder, leverantrer, &gare, styrelse och andra
intressenter for den stottning och hjalp som jag fatt under min tid som interim koncernchef, att tillsammans med er bygga vidare pa ett framgangsrikt
Rottneros.

Per Lundeen
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MARKNAD OCH PRODUKTER

Den underliggande efterfrdgan pa massa &r god i tillvaxtmarknaderna,
men stagnerande inom OECD-omradet. Den strukturella nedgangen
inom grafiska papper fortsatter, men har kompenserats av 6kad
fiberférbrukning inom forpackning och tissue, globalt.

Marknaden for avsalumassa har under forsta halvaret 2016 praglats
av hoga utleveranser, framfor allt till den kinesiska marknaden, men
ocksa till andra tillvaxtmarknader i Asien. Efterfragan fran dvriga delar
av varlden har daremot varit stagnerande eller nagot vikande.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20) uppgick
under forsta halvaret till 24 miljoner ton, en dkning med 4 procent fran
2015. Kapacitetsutnyttjandet var 94 procent for langfiber och 90
procent for kortfivermassa. Producentlagren Iag slutet juni pa en niva
motsvarande 34 dygns forbrukning. Lagren &r i god balans for
langfiber, men nagot dverkant for kortfiber.

Priset for NBSK, som legat stabilt runt 790 dollar sedan i vintras,
vande upp i maj och har sedan dess successivt stigit till drygt 810
dollar slutet juli, vilket &r nagot Gver prisnivan vid inledningen av aret.
Priset pa kortfibermassa har déremot varit under fortsatt tryck och lag
slutet av juli p& omkring 680 dollar, mer &n 100 dollar lagre &n vid
arsskiftet. Prisutvecklingen for BCTMP har i stort foljt den for
kortfibermassa.

NBSK utvecklingen de senaste fem aren

e |\|assapriser i USD per ton Massapriser i SEK per ton
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernen hade en fortsatt positiv utveckling avseende
produktionsvolymerna. Ett nytt manadsrekord sattes i april bade for
Vallviks Bruk och for koncernen i dess nuvarande struktur.
Kvartalsproduktionen for koncernen nadde 100 tusen ton for forsta
gangen i nuvarande struktur.

Kvartalsproduktionen 6kade med 4 procent jamfért med andra
kvartalet 2015 och med 5 procent jamfort med forsta kvartalet 2016.
Den hdga produktionsvolymen under kvartalet innebar att koncernen

har kunnat bygga upp lager som férberedelse infor underhallsstoppen
i host for att optimera hdstens leveranser for kunderna.

Utleveranserna under andra kvartalet 2016 var p4 samma niva som

under forsta kvartalet 2016.

PRODUKTION, TON

Apr-jun Jan-jun Jan-dec

2015 2015 2015

Sulfatmassa 59200 56600 114900 111400 222200 218700

Slipmassa 17700 17800 35500 35100 69 300 68 900

CTMP 23100 21400 44700 43000 87 400 85700

SUMMA 100000 95800 195100 189500 378900 373300
LEVERANSER, TON

Apr-jun Jan-jun Jan-dec

2015 2015 2015

Sulfatmassa 55100 55700 109900 111700 216300 218 100

Slipmassa 16800 17800 35100 33900 68 500 67 300

CTMP 20900 21800 40700 40600 86 900 86 800

SUMMA 92800 95300 185700 186200 371700 372200

Volymutvecklingen kvartalsvis

= Produktion, tusen ton

Leveranser, tusen ton

Underhallsstopp och sasongsvariationer

Under 2016 planeras det arliga underhallsstoppet vid Rottneros Bruk

under tredje kvartalet och vid Vallviks Bruk under fjarde kvartalet,

béda i likhet med féregaende ar.

Kostnaderna for underhallsstopp redovisas i enlighet med god

redovisningssed under den period da stoppen genomfors.

Underhallsstoppet innebar ocksa ett visst produktionsbortfall som
paverkar omsattning och resultat for det kvartal nar stoppet
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genomfors. | dvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sdsongsvariationer.

Nytt miljétillstand till Vallviks Bruk

| januari 2016 beviljades Vallviks Bruk ett nytt miljotillstand vilket
innebar att bruket tillats producera 255 000 ton sulfatmassa. Det nya
tillstandet sakerstaller att Rottneros kan fortsatta bygga ut kapaciteten
enligt planerna i koncernens langsiktiga industriella plan Agenda 500.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Andra kvartalet 2016 jamfort med andra kvartalet 2015

Apr-jun

2015

NBSK PIX, USD 797 855

SEK/USD 8,21 8,42

NBSK, SEK 6541 7199

RORELSERESULTAT, MSEK 57 76
Pris/mix -29
Valuta -2
Volymeffekt (netto) pa resultatet -7
Rérliga produktionskostnader per ton 15
Realiserat sakringsresultat (massa, el och valuta) 5
Ovrigt -1
TOTAL SKILLNAD, MSEK -19

Det genomsnittiiga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 7 procent jamfort med samma kvartal foregaende ér. |
svenska kronor var snittpriset 9 procent lagre jamfort med andra kvartalet
2015. Omséttningen under andra kvartalet 2016 uppgick till MSEK 413
(456), en minskning med 9 procent.

Leveransvolymerna minskade med 3 procent jamfort med andra kvartalet
2015 men produktionsvolymerna 6kade med 4 procent. Pa nettobasis har
volymforandringarna paverkat resultatet negativt med MSEK 7 for andra
kvartalet 2016, jamfort med andra kvartalet 2015.

Det genomsnittliga elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under andra
kvartalet 2016 till 22 (20) ore per kWh och har paverkat resultatet negativt.

Forsta halvaret 2016 jamfort med forsta halvaret 2015

Jan-jun

2015

NBSK PIX, USD 794 881

SEK/USD 8,33 8,38

NBSK, SEK 6619 7380

RORELSERESULTAT, MSEK 128 179
Pris/mix -57
Valuta 9
Volymeffekt (netto) pa resultatet 4
Rérliga produktionskostnader per ton 21
Realiserat sakringsresultat (massa, el och valuta) 4
Ovrigt -14
TOTAL SKILLNAD, MSEK -51

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 10 procent jamfort med forsta halvaret féregaende ar. |
svenska kronor var snittpriset ocksa 10 procent lagre jamfort med forsta
halvaret 2015. Omséttningen under forsta halvaret 2016 uppgick till MSEK
845 (910), en minskning med 7 procent.

Leveransvolymerna var pa samma niva som under forsta halvaret 2015
men produktionsvolymerna 6kade med 3 procent. Pa nettobasis har
volymforandringarna paverkat resultatet positivt med MSEK 4 for forsta
halvaret 2016, jamfort med forsta halvaret 2015.

Det genomsnittliga elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under forsta
halvaret 2016 till 22 (23) dre per kWh och har paverkat resultatet positivt.
Det Iagre elpriset fick dock inte fullt genomslag da delar av elférbrukningen
var sakrade pa hdgre nivaer an spotpriser under forsta halvaret.

Andra poster i resultatrdkning
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 56 (75)
for andra kvartalet och till MSEK 125 (177) for forsta halvaret 2016.

Inkomstskatt for forsta halvaret var MSEK 25 (16). Redovisad skatt for
forsta halvaret ar relaterad till utnyttjande av tidigare aktiverade
underskottsavdrag. Betalda inkomstskatter for forsta halvaret var
MSEK 0 (0). Vid andra kvartalets slut hade koncernen kvar en
uppskjuten skattefordran hanforligt till skattemassiga underskott som
uppgick till MSEK 5 (49), vilket motsvarar ett skattepliktigt resultat om
MSEK 24 (223) innan aktuell skatt borjar betalas.

Nettoresultat blev MSEK 46 (81) for andra kvartalet och MSEK 100
(161) for forsta halvaret 2016. Resultat per aktie var SEK 0,30 (0,53)
for andra kvartalet och SEK 0,65 (1,06) for forsta halvaret 2016.

Avkastning pa sysselsatt kapital, matt over rullande 12 manader, var
19,8 (23,6) procent. Avkastning pa eget kapital, dver rullande 12
manader, var 15,0 (23,9) procent.

Rorelseresultat och avkastning pa sysselsatt kapital, rullande
12 manader

mmm Rorelseresultat, rullande 12 manader, MSEK

Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %

300 30%
250 25%
200 20%
150 - - 15%
100 - - 10%
50 5%
0 0%
50 -5%
/
-100 -10%
-150 -15%

Q1 Q@2 Q@ M| Q@2 @ ™| Q@
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under forsta halvaret
2016 uppgick till MSEK 95 (13). Okningen &r framst hanférlig il
koncernens langsiktiga industriella plan, Agenda 500.

Inom ramen for Agenda 500 har styrelsen under forsta halvaret beslutat
om en ny energi- och utslappseffektiv biobranslepanna i Rottneros Bruk.
Investeringen om totalt MSEK 98 planeras att sté fardig att tas i bruk runt
halvarsskiftet 2017. Efter investeringen blir bada brukens
energianvandning i praktiken fossilfri.

Under 2015-2016 har styrelsen fattat beslut om totala investeringar for
MSEK 450 angaende den langsiktiga industriella planen Agenda 500. Av
dessa har ca MSEK 190 utforts under 2015 och férsta halvaret 2016.
Resterande investeringar ca MSEK 260 kommer att genomfdras under
andra halvaret 2016 och under 2017. Merparten av dessa investeringar
ar redan upphandlade och kontrakterade.

Under andra kvartalet gjordes en omvérdering av koncernens 16 %
innehav i Séderhamns Stuveri & Hamn AB, vilket medforde en
uppskrivning om MSEK 8. Omvarderingen ingar i dvriga rorelseintakter
for andra kvartalet.

Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 79 vid utgangen av andra
kvartalet, jamfért med MSEK 165 vid slutet av andra kvartalet 2015 och
MSEK 169 vid utgangen av ar 2015.

Koncernen hade inga rantebéarande skulder per den 30 juni 2016 och
2015. Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick till MSEK 175.

Soliditeten per den 30 juni uppgick till 78 (79) procent. Det egna kapitalet
per aktie uppgick till SEK 7,14 (7,00) vid andra kvartalets slut.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick for forsta halvaret
2016 till MSEK 81 (180). Kassaflddet var lagre an under forsta halvaret
2015 pa grund av det lagre rorelseresultatet och pa grund av stérre
okning i rorelsekapitalet an under forsta halvaret 2015. Rorelsekapitalet
okade mer an under forsta halvaret 2015 frdmst pa grund av uppbyggnad
av varulager infor underhéallsstoppen i host.

Kassaflodet efter investeringar for forsta halvaret var MSEK -14 (167).

Under forsta halvaret betalades utdelning till aktiedgarna om MSEK 76
(61). Nettokassafléde for forsta halvaret blev MSEK -90 (76).

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda uppgick under forsta halvaret 2016 till 275 (265).
Okningen var framst hanférlig till personal i produktionen.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster for forsta halvaret 2016 i moderbolaget
uppgick till MSEK -8 (-2).

NY VD OCH KONCERNCHEF

Styrelsen for Rottneros AB har i mars 2016 utsett Lennart Eberleh till ny
VD och koncernchef for Rottneros AB. Han kommer nérmast fran
BillerudKorsnas dar han var affarsomradeschef for Corrugated Solutions.
Han har mer &n 20 &rs erfarenhet av olika chefspositioner inom

pappersindustrin, bland annat inom Stora, Billerud och BillerudKorsnas.
Lennart Eberleh tilltrader sin tjanst den 1 september 2016 och ill dess
kommer Per Lundeen att fortsatta som VD och koncernchef.

AKTIEINFORMATION

Storsta aktieagarna per 30 juni 2016

Antal aktier Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51,0
PROAD AB 7705235 50
Forséakringsbolaget Avanza Pension 5290 760 34
Nordnet Pensionsférsakring AB 1820 842 1,2
SSB Client Omnibus AC OM07 (15 PCT) 1672174 1,1
Forsékrings AB Skandia 1620 945 1,1
Borell, Joakim 1037 711 0,7
SEB Investment Management 1007 498 0,7
Scientia Fund Management AB 895 371 0,6
Andersson, Sten Oskar 850 000 0,6
Summa 10 storsta dgarna - innehavsméssigt 100 131 419 65,3
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 0,5
Ovriga aktieagare 52 440 506 34,2
TOTALT 153 393 890 100,0

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen forandring av eget
innehav har skett under januari-juni 2016.

Aktiens prisutveckling under forsta halvaret
Vid slutet av andra kvartalet 2016 var aktiekursen SEK 6,15 (8,15 vid
utgangen av 2015).

Aktiens och Stockholmshoérsens prisutveckling 2014-2016

== Rottneros —— OMX Stockholm OMX Stockholm Forestry & Paper

£R /wm\ A

2014 2015 2016
Prisutveckling fram fill 22 augusti 2016.
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Transaktioner med narstaende

Under forsta halvéret har Rottneros salt massa till den narstaende
Arctic Paper S.A.-konceren uppgéende till MSEK 57 (54).
Utestaende rorelsefordringar pa Arctic Paper uppgick vid andra
kvartalets slut till MSEK 18 (22). Detta har skett pa marknadsméassiga
villkor men med lagre grad av kreditfrsakring framst pa grund av
koncernférhallandet mellan Arctic Paper och Rottneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, il
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i I6nsamheten dver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncermens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &r séledes hdg. Det direkta inflodet av USD
(realflédet) under forsta halvaret motsvarade cirka 40 procent av inflodet
och EUR cirka 45 procent. Genomslaget av kursforandringar for den
indirekta exponeringen fordréjs dock av att kundkontraktens 18ptid
normalt &r 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 2 procent lagre under andra kvartalet
2016 jamfort med samma kvartal 2015 och 1 procent lagre under forsta

halvaret 2016 jamfort med samma period foregéende ar.

Valutakursutvecklingen de senaste fem aren
e SEK/ USD valutakurs SEK/ EUR valutakurs

10

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Massapris

Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor
del ar i SEK. Koncernen innehade inga massaprissakringar per 30 juni
2016 eller 2015.

El

All el till bruken kops direkt éver elbdrsen Nord Pool. Elpriserna noteras i
EUR. Vid utgangen av andra kvartalet 2016 fanns elsakringar
motsvarande i tabellen angiven andel av prognostiserad forbrukning. |

tabellen anges sakrad andel av beréknad totalférbrukning, samt anges
genomsnittspris i 6re/kWh.

Cirka 20 procent av elsakringarna for resten av 2016 har ett EUR pris.

For dessa sakringar finns valutasakringar till en genomsnittlig kurs av
9,02 SEK/EUR. Alla andra elsékringar har ett SEK pris.

Elsakringar per 30 juni 2016

Ar Andel sakrat EUR/MWh Ore/kWh
2016 jul-dec 80 % 37,0 26,7
2017 2% 23,5
2018 64 % 22,3
2019 64 % 22,9
2020 16 % 22,5

Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick under férsta
halvaret 2016 till 22 (23) ore per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2015,
sidorna 39-43.

ARSSTAMMA

Pa arsstamman den 30 maj 2016 beslutade stdmman att till
aktiedgarna utdela MSEK 76 motsvarande SEK 0,30 i ordinarie
utdelning och SEK 0,20 i extra utdelning per aktie, d.v.s. en total
utdelning om SEK 0,50 per aktie.

Vidare valdes till styrelseledaméter:

Marie S. Arwidson Omval
UIf Carlson Nyval
Rune Ingvarsson Omval
Per Lundeen Nyval
Roger Mattsson Nyval
Per Skoglund Omval

Till ordférande valdes Rune Ingvarsson.

Mer information om arsstdmman finns pa bolagets hemsida under
bolagsstyrning.

| tillagg har de anstallda utsett Dan Karlsson och Thomas Wasberg
som styrelseledamdter och Gun-Marie Nilsson och Mika Palmu som
suppleanter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Det foreligger inga vasentliga handelser efter bokslutsdatum som
paverkar koncernens stallning och resultat.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

10 november 2016 Delarsrapport juli-september

| dvrigt hanvisas till Rottneros hemsida, www.rottneros.com.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingar i konceren star infor.

Stockholm den 26 augusti 2016

Rune Ingvarsson
Styrelsens ordférande

Marie S. Arwidson UIf Carlson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Mattsson Per Skoglund
Styrelseledamot Styrelseledamot

Dan Karlsson Thomas Wasberg
Styrelseledamot, Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

Per Lundeen
Styrelseledamot,
verkstallande direktér och koncernchef

Denna information ar sadan information som Rottneros AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
véardepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29 augusti 2016 klockan
08.00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen galla.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Krister Lindgren, tf CFO Rottneros AB, +46 72 715 06 50

Rottneros AB (publ)
Org. nr. 556013-5872
Box 144, 826 23 Soderhamn
tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
www.rottneros.com
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EY

Building a better
working world

Revisors granskningsrapport

Rottneros AB (publ), org.nr 556013-5872

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Rottneros
AB (publ) per 30 juni 2016 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och é&rsredovis-
ningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En &versiktlig granskning bestar
av att gora forfrdgningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfrégor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsétgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i ovrigt har.

De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad péd en Oversiktlig granskning har dérfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 augusti 2016

Ernst & Young AB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 manader 2015
NETTOOMSATTNING 413 456 845 910 1730 1795
Foréndring fardigvarulager 21 6 29 11 28 10
Ovriga rérelseintakter 24 7 40 34 60 54

458 469 914 955 1818 1859
Ravaror och fornédenheter -227 -230 -447 -462 -884 -899
Ovriga kostnader -100 -03 -196 177 -439 -420
Personalkostnader -58 -56 -112 -109 -222 -219
Av- och nedskrivningar -16 -14 -31 -28 -61 -58
-401 -393 -786 -176 -1 606 -1 596

RORELSERESULTAT 57 76 128 179 212 263
Finansiella intékter 1 0 1 0 2 1
Finansiella kostnader -2 1 -4 -2 -7 -5
Summa finansiella poster -1 1 -3 -2 -5 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 56 75 125 177 207 259
Skatt pa periodens resultat -10 6 -25 -16 -45 -36
NETTORESULTAT 46 81 100 161 162 223
Antal aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat per aktie (SEK) ! 0,30 0,53 0,65 1,06 1,05 1,46
" Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 manader 2015
NETTORESULTAT 46 81 100 161 162 223
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat
Kassaflodessakringar, fore skatteffekt 16 7 9 -8 -6 -23
Kassaflodessakringar, skatteeffekt -4 2 -2 2 1 5
Omrékningsdifferenser 0 1 0 -1 1 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 12 -6 7 -7 -4 -18
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN ? 58 75 107 154 158 205

2 Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktieégare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 31 dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 12 6 7
Materiella anléggningstillgangar 718 600 659
Uppskjuten skattefordran 10 54 38
Finansiella anlaggningstillgangar 12 2 2
Summa anldggningstillgangar 752 662 706
Varulager 309 272 267
Kortfristiga fordringar 263 260 244
Likvida medel 79 165 169
Summa omsittningstillgdngar 651 697 680
SUMMA TILLGANGAR 1403 1359 1386
Eget kapital 1089 1068 1058
Langfristiga skulder
Réntebdrande
Ej réntebdrande 23 10 18
Summa langfristiga skulder 23 10 18
Kortfristiga skulder
Réntebdrande
Ej réntebdrande 291 281 310
Summa kortfristiga skulder 291 281 310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1403 1359 1386
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Andra reserver
Ovrigt Balanserad
tillskjutet Aterkopta Sakrings-  Omraknings- vinstinkl.  Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital egna aktier reserv differens  arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 153 730 -69 -8 -8 177 975
Nettoresultat jan-juni 161 161
Ovrigt totalresultat jan-juni -6 1 -7
Totalresultat for jan-juni 6 -1 161 154
Utdelning till aktie&gare jan-juni 61 61
Utgaende balans per 30 juni 2015 153 730 -69 -14 -9 217 1068
Nettoresultat juli-dec 62 62
Ovrigt totalresultat juli-dec -12 1 -11
Totalresultat for juli-dec -12 1 62 51
Utdelning till aktiedgare juli-dec -61 -61
Utgaende balans per 31 december 2015 153 730 -69 -26 -8 278 1058
Nettoresultat jan-juni 100 100
Ovrigt totalresultat jan-juni 7 0 7
Totalresultat for jan-juni 7 0 100 107
Utdelning till aktie&gare jan-juni -76 -76
Utgaende balans per 30 juni 2016 153 730 -69 -19 -8 302 1089
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-jun Rullande Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 12 manader 2015
Rorelseresultat 128 179 212 263
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 31 28 61 58
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -13 0 -13 0
146 207 260 321
Erhallna/betalda finansiella poster -1 -1 -3 -3
Erhallen/betald skatt 0 0 -1 -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore féréndring av rérelsekapital 145 206 256 317
Férandring av rérelsekapital -64 -26 -20 18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 81 180 236 335
Investeringar i anldggningstillgéngar -95 -13 -185 -103
Forsaljning av anldggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 -13 -185 -103
Amortering av lan - -30 0 -30
Utbetald utdelning -76 -61 -137 -122
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -76 -91 -137 -152
Periodens nettokassaflode -90 76 -86 80
Likvida medel vid periodens bérjan 169 89 165 89
Periodens nettokassafldde -90 76 -86 80
Likvida medel vid periodens slut 79 165 79 169
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
NETTOOMSATTNING 3 3 6
Ovriga rorelseintakter 4 12 11
7 15 17
Ovriga kostnader 7 -11 -10
Personalkostnader -7 -6 -13
-14 17 -23
RORELSERESULTAT -7 -2 -6
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 234
Finansiella kostnader -1 0 -2
Summa finansiella poster -1 0 232
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -8 -2 226
Skatt pa periodens resultat 2 0 -10
NETTORESULTAT -6 -2 216
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
. Jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
NETTORESULTAT -6 -2 216
Ovrigt totalresultat - - -
Summa évrigt totalresultat - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -6 -2 216
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30 jun 31 dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 11 6 6
Materiella anléggningstillgangar 0 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 3N 272 309
Summa anldggningstillgangar 322 279 316
Kortfristiga fordringar * 659 499 655
Likvida medel 71 150 166
Summa omséttningstillgangar 730 649 821
SUMMA TILLGANGAR 1052 928 1137
Eget kapital 926 853 1010
Langfristiga skulder
Ej réntebdrande 4 2 3
Summa langfristiga skulder 4 2 3
Kortfristiga skulder
Ej réntebdrande 2 122 73 124
Summa kortfristiga skulder 122 73 124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1052 928 1137

1 Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 659 (498) Mkr.
2 |Inkluderar skulder till dotterbolag pa 115 (56) Mkr.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER | SAMMANDRAG

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, vilket 6verensstdmmer med svensk lag genom tilldmpning av Radet fér

Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning fér juridiska personer, avseende

moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder tilldmpas som i den senaste arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport &r angivna i MSEK om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

FINANSIELLA INSTRUMENT

DERIVATINSTRUMENT PER 30 JUNI 2016

Verkligt varde

Sakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin salj 2,0 MEUR 2016 9,36 SEK/EUR 0
Valuta EUR, termin kdp 0,8 MEUR 2016 9,02 SEK/EUR 0
Valuta USD, termin salj 3,0 MUSD 2016 8,38 SEK/USD 0
El, termin kdp 701790 MWh 2016-2020 23,5 ore/kWh -25
Totalt verkligt varde .25
DERIVATINSTRUMENT PER 31 DECEMBER 2015

Verkligt virde
Sakring Sakrad volym Forfallotid Sakringsniva (MSEK)
Valuta EUR, termin kdp 1,6 MEUR 2016 9,00 SEK/EUR 1
Valuta USD, termin salj 4,5 MUSD 2016 8,68 SEK/USD 1
El, termin kdp 657 480 MWh 2016-2019 245 ore/kWh -34
Totalt verkligt varde -32

Varderingen anvéander direkt observerbara prisnoteringar per den 30 juni som klassificeras pa niva 2 i verkligt vardehierarkin enligt IFRS 13.

Hela det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgér sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig skuld om den
sékrade postens aterstdende 16ptid &r langre &n 12 méanader, och som omséttningstillgéng eller kortfristig skuld om den sakrade postens aterstaende
[6ptid understiger 12 manader. Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrékningen, avseende kassaflédessékringar uppgick till 0 (0) MSEK. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen &r verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.

Karaktaren av dvriga finansiella tillgangar och skulder &r i allt vasentligt samma som per den 31 december 2015. | likhet med vad som var fallet vid
utgéngen av 2015 bedéms redovisade varden motsvara verkliga varden eftersom diskonteringseffekten inte &r vasentlig. Kundfordringar tacks av
kreditforsakring som ersétter merparten av eventuella kundférluster. Bolaget har l&nga relationer med sina kunder och kreditforluster har historiskt varit

laga.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-jun  Rullande Helar

2015 12 man 2015 2014 2013 2012 2011
Resultatrakning, MSEK
Nettoomsattning 845 910 1730 1795 1547 1389 1437 1513
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar 159 207 273 321 177 -11 61 4
Av- och nedskrivningar -31 -28 61 -58 -59 -142 -55 -120
Rorelseresultat 128 179 212 263 118 -154 6 117
Finansiella poster (finansnetto) -3 -2 -5 -4 -4 -4 0 -3
Resultat efter finansiella poster 125 177 207 259 114 -158 6 -120
Skatt pa periodens resultat -25 -16 -45 -36 19 0 -19 -24
Nettoresultat 100 161 162 223 133 -158 -13 -144
Kassaflodesanalys, MSEK
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 81 180 236 335 104 62 41 35
Investeringar i anléggningstillgangar -95 -13 -185 -103 -59 -37 -51 -157
Kassaflode efter investeringar -14 167 51 232 45 25 -10 -122
Forsalining av anldggningstillgangar 0 0 0 0 39 2 1 9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -76 -91 -137 -152 -30 -18 14 -21
Nettokassafléde -90 76 -86 80 54 9 5 -134
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 752 662 752 706 691 706 809 841
Varulager 309 272 309 267 255 246 240 276
Kortfristiga fordringar 263 260 263 244 226 175 219 209
Likvida medel 79 165 79 169 89 35 26 21
Nettokassa/-skuld 79 165 79 169 59 -25 -52 -26
Eget kapital 1089 1068 1089 1058 975 825 993 1014
Langfristiga réntebérande skulder - - - - 30 0 0 5
Langfristiga ej rantebarande skulder 23 10 23 18 9 13 15 11
Kortfristiga rantebérande skulder - - - - 0 60 78 42
Kortfristiga ej rantebérande skulder 291 281 291 310 247 264 208 275
Sysselsatt kapital 1089 1068 1089 1058 1005 884 1071 1061
Summa eget kapital och skulder 1403 1359 1403 1386 1261 1161 1294 1347
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % 15,1 19,7 12,3 14,7 76 -111 0,4 -7.8
Vinstmarginal, % 14,8 19,5 12,0 14,4 73 114 0,4 -8,0
Avkastning pa eget kapital, % 9,3 15,7 15,0 21,9 13,6 Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,0 17,3 19,8 255 12,4 Neg 0,1 Neg
Soliditet, % 78 79 78 76 77 71 77 75
Skuldsattningsgrad, % -7 15 7 -16 6 3 5 3
Réntetackningsgrad, ggr 30 76 29 53 29 Neg 2 Neg
Ovrigt
Medelantal anstallda, st 275 265 270 264 251 256 275 298
Produktion massa, tusen ton 195,1 189,5 378,9 3733 345,0 3334 3304 3241
Leveranser massa, tusen ton 185,7 186,2 37117 372,2 344,2 332,1 3314 3114
Massapris listpris NBSK, USD per ton ' 794 881 823 857 925 857 814 960
SEK/USD 2 8,33 8,38 8,41 8,44 6,86 6,51 6,78 6,50
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 6619 7380 6923 7285 6345 5582 5519 6229
" Kalla: PIX notering en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.
2 Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

6 2015 2014
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomséttning 413 432 429 455 456 454 370 404 394 380
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 73 86 18 95 90 118 28 67 45 35
Av- och nedskrivningar -16 -15 -15 -14 -14 -14 -15 -14 -14 -14
Rorelseresultat 57 71 3 81 76 104 12 53 31 21
Finansiella poster (finansnetto) -1 -2 -2 -1 -1 -1 1 -1 0 -1
Resultat efter finansiella poster 56 69 1 80 75 103 13 52 31 20
Skatt pa periodens resultat -10 -15 0 -18 6 -23 41 -1 -7 -4
Nettoresultat 46 54 1 62 81 80 55 41 24 16
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,30 0,35 0,01 0,41 0,53 0,52 0,36 0,26 0,16 0,10
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 100,0 95,1 88,5 95,3 95,8 93,7 82,9 89,0 88,1 85,0
Leveranser massa, tusen ton 92,8 92,9 91,3 94,7 95,3 90,9 78,3 89,2 89,5 87,2
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 6 541 6699 6970 7173 7199 7 560 6916 6 452 6035 5919
AKTIEDATA
Jan-jun Rullande Helar

2016 2015 12 manader 2015 2014 2013 2012 2011
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Aterkopta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,65 1,06 1,05 1,46 0,87 -1,04 -0,09 -0,95
Kassaflode efter investeringar/aktie3 ~ SEK -0,09 1,09 0,34 1,52 0,29 0,16 -0,07 -0,80
Eget kapital/aktie SEK 7,14 7,00 7,14 6,93 6,39 5,41 6,51 6,65
Utdelning SEK 0,50 0,50 0,80 0,10
Utdelning/eget kapital/aktie % 7,0 72 12,5 1,5
Borskurs vid periodens slut SEK 6,15 5,75 6,15 8,15 3,74 1,99 2,00 2,11
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,9 0,8 0,9 1,2 0,6 04 0,3 0,3
P/E-tal/aktie ggr 47 2,7 59 5,6 43 Neg Neg Neg
Direktavkastning 4 % 8,1 6,1 21,4 47
" Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus investeringar, dividerat med antalet aktier.
* Direktavkastning beréknas i forhallande till bdrskursen vid periodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt som inte definieras i IFRS och som presenteras utanfér de finansiella rapporterna. Rottneros anvander sig av de
alternativa nyckeltalen Kassaflode efter investeringar, Nettokassa/-skuld, Sysselsatt kapital, Avkastning pa sysselsatt kapital, Avkastning pa eget
kapital, Soliditet, Skuldsattningsgrad och Ranteteckningsgrad. Bolaget anser att dessa nyckeltal ar anvéndbara for lasare av de finansiella rapporterna
som ett komplement till andra nyckeltal for att beddma Rottneroskoncernens finansiella stallning och I6nsamhet. Ytterligare anvander Rottneros
alternativa nyckeltalen P/E-tal och Direktavkastning vilka bolaget anser som relevanta for investerare och andra Iasare. Alternativa nyckeltal kan
definieras pa annat sétt av andra foretag och &r darfor inte alltid jamfdrbara med liknande matt som anvands av andra foretag.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus investeringar.

Nettokassal-skuld
Likvida medel minus réntebarande skulder.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus réantebarande skulder.

ORDLISTA

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella kostnader,
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for perioden.
Avkastning pa eget kapital

Nettoresultatet i procent av genomsnittligt eget kapital for perioden.

Soliditet
Eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder.

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.
Réntetdckningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella kostnader,
dividerat med finansiella kostnader.

P/E-tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat per aktie.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Avsalumassa
Ca en tredjedel av varldens massaproduktion utgérs av
avsalumassa. Resterande tva tredjedelar produceras av
integrerade pappers- och kartongbruk eller forbrukas internt
inom en koncern.

Massa som séljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Langfibermassa  Massa dar ravaran utgdrs av barrved som har langre
cellulosafibrer an 1ovved.

BCTMP Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk
massa dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare &n
TMP. Beteckningen &r vanlig i Nordamerika och Asien (se

Mekanisk massa  Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har hdgre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa. Varianter av mekanisk massa ar

CTMP). slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.
BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt
langfibersulfatmassa. Prisledare pa varldsmarknaden.
CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, PIX Marknadsprisindex publicerade av FOEX.

mekanisk massa dar ravaran impregneras med kemikalier.
Starkare an TMP. Beteckningen anvands i Europa bade for
blekt och oblekt massa.

ECF Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med
klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa (SGP) Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Hogutbytesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga men utan
kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

i kemikalier. Massan kan blekas till hogre ljushet och har
hdgre styrka an mekanisk massa. Kemisk massa ar vanligen
sulfatmassa men kan dven vara sulfitmassa.

Kortfibermassa Massa dar ravaran utgors av l6vved som har kortare

cellulosafibrer an barrved.
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ROTTNEROS | KORTHET

Rottneros producerar
kundanpassad massa
for avsalumarknaden.

T— —
ROTTNEROS | SIFFROR
MSEK
Nettoomséttning 1795
Resultat efter finansiella poster 259
Investeringar i anlaggningstillgangar 103
Medeltal anstéllda, st 264
Produktion per anstélld, kton 1,4
Relationstal, %
Soliditet 76
Avkastning pé sysselsatt kapital 25,5
Avkastning pa eget kapital 21,9
Rorelsemarginal 14,7
Kronor/aktie
Aktiekurs per den sista december 8,15
Eget kapital/aktie 6,93
Resultat per aktie 1,46
Kassafldde efter investeringar/aktie 1,52
Utdelning 0,50

For att na uthallig Ionsamhet ska
Rottneros erbjuda produkter och
tjanster av hogsta kvalitet. Brukens
produktion &r en annan central para-
meter for att skapa lonsamhet. |
februari 2015 beslutade styrelsen om
en strategisk handlingsplan, Agenda
500, for att langsiktigt stdrka och
utveckla Rottneros. Det handlar om
ett fortsatt fokus pa utvalda nischer.
Genom att bygga bort flaskhalsar

i bruken planeras en kapacitets-
expansion under de kommande aren.

2014
1547
114
59
251
1,4

77
12,4
13,6

7,6

3,74
6,39
0,87
0,29
0,80

————

S —

ROTTNEROS

Rottneros har drygt 260 medarbetare
och omsatte cirka 1,8 miljarder kronor
under 2015. Koncernen producerade
totalt 373 300 ton massa.

KONCERNENS PRODUKTER,
LEVERANSVOLYMENS FORDELNING
2013 2012 2011
1389 1437 1513 ’
-158 6 -120
Blekt sulfatmassa
37 51 157 18% Oblekt sulfatmassa
256 275 298 239% CTMP

1,3 1,2 11 18% Slipmassa

-

71 77 75
Neg 0,1 Neg

Neg Neg Neg OMSI"\TTNINGEN§
111 0,4 7.8 GEOGRAFISKA FORDELNING
|
| ‘ Tyskland

1,99 200 21 18 % Italien

541 651 6,65 5 16% Sverige
1,04  -0,09 -0,95 [ 1(51 % USA

o B
016 -007 -0,80 % Ovriga Norden

22 9% Ovriga Europa
109% Ovriga vérlden

%an

MALSATTNING

KONCERNEN SKA NA EN UTHALLIG LONSAMHET OVER EN KONJUNKTURCYKEL.
Detta ska uppnas genom FOKUS PA UTVALDA NISCHER dér Rottneros har mojlighet att
né konkurrensfordelar och vara marknadsledande. Forsaljningen ska koncentreras till
de segment p& marknaden dar koncernen har forutsattningar att erbjuda kunderna
tydliga mervérden genom hogkvalitativa och kundanpassade produkter.

0,10

> OKAD PRODUKTIVITET
Produktiviteten ar avgorande for uthéllig
|dnsamhet. Malet &r att genom standig
processutveckling, vélplanerat forebyggande
underhall, samt effektiva underhallsinsatser
langsiktigt oka produktiviteten.

> KOMPETENSUTVECKLING

Vi ska arbeta med kompetensutveckling
i syfte att f& engagerade och sékerhets-
medvetna medarbetare.

> LEDANDE PA SERVICE

Kunderna ska uppfatta Rottneros som
ledande pé service. Vi ska tillhandahalla
kunskap om hur koncernens produkter kan
anvéndas for att férbdttra kundernas slut-
produkter inom vara utvalda segment.

> OKAD PRODUKTIONSVOLYM
Bolaget ska 6ka massaproduktionen genom
Okad tillganglighet och utokad kapacitet.

> OKAD SAKERHET

Rottneros ska genomsyras av ordning och
reda. Vart mal dr att inte ha nagra sjuk-
skrivningsdagar fororsakade av arbets-
relaterade incidenter.




ROTTNEROS BRUK

anstllda

MEKANISK
MASSA ¢

Leverans massa,
tusen ton

A

g

Gran/tall

CTMP

o

Asp/bjork

Blekt/oblekt

= D P

Kartong Skriv-/tryckpapper Tissue

Blekt/oblekt

SFi0w

Kartong Tissue Skriv-/ Filter

tryckpapper

Blekt

4D #

Skriv-/tryckpapper Finpapper

Produktion, ton

2015
68 900

2014
52 800

+30 %

Produktion, ton

VALLVIKS BRUK

157 ittt
anstéllda ?'Wﬂ'?'ﬂﬂ'
e 7
KEMISK MASSA

&

o

. Leverans massa
“i-tusen ton

AF

Gran/tall

Blekt

40 F

Skriv-/tryckpapper Tissue

=V

Kartong Filter

Oblekt

¥V weo

Kraftpapper Filter Elektriska
isolationsmaterial

Produktion, ton

2015
153 300

2014
123 300

Produktion, ton

2015
65 300

2014
88 000

=26 %




LA
IQ
Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 S6derhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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