ROTTNEROS

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2016

STARKT KVARTAL TROTS LAGRE PRISER

Kvartalet i siffror

Okt-dec Jan-mar Jan-dec

2015 férdndr 2015 forandr 2015

Nettoomsattning, MSEK 432 429 3 454 -22 1773 1795
Rorelseresultat, MSEK 71 3 68 104 -33 230 263
Resultat efter finansnetto, MSEK 69 1 68 103 -34 225 259
Nettoresultat, MSEK 54 1 53 80 -26 197 223
Resultat per aktie, SEK 0,35 0,01 0,34 0,52 -0,17 1,29 1,46
Kassaflode fére investeringar, MSEK 29 71 42 62 -33 302 335
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,5 0,3 98 21,4 255
Leveranser, tusen ton 92,9 91,3 1,6 90,9 2,0 374,2 372,2
Resultat efter finansnetto for forsta kvartalet 2016 uppgick till MSEK »  Styrelsen har beslutat att utdka forslaget om utdelningen fér 2015 och

69 (103).

Kassaflodet fore investeringar uppgick till MSEK 29 (62). Rottneros ar
skuldfritt och vid kvartalets slut uppgick kassan till MSEK 159 (116).

Nettoomsattningen for forsta kvartalet var MSEK 432 (454).

NBSK massaprisnoteringen fortsatte att minska under det forsta
kvartalet och uppgick i genomsnitt till USD 792. | svenska kronor ar
noteringen 11 procent lagre jamfort med forsta kvartalet 2015 och 4
procent lagre jamfort med fjarde kvartalet 2015.

Produktionsvolymerna for forsta kvartalet dkade med 1 procent och
leveransvolymerna med 2 procent jamfért med samma period
foregaende ar. Tillvaxten begransades nagot av produktionsstorningar
i Vallviks Bruk.

Under kvartalet beslutades om en ny energi- och utslappseffektiv
biobranslepanna i Rottneros Bruk. Efter investeringen blir bada
brukens energianvandning i praktiken fossilfri.

Styrelsen har utsett Lennart Eberleh till ny VD och koncernchef for
Rottneros AB. Lennart tillirader den 1 september 2016.

Rottneros

foreslar rsstdmman en ordinarie utdelning om SEK 0,30 per aktie
samt en extra utdelning om SEK 0,20 per aktie, d.v.s. en total
utdelning om SEK 0,50 per aktie.
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VD-ORD

Ett starkt kvartal trots lagre priser

Rottneroskoncernen redovisar ett starkt forsta kvartal. Forbattringsatgarderna inom ramen for vart utvecklingsprogram Agenda 500 fortsatter att bara
frukt genom okad effektivitet och en gradvis hogre produktionstakt. Bada bruken visar god lénsamhet. Effekten av handlingsprogrammet understryks av
det starka kvartalsresultatet trots att priserna i bade USD och SEK sjunkit. Genomsnittet for det publicerade NBSK-massapriset sjonk 13 procent i USD
och 11 procent i SEK jamfort med fjolarets forsta kvartal.

Produktionsvolymerna for forsta kvartalet dkade med 1 procent jamfort med samma period 2015. Tillvaxten begrénsades nagot av
produktionsstdrningar i Vallvik. Har forbattrades dock produktionen successivt under kvartalets gang och ett nytt manadsrekord sattes efter utgangen av
kvartalet i april.

Var marknad &r fortsatt stabil och priserna pa langfibersulfatmassa visar tecken pa uppgang efter utgangen av kvartalet. Flera stora aktorer har aviserat
prishdjningar. Genom vara planer for att bade expandera inom utvalda nischer och forbattra effektiviteten ytterligare har vi ett starkt utgangslége
framgent.

Hég investeringsaktivitet

Innevarande &r préglas av ett intensivt arbete med investeringarna inom Agenda 500. Totalt investerar koncernen éver MSEK 250 under 2016, i
kapacitetsokning, energieffektivisering, produktkvalitet och forbattrad miljé. Investeringarna &r mycket vardeskapande och investeringssumman &r
relativt jamnt fordelade mellan de tva bruken. Installationen av dessa investeringar sker mestadels under underhéllsstoppen i host.

Rottneros Bruk har ocksa av styrelsen beviljats 98 miljoner kronor i en ny biobrénslepanna som installeras och tas i bruk kring halvarsskiftet 2017.
Brukets energianvandning blir helt fossilfri samtidigt som energieffektiviteten hojs avsevart. Som en del av investeringen kommer vi ocksa bygga om
brukets energisystem for att uppna stora energi- och miljévinster. Sammantaget &r investeringen mycket véardeskapande, de arliga besparingarna
uppgar till ca MSEK 25.

Solid balansrakning ger bra utgangslage for extra utdelning

Koncernens starka finanser och styrelsens malsattning om en férandring av bolagets kapitalstruktur ar grunden till att styrelsen nyligen reviderade sitt
utdelningsforslag. Forslaget innebar att bolaget lamnar en extrautdelning om SEK 0,20 per aktie for 2015 utéver en ordinarie utdelning pa SEK 0,30.
Vid arsskiftet var koncernen skuldfri med en stor likviditetsreserv och soliditeten uppgick till 76 procent. Genom den foreslagna extrautdelningen
forbattras Rottneros kapitalstruktur.

Ny VD och koncernchef
Ytterligare en viktig handelse under kvartalet var uthdmningen av Lennart Eberleh till ny VD och koncernchef. Han har mer &n 20 ars erfarenhet av olika
chefspositioner inom pappersindustrin och kommer att fortsatta arbetet med att genomfora Agenda 500 programmet och att ytterligare utveckla

Rottneros varldsledande position inom specialmassor. Lennart tilltrader den 1 september 2016.

Per Lundeen
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MARKNAD OCH PRODUKTER

Den underliggande efterfrdgan pa massa &r god i tillvaxtmarknaderna,
men stagnerande eller endast svagt 6kande inom OECD-omrédet.
Den strukturella nedgangen inom grafiska papper fortsatter, men
kompenseras av 6kad fiberforbrukning inom forpackning och tissue,
globalt.

Marknaden for avsalumassa har under forsta kvartalet 2016 praglats
av hoga utleveranser, delvis drivna av lageruppbyggnad i kdparledet.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20) uppgick
under forsta kvartalet till 11,8 miljoner ton, en 6kning med 4 procent
fran 2015. Kapacitetsutnyttjandet var 94 procent for langfiber och 88
procent for kortfibermassa. Producentlagren lag vid slutet av mars pa
en niva motsvarande 38 dygns forbrukning. Lagren ar i god balans for
langfiber, men i dverkant for kortfiber.

Priset for NBSK minskade under inledningen av aret med omkring 10
dollar och har sedan dess legat relativt stabilt runt USD 790. Priset for
kortfibermassa har daremot varit satt under kontinuerligt tryck och lag
vid slutet av april pa omkring USD 705, omkring USD 85 l&gre &n vid
arsskiftet. Darmed har prisgapet mellan l&ng- och kortfiber ater
vidgats och ligger nu néra de senaste tio arens genomsnittliga niva.
Prisutvecklingen for BCTMP har i stort foljt den for kortfibermassa.

NBSK utvecklingen de senaste fem aren

e |\lassapriser i USD per ton Massapriser i SEK per ton
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernen hade en fortsatt positiv utveckling avseende bade
produktions- och leveransvolymer, &ven om tillvaxten begransades
néagot av produktionsstorningar i Vallviks Bruk under inledningen av
aret. Vallviks produktion forbattrades successivt under kvartalets gang
och ett nytt manadsrekord sattes efter utgangen av kvartalet i april
béde for Vallviks Bruk och for koncernen i dess nuvarande struktur.

Jamfort med foregaende ar var uppgéngen i produktionsvolymen ca 1
procent for forsta kvartalet 2016.

Utleveranserna under forsta kvartalet 2016 6kade med 2 procent
jamfort med foregaende ar. Speciellt leveranserna av slipmassa
okade med 14 procent tack vare de nya massakvaliteter som
lanserades 2014-2015.

PRODUKTION, TON

Jan-mar
2015
Sulfatmassa 55 700 54 800 219600
Slipmassa 17 800 17 300 69 400
CTMP 21600 21600 85700
SUMMA 95100 93700 374700
LEVERANSER, TON
Jan-mar
2015
Sulfatmassa 54 800 56 000 216 900
Slipmassa 18 300 16 100 69 500
CTMP 19 800 18 800 87 800
SUMMA 92900 90 900 374 200

Volymutveckling, rullande 12 manader

mmm Produktion, tusen ton Leveranser, tusen ton
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Underhallsstopp och sasongsvariationer

Jan-dec
2015

218700
68 900
85700

373300

Jan-dec
2015

218100
67 300
86 800

372 200

Under 2016 planeras det rliga underhéllsstoppet vid Rottneros Bruk

under tredje kvartalet och vid Vallviks Bruk under fjarde kvartalet,
béda i likhet med féregaende ar.

Kostnaderna for underhallsstopp redovisas i enlighet med god
redovisningssed under den period da stoppen genomfors.
Underhallsstoppet innebar ocksa ett visst produktionsbortfall som
paverkar omsattning och resultat for det kvartal nar stoppet
genomfors. | dvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sdsongsvariationer.
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Nytt miljétillstand till Vallviks Bruk

| januari 2016 beviljades Vallviks Bruk ett nytt miljdtillstand vilket
innebar att bruket tillats producera 255 000 ton sulfatmassa. Det nya
tillstandet sakerstaller att Rottneros kan fortsatta bygga ut kapaciteten
enligt planerna i koncernens langsiktiga industriella plan Agenda 500.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Forsta kvartalet 2016 jamfort med forsta kvartalet 2015

Avvikelseanalys, MSEK

Jan-mar

2015

NBSK PIX, USD 792 907

SEK/USD 8,46 8,34

NBSK, SEK 6699 7 560

RORELSERESULTAT, MSEK 7 104
Pris/mix -28
Valuta -7
Volymeffekt (netto) pa resultatet 1
Rorliga produktionskostnader per ton 6
Realiserat sakringsresultat (massa, el och valuta) -1
Ovrigt -14
TOTAL SKILLNAD, MSEK -33

Det genomsnittiiga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 13 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar. |
svenska kronor var snittpriset 11 procent lagre jamfort med forsta kvartalet
2015. Omséttningen under forsta kvartalet 2016 uppgick till MSEK 432
(454), en minskning med 5 procent.

Leveransvolymerna dkade for mekanisk massa men minskade for kemisk
massa. P& nettobasis har volymférandringarna paverkat resultatet positivt
med MSEK 11 for forsta kvartalet.

Det genomsnittliga elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under forsta
kvartalet 2016 till 22 (27) ore per kWh och har paverkat resultatet positivt.
Det lagre elpriset fick dock inte fullt genomslag da delar av elférbrukningen
var sakrade pa hdgre nivaer an spotpriser under kvartalet.

Andra poster i resultatrdkning
Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 69 (103).

Inkomstskatt var MSEK 15 (23), vilket motsvarar 22 (22) procent av
resultat efter finansnetto. Redovisad skatt for kvartalet ar relaterad till
utnyttjande av tidigare aktiverade underskottsavdrag. Betalda
inkomstskatter for kvartalet var MSEK 0 (0). Vid kvartalets slut hade
koncernen kvar en uppskjuten skattefordran hanforligt till
skattemassiga underskott som uppgick till MSEK 16 (44), vilket
motsvarar ett skattepliktigt resultat om MSEK 73 (199) innan aktuell
skatt borjar betalas.

Nettoresultat blev MSEK 54 (80) och resultat per aktie SEK 0,35
(0,52).

Avkastning pa sysselsatt kapital, matt over rullande 12 manader, var
21,4 (20,9) procent. Avkastning pa eget kapital, dver rullande 12
manader, var 18,2 (19,0) procent.

Rorelseresultat och avkastning pa sysselsatt kapital, rullande
12 manader
mmm Rorelseresultat, rullande 12 manader, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anlédggningstillgangar under forsta kvartalet
2016 uppgick till MSEK 39 (5). Okningen &r hanférlig till koncernens
langsiktiga industriella plan, Agenda 500.

Under kvartalet beslutades om en ny energi- och utslappseffektiv
biobranslepanna i Rottneros Bruk, inom ramen for Agenda 500.
Investeringen om totalt MSEK 98 planeras att sta fardig och tas i bruk
runt halvarsskiftet 2017. Efter investeringen blir bada brukens
energianvandning i praktiken fossilfri.

Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 159 vid utgangen av
kvartalet, jamfért med MSEK 116 vid slutet av forsta kvartalet 2015 och
MSEK 169 vid utgangen av ar 2015.

Koncernen hade inga rantebarande skulder per den 31 mars 2016 och
2015. Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick till MSEK 175.

Soliditeten per den 31 mars uppgick till 78 (79) procent. Det egna
kapitalet per aktie uppgick till SEK 7,25 (6,91) vid kvartalets slut.

KASSAFLODE

Kassaflodet frn den Iépande verksamheten fore investeringar uppgick
for forsta kvartalet 2016 till MSEK 29 (62). Kassaflodet var lagre &n under
forsta kvartalet 2015 framst pa grund av det lagre rorelseresultatet.
Okning i rorelsekapitalet paverkade kassaflédet negativt med MSEK 55
(49) under kvartalet, i huvudsak hanférligt till hogre kortfristiga fordringar
och lagre leverantorsskulder &n vid utgangen av 2015.

Kassaflodet efter investeringsverksamheten for forsta kvartalet var MSEK
-10 (57). Kvartalets nettokassaflode blev MSEK -10 (27).
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MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda uppgick under forsta kvartalet 2016 till 266 (262).
Okningen var framst hanférlig till personal i produktionen.

AKTIEINFORMATION

Storsta aktieagarna per 31 mars 2016

Antal aktier Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51
PROAD AB 7705235 5
Férsakringsbolaget Avanza Pension 5021328 3
Nordnet Pensionsférsakring AB 2056 729 1
SEB 1802 211 1
Forsakrings AB Skandia 1615245 1
Morgan Stanley & Co Intl Plc, W-8BEN 1193 360 1
Borell, Joakim 1037 711 1
SEB Investment Management 930 170 1
Andersson, Sten Oskar 820 000 1
Summa 10 storsta dgarna - innehavsméssigt 100 412 872 65
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 1
Ovriga aktieagare 52 159 053 34
TOTALT 153 393 890 100

Antalet aktier och egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen forandring av eget
innehav har skett under kvartalet.

Aktiens prisutveckling under kvartalet
Vid slutet av forsta kvartalet 2016 var aktiekursen SEK 6,05 (8,15 vid
utgangen av 2015).

Aktiens och Stockholmshoérsens prisutveckling 2014-2016

e Rotftneros —— OMX Stockholm OMX Stockholm Forestry & Paper

P SN mw“

0 T T T —
2014 2015 2016

Transaktioner med nérstaende

Rottneros har salt massa till den narstaende Arctic Paper S.A.-
koncernen uppgaende till MSEK 29 (32). Utestaende rorelsefordringar
pa Arctic Paper uppgick vid kvartalets slut till MSEK 19 (20). Detta har
skett p4 marknadsmassiga villkor men med lagre grad av

kreditforsakring frémst pa grund av koncernférhallandet mellan Arctic
Paper och Rottneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, ill
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i I6nsamheten dver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncermens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &r séledes hdg. Det direkta inflédet av USD
(realflddet) under kvartalet motsvarade cirka 40 procent av inflédet och
EUR cirka 45 procent. Genomslaget av kursforandringar for den indirekta
exponeringen fordréjs dock av att kundkontraktens [6ptid normalt &r 1-3
manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 1 procent hégre under forsta
kvartalet 2016 jamfort med samma kvartal 2015 och uppgick till SEK/USD
8,46 (8,34).

Valutakursutvecklingen de senaste fem aren

e SEK / USD valutakurs SEK/ EUR valutakurs

8 //"
7 <~

6
5
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Massapris

Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor
del ar i SEK. Koncernen innehade inga massaprissakringar per 31 mars
2016 eller 2015.

El

All el till bruken kops direkt éver elbdrsen Nord Pool. Elpriserna noteras i
EUR. Vid utgangen av forsta kvartalet 2016 fanns elsékringar
motsvarande i tabellen angiven andel av prognostiserad forbrukning. |
tabellen anges sakrad andel av beréknad totalférbrukning, samt anges
genomsnittspris i 6re/kWh.

Cirka 20 procent av elsakringarna for 2016 har ett EUR pris. For dessa
sakringar finns valutasakringar till en genomsnittlig kurs av 9,01
SEK/EUR. Alla andra elsékringar har ett SEK pris.

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2016 5



Bakgrunden till det utdkade forslaget &r den positiva utvecklingen av
koncernen de senaste tva aren vilket resulterat i en mycket stark

Elsakringar per 31 mars 2016 balansrakning med en hdg andel eget kapital.

Ar Andel sakrat EUR/MWh Ore/kWh

2016 apr-dec 75% 37,0 271 D(?t a.r styr(?.ls.ens“ uppfattnlng att kor.lcernens mycket goda finansiella
. stalining mojliggdr fortsatta investeringar och expansion av

2017 59% 240 verksamheten och att den utdkade utdelningen déarfor &r forsvarlig.

2018 44% 22,8

2019 44% 23,7 Beslut om utdelning fattas pa arsstdimman den 30 maj 2016.

Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick under forsta Det foreligger inga andra vasentliga handelser efter bokslutsdatum

kvartalet 2016 till 22 (27) re per kWh. som paverkar koncernens stéllning och resultat.
For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2015, KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
sidorna 39-43. 29 augusti 2016 Delarsrapport april-juni

10 november 2016 Delarsrapport juli-september
MODERBOLAGET ]
Resultatet efter finansnetto for forsta kvartalet 2016 i moderbolaget BOLAGSSTAMMA
uppgick till MSEK -3 (1). Arsstamman kommer att &ga rum den 30 maj 2016 kl 14.00, World

Trade Center, lokal Manhattan, Kungsbron 1, i Stockholm.
Styrelsen for Rottneros AB har i mars utsett Lennart Eberleh till ny VD

och koncernchef for Rottneros AB. Han kommer narmast fran | dvrigt hanvisas till Rottneros hemsida, www.rottneros.com.
BillerudKorsnas dar han ar affarsomradeschef for Corrugated Solutions,
ett av BillerudKorsnas tre affarsomraden. Han har mer an 20 ars Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

erfarenhet av olika chefspositioner inom pappersindustrin, bland annat
inom Stora, Billerud och BillerudKorsnas. Lennart Eberleh tilltrader sin
tianst den 1 september 2016 och till dess kommer Per Lundeen att

fortsatta som VD och koncernchef. Vallvik den 16 maj 2016
VASENTLIGA HANDELSER EFTER Per Lundeen
BALANSDAGEN

Den 19 april 2016 meddelade bolaget att styrelsen har beslutat att utdka Verkstéllande direktdr och koncernchef

forslaget om utdelningen for 2015 och foreslar arsstdmman en ordinarie

. . . Rottneros AB (publ)
utd.elnlng om SEK 0,30 pe.r aktie samt en extra utdglnlng om SEK 0,20 per Org. nr. 556013-5872
aktie, d.v.s. en total utdelning om SEK 0,50 per aktie. Box 144. 826 23 Séderhamn
tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
Styrelsen har tidigare foreslagit en ordinarie utdelning om SEK 0,30 www.rottneros.com

per aktie, som publicerats i bokslutskommunikén fér 2015 den 12
februari 2016 och i vinstdispositionsforslaget i arsredovisningen fér
2015, publicerad den 21 mars 2016.

Rottneros offentliggdr denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 16 maj 2016 klockan 08.00. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid avvikelser mellan de tvé ska den svenska versionen galla.
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KONCERNENS RESULTATRAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar Rullande 12 Helar
2016 2015 manader 2015
NETTOOMSATTNING 432 454 1773 1795
Foréndring fardigvarulager 8 5 13 10
Ovriga rérelseintakter 16 27 43 54
456 486 1829 1859
Ravaror och fornédenheter -220 -232 -887 -899
Ovriga kostnader -96 -84 -432 -420
Personalkostnader -54 -52 -221 -219
Av- & nedskrivningar -15 -14 -59 -58
-385 -382 -1 599 -1 596
RORELSERESULTAT 7 104 230 263
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader 2 -1 -6 -5
Summa finansiella poster -2 -1 -5 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 69 103 225 259
Skatt pa periodens resultat -15 -23 -28 -36
NETTORESULTAT 54 80 197 223
Antal aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat per aktie (SEK) ! 0,35 0,52 1,29 1,46
" Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)
Jan-mar Jan-mar Rullande 12 Helar
2016 2015 manader 2015
NETTORESULTAT 54 80 197 223
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat
Kassaflodessakringar, fore skatteffekt -7 -1 -29 -23
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 2 0 7 5
Omrékningsdifferenser 0 0 0 0
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -5 -1 -22 -18
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 49 79 175 205
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

31 mars 31 dec
2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 12 5 7
Materiella anléggningstillgangar 678 605 659
Uppskjuten skattefordran 24 46 38
Finansiella anlaggningstillgangar 3 3 2
Summa anlaggningstillgangar 7 659 706
Varulager 276 259 267
Kortfristiga fordringar 263 287 244
Likvida medel 159 116 169
Summa omsittningstillgangar 698 662 680
SUMMA TILLGANGAR 1415 1321 1386
Eget kapital 1107 1054 1058
Langfristiga skulder
Réntebdrande
Ej réntebarande 29 4 18
Summa langfristiga skulder 29 4 18
Kortfristiga skulder
Réntebdrande
Ej réntebdrande 279 263 310
Summa kortfristiga skulder 279 263 310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1415 1321 1386
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (MSEK)
Andra reserver
) Balanserad
Ovrigt vinst inkl.
tillskjutet Aterkopta Sakrings-  Omraknings- periodens  Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital egna aktier reserv differens  nettoresultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 153 730 -69 -8 -8 177 975
Nettoresultat jan-mars 80 80
Ovrigt totalresultat jan-mars -1 0 -1
Totalresultat for jan-mars -1 0 80 79
Utgaende balans per 31 mars 2015 153 730 -69 -9 -8 257 1054
Nettoresultat apr-dec 143 143
Ovrigt totalresultat apr-dec -17 0 -17
Totalresultat for apr-dec -17 0 143 126
Utdelning till aktiedgare apr-dec -122 -122
Utgaende balans per 31 december 2015 153 730 -69 -26 -8 278 1058
Nettoresultat jan-mars 54 54
Ovrigt totalresultat jan-mars -5 0 -5
Totalresultat for jan-mars 5 0 54 49
Utgaende balans per 31 mars 2016 153 730 -69 -31 -8 332 1107
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)
Jan-mar Jan-mar Rullande 12 Helar
2016 2015 manader 2015

Rorelseresultat 71 104 230 263
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 15 14 59 58
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 0 -6 6 0
86 112 295 321
Erhallna/betalda finansiella poster -2 -1 -4 -3
Erhallen/betald skatt 0 0 -1 -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore féréndring av rérelsekapital 84 11 290 317
Férandring av rérelsekapital -55 -49 12 18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 62 302 335
Investeringar i anléggningstillgangar -39 -5 -137 -103
Forsalining av anldggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 -5 -137 -103
Amortering av lan - -30 - -30
Utbetald utdelning - - -122 -122
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -30 -122 -152
Periodens nettokassaflode -10 27 43 80
Likvida medel vid periodens bérjan 169 89 116 89
Periodens nettokassaflode -10 27 43 80
Likvida medel vid periodens slut 159 116 159 169
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MODERBOLAGETS RESULTATRAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar Helar
2016 2015 2015
NETTOOMSATTNING 1 2 6
Ovriga rorelseintakter 2 4 11
3 6 17
(Ovriga kostnader 3 -1 -10
Personalkostnader -3 -5 -13
6 -6 -23
RORELSERESULTAT 3 0 -6
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 234
Finansiella intakter 0 1 0
Finansiella kostnader 0 0 -2
Summa finansiella poster 0 1 232
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3 1 226
Skatt pa periodens resultat 1 0 -10
NETTORESULTAT -2 1 216
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)
Jan-mar Helar
2016 2015 2015
NETTORESULTAT -2 1 216
Ovrigt totalresultat - - -
Summa évrigt totalresultat - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2 1 216
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)
31 mars 31 dec
2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 8 5 6
Materiella anléggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 309 272 309
Summa anldggningstillgangar 318 278 316
Kortfristiga fordringar * 677 624 655
Likvida medel 147 96 166
Summa omséttningstillgangar 824 720 821
SUMMA TILLGANGAR 1142 998 1137
Eget kapital 1007 917 1010
Langfristiga skulder
Ej réntebdrande 3 2 3
Summa langfristiga skulder 3 2 3
Kortfristiga skulder
Ej réntebdrande 2 132 79 124
Summa kortfristiga skulder 132 79 124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1142 998 1137

1 Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 677 (622) Mkr.
2 Inkluderar skulder till dotterbolag pa 120 (59) Mkr.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER | SAMMANDRAG

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, vilket Gverensstdmmer med svensk lag genom tilldmpning av Radet for
Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning fér juridiska personer, avseende

moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder tilldampas som i den senaste arsredovisningen.

Alla belopp i denna rapport &r angivna i MSEK om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT (MSEK) PER 31 MARS 2016

Referensvirde,
Sakring Sakrad volym Maturitet Sakringsniva Verkligt virde avista 31 mar 2016
Valuta EUR, termin salj 0,5 MEUR 2016 9,34 SEK/EUR 0 9,23 SEK/EUR
Valuta EUR, termin kdp 1,2 MEUR 2016 9,01 SEK/EUR 0 9,23 SEK/EUR
Valuta USD, termin salj 1,5 MUSD 2016 8,60 SEK/USD 1 8,15 SEK/USD
El, termin kdp 591990 MWh 2016-2019 244 ore/kWh -4 20,7 ore/kWh
Totalt verkligt varde -40
VERKLIGT VARDE FOR DERIVATINSTRUMENT (MSEK) PER 31 DECEMBER 2015

Referensvirde,
Sakring Sakrad volym Maturitet Sakringsniva Verkligt virde avista 31 dec 2015
Valuta EUR, termin kdp 1,6 MEUR 2016 9,00 SEK/EUR 1 9,14 SEK/EUR
Valuta USD, termin salj 4,5 MUSD 2016 8,68 SEK/USD 1 8,35 SEK/USD
El, termin kdp 657 480 MWh 2016-2019 24,5 0Ore/kWh -34 14,2 6re/kWh
Totalt verkligt varde -32

Varderingen anvander direkt observerbara prisnoteringar per den 31 mars som klassificeras pa niva 2 i verkligt vardehierarkin enligt IFRS 13.
Referensvérdet avser avista notering den 31 mars och anges enbart som kompletterande upplysning.

Hela det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgér sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig skuld om den
sékrade postens aterstdende 16ptid &r langre an 12 ménader, och som omséttningstillgéng eller kortfristig skuld om den sékrade postens aterstaende
[6ptid understiger 12 manader. Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrékningen, avseende kassaflodessékringar uppgick till 0 (0) MSEK. Den
maximala exponeringen for kreditrisk pa balansdagen &r verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.

Karaktaren av 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar i allt vasentligt samma som per den 31 december 2015. | likhet med vad som var fallet vid
utgéngen av 2015 bedéms redovisade varden motsvara verkliga varden eftersom diskonteringseffekten inte &r vasentlig. Kundfordringar tacks av
kreditférsakring som atervinner merparten av eventuella kundforluster. Bolaget har langa relationer med sina kunder och kreditfdrluster har historiskt

varit laga.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar  Rullande 12 Helar
2016 2015 manader 2015 2014 2013 2012 2011

Resultatrakning, MSEK

Nettoomsattning 432 454 1773 1795 1547 1389 1437 1513
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar 86 118 289 321 177 -11 61 4
Av- och nedskrivningar -15 -14 -59 -58 -59 -142 -55 -120
Rorelseresultat 71 104 230 263 118 -154 6 117
Finansnetto -2 -1 -5 -4 -4 -4 0 -3
Resultat efter finansiella poster 69 103 225 259 114 -158 6 -120
Skatt -15 23 -28 -36 19 0 -19 -24
Nettoresultat 54 80 197 223 133 -158 -13 -144
Kassaflédesanalys, MSEK

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 29 62 302 335 104 62 41 35
Investeringar -39 -5 -137 -103 -59 -37 -51 -157
Kassaflode efter investeringar -10 57 165 232 45 25 -10 -122
Forsalining av anldggningstillgangar 0 0 0 0 39 2 1 9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -30 -122 -152 -30 -18 14 -21
Nettokassaflode -10 27 43 80 54 9 5 -134
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 17 659 717 706 691 706 809 841
Varulager 276 259 276 267 255 246 240 276
Kortfristiga fordringar 263 287 263 244 226 175 219 209
Likvida medel 159 116 159 169 89 35 26 21
Nettokassa/-skuld 159 116 159 169 59 -25 -52 -26
Eget kapital 1107 1054 1107 1058 975 825 993 1014
Langfristiga réntebérande skulder - - - - 30 0 0 5
Langfristiga ej rantebarande skulder 29 4 29 18 9 13 15 11
Kortfristiga rantebérande skulder - - - - 0 60 78 42
Kortfristiga ej rantebérande skulder 279 263 279 310 247 264 208 275
Sysselsatt kapital 1107 1054 1107 1058 1005 884 1071 1061
Balansomslutning 1415 1321 1415 1386 1261 1161 1294 1347
Nyckeltal

Rérelsemarginal % 16,4 22,8 13,0 14,7 76 -11,1 0,4 78
Vinstmarginal % 16,0 22,7 12,7 14,4 73 11,4 0,4 -8,0
Avkastning pa eget kapital, % 50 7,6 18,2 21,9 13,6 Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,5 9,8 21,4 255 12,4 Neg 0,1 Neg
Soliditet % 78 79 78 76 77 71 77 75
Skuldsattningsgrad % -14 -1 -14 -16 -6 3 5 3
Réntetackningsgrad ggr 43 104 46 53 29 Neg 2 Neg
Ovrigt

Medelantal anstallda st 266 262 265 264 251 256 275 298
Produktion massa, tusen ton 95,1 93,7 3747 3733 345,0 333,4 330,4 3241
Leveranser massa, tusen ton 92,9 90,9 374,2 3722 344,2 3321 3314 3114
Massapris listpris NBSK, USD per ton * 792 907 828 857 925 857 814 960
SEK/USD 2 8,46 8,34 8,47 8,44 6,86 6,51 6,78 6,50
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 6 699 7 560 7011 7285 6345 5582 5519 6229

" Kalla: PIX notering en gang per vecka. Genomsnitt for varje period.

2 Kalla: Riksbankens dagsnoteringar. Genomsnitt for varje period.
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KVARTALSDATA KONCERNEN

2015 2014
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Resultatrakning, MSEK
Nettoomséttning 432 429 455 456 454 370 404 394 380
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 86 18 95 90 118 28 67 45 35
Av- och nedskrivningar -15 -15 -14 -14 -14 -15 -14 -14 -14
Rorelseresultat 71 3 81 76 104 12 53 31 21
Finansnetto -2 2 -1 -1 -1 1 -1 0 -1
Resultat efter finansiella poster 69 1 80 75 103 13 52 31 20
Skatt -15 0 -18 6 -23 41 -11 -7 -4
Nettoresultat 54 1 62 81 80 55 41 24 16
Per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,35 0,01 0,41 0,53 0,52 0,36 0,26 0,16 0,10
Ovrigt
Produktion massa, tusen ton 95,1 88,5 95,3 95,8 93,7 82,9 89,0 88,1 85,0
Leveranser massa, tusen ton 92,9 91,3 94,7 95,3 90,9 78,3 89,2 89,5 87,2
Massapris listpris NBSK, SEK per ton 6699 6970 7173 7199 7 560 6916 6452 6035 5919
AKTIEDATA !
Jan-mar  Rullande 12 Helar

2016 2015 manader 2015 2014 2013 2012 2011
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152 572 152 572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152 572 152 572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 152 572 152 572 152572 152572 152572 152572 152572 152572
Aterkopta egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822 822 822
Resultat per aktie SEK 0,35 0,52 1,29 1,46 0,87 -1,04 0,09 -0,95
Kassaflode efter investeringar/aktie 3 SEK 0,07 0,39 1,06 1,52 0,29 0,16 0,07 -0,80
Eget kapital/aktie SEK 7,25 6,91 7,25 6,93 6,39 5,41 6,51 6,65
Utdelning/aktie 4 SEK 0,50 0,50 0,80 0,10
Utdelning/eget kapital/aktie % 6,9 72 12,5 15
Borskurs vid periodens slut SEK 6,05 6,75 6,05 8,15 3,74 1,99 2,00 2,11
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,8 1,0 0,8 1,2 0,6 0,4 0,3 0,3
P/E-tal ggr 43 32 47 5,6 43 Neg Neg Neg
Direktavkastning 5 % 8,3 6,1 21,4 47
" Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassaflode efter normala investeringar men exklusive strategiska investeringar och forsaljningar av anléggningstillgangar, dividerat med antalet aktier.
4For 2015 anges foreslagen utdelning.
® Direktavkastning beréknas i forhallande till bdrskursen vid periodens slut.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettokassal-skuld
Likvida medel minus réntebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld/-kassa i procent av eget kapital.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens
nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet &r resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader for den
aktuella perioden dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for
den aktuella perioden.

ORDLISTA

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande
rorelseskulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultatet for den aktuella perioden i procent av genomsnittligt
eget kapital for den aktuella perioden.

Réntetdckningsgrad
Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader dividerat
med rantekostnader.

P/E-tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat per aktie.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Kassaflode fore investeringar
Kassaflode fran den [6pande verksamheten.

Kassaflode efter investeringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar men
exklusive strategiska investeringar och forsaljningar av
anlaggningstillgangar.

Avsalumassa
Ca en tredjedel av varldens massaproduktion utgérs av
avsalumassa. Resterande tva tredjedelar produceras av
integrerade pappers- och kartongbruk eller forbrukas internt
inom en koncern.

Massa som séljs pa marknaden och transporteras till kunden.

Langfibermassa ~ Massa dar ravaran utgdrs av barrved som har langre
cellulosafibrer an 1ovved.

BCTMP Bleached Chemi-Thermo-Mechanical Pulp: blekt mekanisk
massa dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare &n
TMP. Beteckningen &r vanlig i Nordamerika och Asien (se

Mekanisk massa  Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har hdgre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa. Varianter av mekanisk massa ar

CTMP). slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.
BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt
langfibersulfatmassa. Prisledare pa varldsmarknaden.
CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, PIX Marknadsprisindex publicerade av FOEX.

mekanisk massa dar ravaran impregneras med kemikalier.
Starkare an TMP. Beteckningen anvands i Europa bade for
blekt och oblekt massa.

ECF Elemental Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med
klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa (SGP) Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Hogutbytesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga men utan
kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

i kemikalier. Massan kan blekas till hogre ljushet och har
hdgre styrka an mekanisk massa. Kemisk massa ar vanligen
sulfatmassa men kan &ven vara sulfitmassa.

Kortfibermassa Massa dar ravaran utgors av l6vved som har kortare

cellulosafibrer an barrved.
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ROTTNEROS | KORTHET P Wy

Rottneros producerar

kundanpassad massa

ROTTNEROS I SIFFROR

for avsalumarknaden.

ROTTNEROS

Rottneros har drygt 260 medarbetare
och omsatte cirka 1,8 miljarder kronor
under 2015. Koncernen producerade

totalt 373 300 ton massa.

B =

MSEK | 201 2013 2012 201
Nettoomséttning 1795 1547 1389 1437 1513
Resultat efter finansnetto 259 114 -158 6 -120
Investeringar i anlaggningstillgangar 103 59 37 51 157
Medeltal anstéllda, st 264 251 256 275 298
Produktion per anstalld, kton 1,4 1,4 1,3 1,2 11
Relationstal, %

Soliditet 76 77 ! 77 75
Avkastning pa sysselsatt kapital 25,5 12,4 Neg 0,1 Neg
Avkastning pé eget kapital 21,9 13,6 Neg Neg Neg
Rorelsemarginal 14,7 7,6 -1, 0,4 -7.8
Kronor/aktie

Aktiekurs per den sista december 8,15 3,74 1,99 2,00 2,11
Eget kapital/aktie 6,93 6,39 5,41 6,51 6,65
Resultat efter skatt/aktie 1,46 0,87 -1,04 -0,09  -0,95
Kassafldde efter investeringar/aktie 1,52 0,29 0,16 -0,07  -0,80
Utdelning! 0,50 0,80 - - 0,10

" For 2015 foreslagen utdelning.

VAGEN,

FRAMAT

™

KONCERNENS PRODUKTER,
LEVERANSVOLYMENS FORDELNING

c

OMSATTNINGENS

4719 Blekt sulfatmassa
18% Oblekt sulfatmassa
23% CTMP

18% Slipmassa

GEOGRAFISKA FORDELNING

J

199 Tyskland
18 % ltalien
16% Sverige
109% USA

5% Ovriga Norden
22 9% Ovriga Europa
10% Ovriga varlden




ROTTNEROS BRUK

MEKANISK
MASSA ¢

Leverans massa,
tusen ton

Gran/tall

CTMP

o

Asp/bjoérk

Blekt/oblekt

= 4D N

Kartong Skriv-/tryckpapper Tissue

Blekt/oblekt

SN w

Skriv-/ Filter

Kartong Tissue
tryckpapper

Blekt

4D &

Skriv-/tryckpapper Finpapper

Produktion, ton

YA
68 900

2014
52 800

+30 %

Produktion, ton

VALLVIKS BRUK

157

anstéllda ?T*N’M’W

B -t -sx
. Leverans massa
“itusen ton il
-t & z ~
R

IS,

Gran/tall

Blekt

4D F

Skriv-/tryckpapper Tissue

vl W

Kartong Filter

Oblekt

Kraftpapper Filter

w ®

Elektriska
isolationsmaterial

Produktion, ton

2015
153 300

2014
123 300

+24 %

Produktion, ton

2015
65 300

2014
88 000

=26 %
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IO
Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Soderhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00,

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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