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Nettoomsattning, MSEK 429 455 -26
Rorelseresultat, MSEK 3 81 -78
Resultat efter finansnetto, MSEK 1 80 -79
Resultat efter skatt, MSEK 1 62 -61
Resultat per aktie, SEK 0,01 0,41 -0,40
Kassaflode fére investeringar, MSEK 71 84 -13

Resultat efter finansnetto for helaret 2015 uppgick till MSEK 259

(114), vart basta arsresultat i nuvarande struktur.

Resultat efter finansnetto for fjarde kvartalet 2015 var MSEK 1 (13), 500

ett svagt resultat i huvudsak relaterat till problem i samband med 450

uppstart av produktionen efter underhallsstoppet i Vallviks Bruk. 400

Kassaflodet fore investeringar for helaret 2015 var starkt och uppgick 250 |

till MSEK 335 (104). Rottneros ar skuldfritt och vid arets slut uppgick

kassan till MSEK 169 (89). 300

Under andra kvartalet betalades utdelning till aktiedgarna om MSEK 250 -

61 och under fidrde kvartalet en efterutdelning om MSEK 61, totalt

MSEK 122 under 2015.

Nettoomsattningen for bade fiérde kvartalet och helaret 2015 6kade

med 16 procent jamfort med foregaende ar.

Produktionsvolymerna for fiarde kvartalet 6kade med 7 procent och
for helaret 6kade produktionsvolymerna med 8 procent jamfért med 0
samma period foregaende ar. Bade Rottneros Bruk och Vallviks Bruk

satte nya arsproduktionsrekord.

Styrelsen foreslar en utdelning pa 30 dre per aktie.
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VD-ORD

Resultatmassigt ett historiskt ar

2015 blev ett mycket gynnsamt ar for Rottneroskonceren. Aret som helhet innebar en kraftig resultatfrbattring dar rorelseresultatet mer &n
fordubblades till MSEK 263. Vi redovisar darmed en avkastning pa sysselsatt kapital som uppgar till 25 procent. Det innebér att vi har uppfyllt var
malsattning, att avkastningen ska Gverstiga den for jamforbara massaproducerande bolag. Vara starka finanser gjorde ocksa att styrelsen i borjan av
november valde att foresla en extrautdelning om 40 re per aktie. Forslaget godkéndes i december av en extrastdmma.

Arets sista kvartal blev dock svagt. Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 1, att jaimféra med MSEK 13 samma period féregaende ar. Det fiérde
kvartalet &r normalt sésongsmassigt svagt da Vallviks Bruk tar sitt arliga underhéllsstopp. | &r belastades det av en besvarligare inkdringsperiod an
planerat efter ett antal kapacitetshdjande nyinvesteringar som gjordes inom ramen for koncernens pagaende investeringsprogram Agenda 500. D&
uppstartsprocessen drog ut pa tiden paverkades leveransvolymerna negativt under slutet av november samt under december. Detta i kombination med
lagre pris/mix samt hogre underhalls- och produktionskostnader &r grunden till det svagare resultatet.

Stabil efterfragan men pressade priser

Efterfrégan pa vara olika massakvaliteter &r dverlag fortsatt stabil. Prispressen pa den globala marknaden for langfibermassa har dock fortsatt &ven
detta kvartal vilket paverkat det traditionellt svagare fiarde kvartalet ytterligare. For heldret 2015 har prisnedgangen p& marknaden varit markant. |
borjan av 2015 lag det publicerade NBSK-massapriset pa 930 dollar/ton for att vid arets utgang ha sjunkit med 14 procent till ca 800 dollar/ton. Detta
gor att 2016 prisméassigt inleds pa en vésentligt Iagre niva an foregaende ar.

Langsiktiga och effektiva investeringar

Inom ramen for var l&ngsiktiga industriella plan, Agenda 500, att oka produktionen fran 2014 ars niva pa 344 000 ton till ett mal om atminstone 460 000
ton, uppnaddes en produktion 2015 om 373 300 ton, en dkning med 8 procent fran 2014. Bada bruken satte nya produktionsrekord. Investeringarna &r
mycket kostnadseffektiva, métt som investerade kronor per ton utokad kapacitet, jamfort med andra massaproducenter. Under aret har
Rottneroskoncernens styrelse beviljat investeringar for MSEK 205 i Vallviks Bruk samt MSEK 136 i Rottneros Bruk, varav MSEK 103 genomfordes
under 2015.

Under sista kvartalet 2015 beslutade styrelsen att CTMP linjens flingtork byggs ut vid Rottneros Bruk.

Efter utgangen av kvartalet beviljades Vallviks Bruk ett nytt miljétillstand som innebar att bruket tillats producera den begérda volymen om 255 000 ton
sulfatmassa. Darmed uppfylls férutséttningar att vi kan genomféra var planerade kapacitetskning i linje med Agenda 500.

Kompetens- och resursforstéarkning
Det ar var personal som utgor grunden till Rottneros starka lénsamhetsforbéttring. Under aret har vi genomfort ett 50-tal nyrekryteringar. Darmed har vi
ersatt anstéllda som [amnar pa grund av pension men ocksa delvis utdkat bemanningen for att 5ka kompetens och kapacitet i Rottneros.

Sammanfattningsvis har 2015 varit ett mycket starkt ar for Rottneroskoncernen. Det faktum att massapriset har férsvagats successivt under aret
innebar att vi gar in i 2016 med mindre gynnsamma forutsattningar an féregaende ar. Givet de forbattringsatgéarder som genomférts och planeras i
bruken ser vi fortsatt framtiden an med tillforsikt, under forutséttning av att massapriset inte fortsatter att sjunka. De senaste veckorna har nagra storre

aktorer i branschen aviserat prisokningar for februari.

Per Lundeen
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MASSAMARKNADEN

MARKNAD OCH PRODUKTER
MASSAMARKNADEN INTERNATIONELLT

Marknaden for avsalumassa har under 2015 praglats av god
efterfragan i tilvaxtmarknaderna, framfér allt i Kina, men endast svagt
okande volymer i i-landerna. Den strukturella nedgéngen inom
grafiska papper, som hittills framst noterats i de mogna ekonomierna
marks nu ocksa i tillvaxtmarknaderna. Nedgangen inom grafiska
papper har dock kompenserats av ékad fiberférbrukning inom
forpackning och tissue, globalt.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20) 6kade under
2015 med drygt 3 procent. Leveranserna av hdgutbytesmassa okade
med omkring 4 procent. Producentlagren 1&g i slutet av aret pa 35
dygn for kemisk massa och 37 dygn for BCTMP.

Efter en stark avslutning av aret, med bland annat rekordhdga
leveranser till Kina, 6kade leveranserna av langfibersulfat med drygt 1
procent. Kapacitetsutnyttjandet var 92 procent och producentlagren
motsvarade slutet av aret 29 dygns forbrukning. Priset for NBSK var
under storre delen av aret satt under tryck och minskade fran USD
930 i januari till omkring USD 800 vid arets slut.

Efterfragan pa kortfibermassa var under 2015 starkare &n den for

langfiber. Efter langsamt stigande priser under storre delen av aret,
vande pristrenden ned under fjarde kvartalet och aret avslutades pa
en niva runt USD 790, dock fortfarande cirka 50 dollar hogre an vid

arets borjan. Prisutvecklingen fér BCTMP foljer i stort den for
kortfibermassa.

NBSK utvecklingen de senaste fem aren
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Massapriser i SEK per ton

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernen hade en fortsatt positiv utveckling avseende bade

produktions- och leveransvolymer.

Jamfort med foregaende ar var uppgangen i produktionsvolymen ca 7
procent for fijarde kvartalet och for helaret 2015 var den 8 procent.
Totalt for aret uppgick produktionen till 373 300 ton jamfért med

345 000 ton foregdende ar. Bade Rottneros Bruk och Vallviks Bruk

satte nya arsproduktionsrekord.

Utleveranserna under fiarde kvartalet 2015 uppgick till 91 300 ton
(78 300), en volymdkning med 17 procent. For helaret 2015 uppgick
utleveranserna till 372 200 ton (344 200), en volymdkning med 8

procent.

Den stdrsta 6kningen svarade slipmassa och CTMP for, till stor del
tack vare de nya produktlanseringar som gjorts under hésten 2014

och varen 2015.

PRODUKTION, TON

Okt-dec 2014 Jan-dec 2014
Sulfatmassa 48 800 48 500 218700 211400
Slipmassa 17 300 13 700 68 900 52 800
CTMP 22 400 20700 85700 80 800
SUMMA 88 500 82900 373300 345000
LEVERANSER, TON
Okt-dec 2014 Jan-dec 2014

Sulfatmassa 52 100 43 900 218100 211300
Slipmassa 17 400 15100 67 300 53 500

7600 CTMP 21800 19 300 86 800 79 400
SUMMA 91 300 78 300 372200 344 200

6880
Underhallsstopp och sasongsvariationer

6160 Under det fiérde kvartalet har det varit ett underhallsstopp vid bruket i
Vallvik, i likhet med foregéende ar. Rottneros Bruk hade sitt

5440 underhéllsstopp i tredje kvartalet 2015 (under 2014 ett under juli
manad och ett under oktober).

4720
Kostnaderna for underhallsstopp redovisas under den period da

4000 stoppen genomfors. Den direkta kostnaden for underhélisstoppet i

Vallvik i fjarde kvartalet uppgick till MSEK 31 (30) exklusive
produktionsbortfall om ca 10 000 ton. | Gvrigt paverkas inte
Rottneroskoncernen ndmnvart av sdsongsvariationer.
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FORSALJNING OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

Avvikelseanalys, MSEK

Okt-dec 2014
NBSK PIX, USD 820 932
SEK/USD 8,50 7,42
NBSK, SEK 6970 6916
RORELSERESULTAT, MSEK 3 13
Pris/mix -23
Valuta 9
Volymeffekt (netto) pa resultatet 18
Rérliga produktionskostnader per ton 5
Realiserat sakringsresultat (massa, el och valuta) 6
Ovrigt 25
TOTAL SKILLNAD, MSEK -10

Det genomsnittiiga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 12 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar. En
starkare USD i forhallande till svenska kronan gjorde dock att NBSK
snittpris i SEK var 1 procent hogre jamfort med fiarde kvartalet 2014.
Koncernens omséttning uppgick under fjarde kvartalet 2015 till MSEK 429
(370), en 6kning med 16 procent, vilket framst forklaras av de dkade
leveransvolymerna.

P& nettobasis har de 6kade produktions- och leveransvolymerna bidragit
med MSEK 18 i resultatet for fidrde kvartalet.

Resultatpaverkan for kvartalet under "Ovrigt” bestar i huvudsak av hégre
kostnader for I6pande underhall, hogre leveranskostnader och hdgre
personalkostnader.

Det genomsnittliga elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under fiarde
kvartalet 2015 till 20 (29) ére per kWh och har paverkat resultatet positivt.
Det lagre elpriset fick dock inte fullt genomslag da delar av elférbrukningen
var sakrade pa hdgre nivaer an spotpriser under kvartalet.

Helaret 2015 jamfort med 2014

Avvikelseanalys, MSEK

Jan-dec 2014
NBSK PIX, USD 857 925
SEK/USD 8,44 6,86
NBSK, SEK 7285 6 345
RORELSERESULTAT, MSEK 263 118
Pris/mix -61
Valuta 164
Volymeffekt (netto) pa resultatet 64
Rorliga produktionskostnader per ton 24
Realiserat sakringsresultat (massa, el och valuta) 13
Ovrigt -59
TOTAL SKILLNAD, MSEK 145

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 7 procent jamfort med foregéende ar. Pa grund av den
starkare USD i forhallande till SEK var dock arets snittpris i SEK 15 procent
hogre jamfort med 2014. Koncernens omsattning uppgick under helaret
2015 till MSEK 1 795 (1 547), en 6kning med 16 procent.

P& nettobasis har de 6kade produktions- och leveransvolymerna bidragit
med MSEK 64 i resultatet for helar 2015.

Resultatpaverkan for aret under "Ovrigt” bestar i huvudsak av hdgre
kostnader for I6pande underhall, hogre leveranskostnader och hogre
personalkostnader.

Det genomsnittliga elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under 2015 till
20 (29) ore per kWh och har paverkat resultatet positivt. Det lagre elpriset
fick dock inte fullt genomslag da delar av elférbrukningen var sakrade pa

hdgre nivaer an spotpriser under aret.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under 2015 uppgick till
MSEK 103 (59).

Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 169 vid utgangen av aret,
jamfért med MSEK 89 vid utgéngen av &r 2014.

Koncernen hade vid arets slut inga rantebérande skulder jamfort med
MSEK 30 foregaende ar. Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick
vid arets slut till MSEK 175.

Soliditeten uppgick vid arets slut till 76 (77) procent. Det egna kapitalet
per aktie uppgick till 6,93 SEK (6,39) vid arets slut.

KASSAFLODE

Kassaflodet frn den Iépande verksamheten fore investeringar uppgick
for aret 2015 till MSEK 335 (104). Minskningen i rorelsekapitalet har
paverkat kassaflodet positivt med MSEK 18 under aret. Under 2014
paverkades kassaflodet negativt med MSEK -71 fran okat rorelsekapital.

Kassaflodet efter investeringsverksamheten for aret 2015 uppgick till
MSEK 232 (84).

Under andra kvartalet betalades utdelning till aktiedgarna om MSEK 61
och under fjarde kvartalet en efterutdelning om MSEK 61, totalt MSEK
122 (-) under 2015.

Amorteringar av lan under 2015 uppgick till MSEK 30 (nettoamortering
30). Arets nettokassafldde uppgick till MSEK 80 (54).

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstallda uppgick under 2015 till 264 (251). Okningen var
framst hanforlig till personal i produktionen.

SKATT

Skatt for helar 2015 ar relaterad till utnyttjande av tidigare aktiverade
underskottsavdrag samt aktivering av tidigare ej redovisade
underskottsavdrag.

Redovisad uppskjuten skattefordran hanforligt till skatteméssiga
underskott uppgick vid arets slut till MSEK 31 (67) vilket motsvarar
skattepliktiga intakter om MSEK 141 (302).
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MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for helaret 2015 i moderbolaget uppgick till
MSEK 226 (36). | resultatet efter finansnetto ingar realiserade
sékringsaktiviteter med MSEK 1 (-31), erhallna/lamnade koncernbidrag
och anteciperad utdelning pA MSEK 189 (98) samt en reversering om
MSEK 45 av tidigare gjorda nedskrivningar pa aktier i dotterbolag.

AKTIEINFORMATION
Antal aktier
Registrerat antal aktier 153 393 890
- varav aktier i eget innehav 821965
Storsta aktiedagarna per 31 december 2015

Antal aktier Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper S.A. 78 230 883 51
PROAD AB 7605 235 5
Forsékringsbolaget Avanza Pension 4488 112 3
Nordnet Pensionsférsakring AB 2113 961 1
Férsakrings AB Skandia 1639134 1
ALCUR 1561729 1
Deutsche Bank AG, London Branch, W-8BEN 1509 996 1
Morgan Stanley & Co Intl Plc, W-8BEN 1312 502 1
Schiller, Marcus 1094 566 1
Scientia Fund Management AB 968 425 1
Summa 10 stdrsta &garna - innehavsmassigt 100 524 543 66
Ovriga aktiesigare 52 047 382 34
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 1
TOTALT 153 393 890 100
Egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen forandring av eget
innehav har skett under aret.

Transaktioner med nérstaende

Rottneros har salt massa till den narstaende Arctic Paper S.A.-
koncernen uppgaende till MSEK 140 (96). Utestaende
rorelsefodringar pa Arctic Paper uppgick vid arets slut till MSEK 22
(14). Detta har skett p4 marknadsmassiga villkor men med l&gre grad
av kreditfrsakring pa grund av koncernférhéllandet mellan Arctic
Paper och Rottneros.

Aktiens prisutveckling under aret

Under 2015 okade aktiens borsvarde fran SEK 3,74 till 8,15 per aktie,
en 6kning med 118 procent. Inklusive utdelning totalt pa 80 dre gav
detta en totalavkastning for aret pa 139 procent.

Utdelning
Till Rottneros arsstdmma som ska hallas den 20 maj 2016 foreslar
styrelsen att ldmna en utdelning pa 30 &re per aktie.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, il
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i I6nsamheten Gver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncermnens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Karaktéaren av finansiella tillgdngar och skulder ar i allt vasentligt
samma som per den 31 december 2014. | likhet med vad som var
fallet vid utgangen av 2014 beddéms redovisade varden motsvara
verkliga varden.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD ar saledes hog, och det direkta inflodet av USD
(realflodet) motsvarar cirka 50 procent av inflddet och i EUR cirka 35
procent. Genomslaget av kursférandringar for den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kundkontraktens Ioptid normalt &r 1-3 ménader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 23 procent hogre under 2015 jamfort
med &r 2014 och uppgick till SEK/USD 8,44 jamfért med SEK/USD 6,86
for &r 2014. Under fiérde kvartalet 2015 var den genomsnittliga kursen
SEK/USD 15 procent hdgre jamfort med fjarde kvartalet 2014.

Massapris

Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor
del ar i SEK. Koncernen innehade inga massaprissakringar per 31
december 2015 eller 2014.

El

All el till bruken kops direkt éver elbdrsen Nord Pool. Elpriserna noteras i
EUR. Vid utgangen av 2015 fanns elsékringar motsvarande i tabellen
angiven andel av prognostiserad forbrukning. | tabellen anges sékrad
andel av beréknad totalférbrukning, samt anges genomsnittspris i
ore/kWh.

Det fanns valutasakringar i form av terminskontrakt tecknade for MEUR

1,6 till en genomsnittlig kurs av SEK/EUR 9,00 for kdp av el under 2016.
Ovriga elsakringar &r gjorda i SEK.

Elsakringar per 31 december 2015

Ar Andel sakrat EUR/MWh Ore/kWh
2016 7% 37,0 24,5
2017 59% 24,0
2018 44% 22,8
2019 44% 23,7

Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick under fiarde
kvartalet 2015 till 20 (29) ére per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2014,
sidorna 29-33.
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Marknadsvarde pa sakringsderivatinstrument

Marknadsvardering (MSEK) per 31 december 2015

Referensvarde,

Marknads  Avista 31 dec

Sékring Sékrad volym  Sakringsniva varde 2015

Valuta EUR, termin kop 1,6 MEUR 9,00 SEK/EUR 1 9,14 SEK/EUR

Valuta USD, termin sélj 4,5 MUSD 8,68 SEK/USD 1 8,35 SEK/USD

El 657 480 MWh 24,5 ore/kWh -34 14,2 ore/kWh
Totalt marknadsvérde -32

Marknadsvardering (MSEK) per 31 december 2014

Referensvarde,

Marknads  Avista 31 dec
Sakring Sékrad volym  Sikringsniva varde 2014
Valuta EUR, termin salj 1 MEUR 8,84 SEK/EUR -1 9,46 SEK/EUR
Valuta EUR, termin kop 5,7 MEUR 9,06 SEK/EUR 3 9,48 SEK/EUR
El 175 368 MWh 38 Gre/kWh -13 27,5 6relkWh
Totalt marknadsvérde -10

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av samtliga
sakringar. Marknadsvérdet avser en vardering enligt terminskontrakt
per den 31 december. Referensvardet avser avista notering den 31
december och anges som kompletterande upplysning. Genom
tilldmpningen av IFRS/IAS &r dessa marknadsvarden redovisade i
balansrakningen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, vilket dverensstdmmer med svensk lag genom
tillampning av Réadet for Finansiell Rapportering RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2,
Redovisning for juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder tildampas som i den senaste arsredovisningen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

BALANSDAGEN

Vallviks Bruk beviljades den 12 januari 2016 ett nytt miljétillstand att
producera de planerade 255 000 ton sulfatmassa. Det nya tillstandet
séakerstéller att Rottneros kan fortsatta bygga ut kapaciteten enligt
planerna.

Det foreligger inga andra vasentliga handelser efter bokslutsdatum
som paverkar koncernens stéllning och resultat.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

16 maj 2016 Delarsrapport januari-mars
29 augusti 2016 Delarsrapport april-juni
10 november 2016 Delarsrapport juli-september

Arsredovisningen for 2015 publiceras i vecka 12, 2016.

BOLAGSSTAMMA
Arsstdmman planeras till den 20 maj 2016 ki 14.00, World Trade
Center, lokal Manhattan, Kungsbron 1, i Stockholm.

| dvrigt hanvisas till Rottneros hemsida, www.rottneros.com.
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Vallvik den 12 februari 2016

Per Lundeen

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 144, 826 23 Soderhamn

tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
www.rottneros.com

Rottneros offentliggdr denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggorande den 12 februari 2016 klockan 08.30. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid avvikelser mellan de tvé ska den svenska versionen galla.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld
Likvida medel minus réntebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget kapital.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens
nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet &r resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader for den
aktuella perioden dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for
den aktuella perioden.

ORDLISTA

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande
rorelseskulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultatet for den aktuella perioden i procent av genomsnittligt
eget kapital for den aktuella perioden.

Réntetdckningsgrad
Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader dividerat
med rantekostnader.

P/E-tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat per aktie.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Kassaflode fore investeringar
Kassaflode fran den [6pande verksamheten.

Kassaflode efter investeringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar men
exklusive strategiska investeringar och forsaljningar av
anlaggningstillgangar.

Avsalumassa Massa som séljs pa marknaden och transporteras till kunden.
Ca en tredjedel av varldens massaproduktion utgérs av
avsalumassa. Resterande tva tredjedelar produceras av
integrerade pappers- och kartongbruk eller forbrukas internt

inom en koncern.

Langfibermassa ~ Massa dar ravaran utgdrs av barrved som har langre

cellulosafibrer an 1dvved.

BCTMP Bleached Chemi Thermo Mechanical Pulp: blekt mekanisk Mekanisk massa  Pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
massa dar ravaran impregneras med kemikalier. Starkare &n fiberseparering och bearbetning. Har hdgre bulk, styvhet och
TMP. Beteckningen &r vanlig i Nordamerika och Asien (se opacitet &n kemisk massa. Varianter av mekanisk massa ar
CTMP). slipmassa, TMP, och CTMP/BCTMP.
BEK Bleached Eucalyptus Kraft Pulp, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft Pulp: blekt
langfibersulfatmassa. Prisledare pa varldsmarknaden.
CTMP Chemi Thermo Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, PIX Marknadsprisindex publicerade av FOEX.

mekanisk massa dar ravaran impregneras med kemikalier.
Starkare an TMP. Beteckningen anvands i Europa bade for
blekt och oblekt massa.

ECF Elementary Chlorine Free, sulfatmassa som bleks med
klordioxid, inte klorgas.

Slipmassa (SGP)  Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.

Hogutbytesmassa  Slipmassa, TMP och CTMP/BCTMP. T™MP Thermo Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga men utan
kemikalier.

Kemisk massa Pappersmassa som framstélls genom kokning av vedravaran i UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

kemikalier. Massan kan blekas till hdgre ljushet och har hdgre
styrka &n mekanisk massa. Kemisk massa &r vanligen
sulfatmassa men kan &ven vara sulfitmassa.

Kortfibermassa Massa dar ravaran utgors av l6vved som har kortare

cellulosafibrer an barrved.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning 429 370 1795 1547
Férandring fardigvarulager -10 18 10 -4
Ovriga rérelseintakter 7 14 54 45
SUMMA INTAKTER 426 401 1859 1588
Ravaror och fornédenheter 211 -205 -899 -847
Ovriga externa kostnader -140 -115 -420 -374
Personalkostnader -57 -53 -219 -190
Av- & nedskrivningar -15 -15 -58 -59
SUMMA RORELSEKOSTNADER -423 -389 -1 596 -1470
RORELSERESULTAT 3 13 263 118
Finansiella intakter 0 1 1 0
Finansiella kostnader -2 0 -5 -4
Summa finansiella poster -2 1 -4 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1 13 259 114
Skatt pa periodens resultat 0 42 -36 20
RESULTAT EFTER SKATT 1 55 223 133
Antal aktier i genomsnitt (tusen) * 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat efter skatt/aktie (SEK) ! 0,01 0,36 1,46 0,87

" Inga aktierelaterade program finns som kan ge utspadningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Okt-dec 2015 Okt-dec 2014 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014

RESULTAT EFTER SKATT 1 55 223 133

Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till

periodens resultat

Kassaflodessakringar, fore skatteffekt -8 7 -23 21
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 2 1 5 6
Omrakningsdifferenser 0 0 0 2
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -6 6 -18 17
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -5 61 205 150
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD ! 820 932 857 925
SEK/USD 2 8,50 742 8,44 6,86
Massapris listpris NBSK i SEK 6970 6916 7285 6345
Rottneros leveranser, ton 91300 78 300 372 200 344 200

1 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris.
2 Kdlla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Dec 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 7 5
Materiella anléggningstillgangar 659 615
Uppskjuten skattefordran 38 69
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2
Summa anldggningstillgangar 706 691
Varulager 267 255
Kortfristiga fordringar 244 226
Likvida medel 169 89
Summa omséttningstillgangar 680 570
SUMMA TILLGANGAR 1386 1261
Eget kapital 1058 975
Langfristiga skulder
Réntebdrande - 30
Ej réntebdrande 18 9
Summa langfristiga skulder 18 39
Kortfristiga skulder
Réntebdrande - 0
Ej réntebdrande 310 247
Summa kortfristiga skulder 310 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1386 1261
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)
Jan-dec 2014
Rérelseresultat 263 118
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 58 59
321 177
Erhalna/betalda finansiella poster -3 -2
Erhallen/betald skatt -1 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore féréndring av rérelsekapital 317 175
Foréndring av rérelsekapital 18 -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 335 104
Investeringar i anldggningstillgangar -103 -59
Forsalining av anldggningstillgangar 0 39
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 -20
Upptagna lan - 30
Amortering av Ian -30 -60
Utbetald utdelning 122 R
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -152 -30
Arets kassaflode 80 54
Likvida medel vid arets borjan 89 35
Arets kassaflode 80 54
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 169 89
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (MSEK)

Jan-dec 2015 Jan-dec 2014

Ingaende eget kapital 975 825
Totalresultat for perioden 205 150
Utdelning -122 -
Utgaende eget kapital 1058 975
AKTIEDATA '

2014 2013 2012 2011 2010
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 1525719
Sammanlaggning aktier 2.3 Antal - - - - - -1373 147
Aktier vid periodens utgang 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Innehav av egna aktier 2 Antal 822 822 822 822 822 822
Rorelseresultat/aktie SEK 1,72 0,77 -1,01 0,04 -0,77 0,90
Resultat efter skatt/aktie SEK 1,46 0,87 -1,04 -0,09 -0,95 0,82
Kassaflode efter investeringar/aktie 4 SEK 1,52 0,29 0,16 -0,07 -0,80 0,50
Eget kapital/aktie SEK 6,93 6,39 5,41 6,51 6,65 8,05
Utdelning per aktie 5 SEK 0,30 0,80 - - 0,10 0,20
Utdelning/eget kapital/aktie % 43 12,5 - - 1,5 25
Borskurs vid periodens slut SEK 8,15 3,74 1,99 2,00 2,11 4,37
Borskurs/eget kapital/aktie agr 1,2 0,6 0,4 0,3 0,3 0,5
P/E-tal ggr 5,6 43 Neg Neg Neg 53
Direktavkastning 6 % 3,7 214 - - 4,7 4.6

" Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

* | april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts samman till en aktie.

4 Kassaflode efter normala investeringar men exklusive strategiska investeringar och forsaljningar av anlaggningstillgangar, dividerat med antalet aktier.
5Fo6r 2015 anges foreslagen utdelning.

® Direktavkastning beraknas i frhallande till borskursen vid arets slut.
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KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

0 2014 2013

[\ I} Il | \Y 1] Il | \Y 1] Il |
Nettoomséttning 429 455 456 454 370 404 39%4 380 317 349 369 354
Rorelseresultat fore avskrivningar 18 95 90 118 28 67 45 35 27 7 -1 10
Av- och nedskrivningar -15 -14 -14 -14 -15 -14 -14 -14 -15 -96 -15 -16
Rorelseresultat 3 81 76 104 12 53 3 21 -42 -89 -16 -6
Finansnetto -2 -1 -1 -1 1 -1 0 -1 -1 -2 -4 2
Resultat efter finansiella poster 1 80 75 103 13 52 31 20 -43 91 -20 -4
Skatt 0 -18 6 -23 41 -11 -7 -4 0 0 0 0
Resultat efter skatt 1 62 81 80 55 4 24 16 -43 91 -20 -4
Produktion massa, tusen ton 89 95 96 94 83 89 88 85 79 78 88 88
Leveranser massa, tusen ton 91 95 95 91 78 89 90 87 76 83 88 86
Rérelsemarginal, % 0,7 17,8 16,7 22,8 3,4 13,1 8,0 5,7 Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal % 0,2 17,6 16,4 22,7 34 129 8,0 53| Neg  Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % 0,1 57 76 7.6 6,1 47 2,9 1,8 Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,3 72 71 9,8 14 5,6 3,6 1,8 Neg Neg Neg 1,0
Soliditet, % 76,3 79,1 78,6 785| 773 742 79 T728| 711 749 72,0 74,2
Skuldsattningsgrad ggr 0,2 0,2 -0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Réntetackningsgrad ggr 1,5 81,0 76,0 104,0 130 270 320 20,0 Neg Neg Neg Neg
Eget kapital/aktie, SEK 6,93 7,37 7,00 687 639 600 569 549| 541 576 6,29 6,46
Resultat efter skatt/aktie, SEK 0,01 0,41 0,53 052| 036 026 016 010| -028 -059 -013  -0,03
Kassaflode fére investeringar/aktie, SEK 0,47 0,55 0,76 042| 004 060 -002 006| 0,01 0,31 -0,06 0,14
Kassaflode efter investeringar/aktie, SEK 0,06 0,37 0,71 039] 016 049 -003 -001] -0,11 024  -0,09 0,12
Investeringar, MSEK 62 30 6 5 30 6 13 10 17 12 4 2

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2015 1



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-dec 2015 Okt-dec 2014 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Nettoomséttning 2 2 6 6
Ovriga rérelseintakter 2 -1 1 -1
SUMMA INTAKTER 4 0 17 5
Ovriga externa kostnader -5 -8 -10 -36
Personalkostnader 1 -10 -13 -23
SUMMA KOSTNADER -4 A7 -23 -58
RORELSERESULTAT 0 A7 -6 -54
Resultat fran andelar i koncernforetag 234 98 234 98
Finansiella intakter, dvrigt 0 -3 0 -5
Finansiella kostnader, dvrigt -1 0 -2 -3
Summa finansiella poster 233 94 232 90
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 233 77 226 36
Skatt pa periodens resultat -11 21 -10 21
RESULTAT EFTER SKATT 222 98 216 57
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Okt-dec 2015 Okt-dec 2014 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
RESULTAT EFTER SKATT 222 98 216 57
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa évrigt totalresultat - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 222 98 216 57

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)
| pecous] Dec 2014

Immateriella anlaggningstillgangar 6 5
Materiella anléggningstillgangar 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 309 272
Summa anlaggningstillgangar 316 278
Kortfristiga fordringar * 820 701
Likvida medel 1 1
Summa omséttningstillgangar 821 702
SUMMA TILLGANGAR 1137 980
Eget kapital 1010 916
Langfristiga skulder

Ej réntebdrande 3 1
Summa langfristiga skulder 3 1
Kortfristiga skulder

Ej réntebdrande 2 124 63
Summa kortfristiga skulder 124 63
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1137 980

1 Inkluderar fordringar fran dotterbolag pa 657 (656) Mkr.
2 |Inkluderar skulder till dotterbolag pa 110 (50) Mkr.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
2015 2014 2013 2012 2011 2010

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD' 857 925 857 814 960 930
SEK/USD? 8,44 6,86 6,51 6,78 6,50 7,21
Massapris listpris NBSK i SEK 7285 6345 5582 5519 6229 6705
Rottneros leveranser, ton 372 200 344 200 332100 331400 311400 330 300

Forséljning och resultat, MSEK

Nettoomsattning 1795 1547 1389 1437 1513 1684
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 321 176 -1 61 4 224
Av- och nedskrivningar -58 -59 -142 -55 -120 -86
Rérelseresultat 263 118 -154 6 -117 138
Finansnetto -4 -4 -4 0 -3 0
Resultat efter finansnetto 259 114 -158 6 -120 138
Resultat efter skatt 223 133 -158 -13 -144 125
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 706 691 706 809 841 867
Varulager 267 255 246 240 276 213
Kortfristiga fordringar 244 226 175 219 209 259
Likvida medel 169 89 35 26 21 155
Eget kapital 1058 975 825 993 1014 1228
Langfristiga réntebérande skulder - 30 0 0 7 10
Langfristiga ej rantebarande skulder 18 9 13 15 11 0
Kortfristiga réntebarande skulder - 0 60 78 42 29
Kortfristiga ej rantebérande skulder 310 247 264 208 275 227
Balansomslutning 1386 1261 1161 1294 1347 1494
Nyckeltal

Rorelsemarginal % 15 8 -1 0 -8 8
Vinstmarginal % 14 7 -1 0 -8 8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 25 12 Neg 0 Neg 12
Avkastning pa eget kapital % 22 14 Neg Neg Neg 11
Soliditet % 76 77 7 77 75 82
Skuldsattningsgrad ggr -0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,1
Rantetéckningsgrad ggr 53 29 Neg 2 Neg 26
Ovrigt

Investeringar MSEK 103 59 37 51 157 125
Medelantal anstallda st 264 251 256 275 298 308

" Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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ROTTNEROS I SIFFROR

ROTTNEROS | KORTHET -

Rottneros producerar
kundanpassad massa
for avsalumarknaden.

ROTTNEROS

Rottneros har drygt 260 medarbetare
och omsatte cirka 1,8 miljarder kronor
under 2015. Koncernen producerade
totalt 373 300 ton massa.

KONCERNENS PRODUKTER,
LEVERANSVOLYMENS FORDELNING

MSEK L 201 2013 2012 20
Nettoomséttning 1795 1547 1389 1437 1513
Resultat efter finansnetto 259 114 -158 6 -120
R, 479 Blekt sulfatmassa

Investeringar i anlaggningstillgangar 103 59 37 51 157 189% Oblekt sulfatmassa
Medeltal anstéllda, st 264 251 256 275 298 23% CTMP
Produktion per anstélld, kton 1,4 1,4 1,3 1,2 11 18% Slipmassa
Relationstal, % i ’
Soliditet 76 77 71 77 75
Avkastning pa sysselsatt kapital 25,5 12,4 Neg 0,1 Neg l‘_
Avkastning pa eget kapital 21,9 13,6 Neg Neg Neg OMSATTNINGENS
Rorelsemarginal 14,7 76 111 04 78 i GEOGRAFISKA FORDELNING
Kronor/aktie - ‘ 199% Tyskland
Aktiekurs per den sista december 8,15 3,74 1,99 2,00 2,11 . 18 % Italien
Eget kapital/aktie 6,93 6,39 541 6,51 6,65 - 16% Sverige
Resultat efter skatt/aktie 146 087 -104 -009 -095 ‘ 12 % USA
Kassaflode efter investeringar/aktie 1,52 0,29 0,16 -0,07  -0,80 % (")vr!ga Norden

: 22 Ovriga Europa
Utdelning’ 0,30 0,80 - - 0,10 10% Ovriga vérlden

 For 2015 féreslagen utdelning.




ROTTNEROS BRUK

MEKANISK
MASSA ¢

Leverans massa,
tusen ton

Gran/tall

CTMP

o

Asp/bjoérk

Blekt/oblekt

= 4D N

Kartong Skriv-/tryckpapper Tissue

Blekt/oblekt

SN w

Skriv-/ Filter

Kartong Tissue
tryckpapper

Blekt

4D &

Skriv-/tryckpapper Finpapper

Produktion, ton

YA
68 900

2014
52 800

+30 %

Produktion, ton

VALLVIKS BRUK

157

anstéllda ?T*N’M’W

B -t -sx
. Leverans massa
“itusen ton il
-t & z ~
R

IS,

Gran/tall

Blekt

4D F

Skriv-/tryckpapper Tissue

vl W

Kartong Filter

Oblekt

Kraftpapper Filter

w ®

Elektriska
isolationsmaterial

Produktion, ton

2015
153 300

2014
123 300

+24 %

Produktion, ton

2015
65 300

2014
88 000

=26 %
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IO
Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Soderhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00,

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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