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Kvartalet i siffror

Jan-Mar Apr-Jun

2015 2014

Omséttning, MSEK 456 454 394 910
Rorelseresultat, MSEK 76 104 31 179
Resultat efter finansnetto, MSEK 75 103 31 177
Resultat efter skatt, MSEK 81 80 24 161
Resultat per aktie , SEK' 0,53 0,52 0,16 1,06
Kassaflode fore investeringar, MSEK 116 64 -3 180
* Fére och efter utspadning

Resultat efter finansnetto for andra kvartalet 2015 uppgick till MSEK o

75 (31) och delaret till MSEK 177 (50), vart basta delarsresultat i < Nettoomsaitning, MSEK

nuvarande struktur. 500 -

Nettoomsattningen for andra kvartalet blev MSEK 456 (394), en 490 1

okning med 16 % jamfort med foregaende ar. 400 -

350 -

Produktionsvolymerna dkade med 9 % jamfort med andra kvartalet

2014.

PIX priset i USD minskade under det andra kvartalet, och uppgick i
genomsnitt till USD 855. | svenska kronor var prisminskningen 5 %
jamfort med forsta kvartalet. Jamfort med andra kvartalet 2014 var

prisokningen i SEK ca 19 %.

Kassaflodet fore investeringar det andra kvartalet 2015 var starkt. Det
uppgick till MSEK 116 (-3) och MSEK 278 pa rullande 12 man att
jamfora med helaret 2014 som uppgick till MSEK 104. Rantebarande
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Resultat efter finansiella poster, MSEK

nettofordran per sista juni uppgick till MSEK 165 (-42). 2012 I
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Det andra kvartalet blev fortsatt starkt for Rottneroskoncernen. Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 75, en férbattring med MSEK 44 mot
samma kvartal 2014. Forbéattringen drevs, liksom under férsta kvartalet, frmst av att bade valutor och massamarknaden gick i ratt riktning i férhallande
till motsvarande kvartal ifjol. Aven 8kad férsaljning och produktion var viktiga forklaringar. Bada bruken levererade god Insamhet och rejéla
resultatforbattringar.

De hégre volymerna férklaras av den hdgre tillgangligheten i produktionen, inte minst i Rottneros Bruk. Detta &r ett tydligt kvitto pa det malmedvetna
arbetet mot hogre produktionsvolymer som vi bedrivit det senaste aret. Jamfért med motsvarande kvartal ifjol 6kade produktionen med 9 procent for
gruppen. | Rottneros Bruk 6kade volymen hela 16 procent, drivet av en kraftig uppgang pa slipmassa.

Kundefterfragan pa vara massakvaliteter &r generellt fortsatt stabil. Vi har dock upplevt en fortsatt prispress under kvartalet, framst drivet av ett okat
utbud p& marknaden. Omraknat till svenska kronor &r priserna fortsatt hdga, tack vare kronans férsvagning mot dollarn.

Absorption Express, hogutbytesmassan for vatskeabsorption som vi lanserade i hostas, fortsatter att dvertréffa vara forvantningar nér det galler
efterfragan. Under kvartalet gjorde vi ytterligare en lyckad produktlansering, Bulk Booster, Rottneros nyutvecklade hogutbytesmassa for kartong. Den
okar bulken eller tjockleken mer &n andra tillgéngliga ravaror, vilket hojer bojstyvheten som &r en central egenskap for manga kartongapplikationer.

Under det forsta halvaret har Rottneros styrelse beslutat om de férsta investeringarna, totalt ca MSEK 180, for att starta var langsiktiga industriella plan,
Agenda 500. Planen innebar att vi kar kapaciteten i koncernen genom succesiva investeringar i syfte att bygga bort tranga sektioner i de tvé bruken.
Investeringarna &r planerade i fornyad produktionsutrustning samt i en forstarkt organisation. Det langsiktiga mélet &r att expandera Rottneros
sammanlagda kapacitet for att na upp i en affarsvolym om minst 460.000 ton pappersmassa per ar jamfort med de 345.000 ton som producerades ifjol. Den
totala investeringsramen ligger runt MSEK 800 for hela Agenda 500 férdelat pa ca MSEK 400 pa medellang sikt och MSEK 400 pa langre sikt.

Jamfort med investeringsnivaer for utokad kapacitet per ton, som foreligger i den internationella pappersmassaindustrin, &r Rottneros investeringar mycket
konkurrenskraftiga. Takten pa investeringarna kommer att bestammas av Rottneros formaga att avsatta de 6kade volymerna pa marknaden.

Vi har ett fortsatt gott utgangslage infor framtiden. En negativ prisutveckling kompenseras med rage av en stark dollar. Vara starkt motiverade
medarbetare arbetar intensivt for att utveckla verksamheten mot hdgre volymer och darmed effektivare produktion. Jag ser fram emot det kommande
aret och de strategiska steg vi kommer att ta.

Per Lundeen

M AS S AM ARKN AD E N Marknaden for langfibersulfat ar i god balans. Leveranserna okade
under andra kvartalet och ligger efter sex manader 0,6 procent 6ver
foregaende ars niva. Producentlagren motsvarade vid halvarsskiftet

MARKNAD OCH PRODUKTER 29 dygns forbrukning.

MASSAMARKNADEN INTERNATIONELLT
Priset for NBSK sjonk under véren, men stabiliserades i mitten av

Den underliggande efterfragan pa massa &r god i tillvaxtmarknaderna, april och har sedan dess legat pa en niva nagot 6ver USD 850,
men stagnerande eller endast svagt 6kande inom OECD-omradet. En omkring 80 dollar lagre &n vid arets borjan. Den prisuppgéng for
strukturell nedgang inom grafiska papper, framst i de mogna kortfiber som inleddes i hdstas, har fortsatt och priset har sedan
ekonomierna, kompenseras av 6kad fiberforbrukning inom arsskiftet stigit med ndrmare 60 dollar till USD 800 mitten juli.
férpackning och tissue, globalt. Prisgapet mellan 1&ng- och kortfibermassa har darmed reducerats,

fran 190 dollar vid bérjan av aret till 50 dollar mitten juli.
Marknaden for avsalumassa har under forsta halvaret 2015 praglats

av hoga utleveranser, framst av kortfibermassa, betydande Leveranserna av BCTMP fran de ledande tillverkarlanderna uppgick
lagerforflyttningar mellan séljare och képare samt snabbt krympande under forsta halvaret till 1,4 miljoner ton, en 6kning med 2 procent fran
prisskillnad mellan langfiber- och kortfibermassa. 2014. Kapacitetsutnyttjandet var 91 procent och lagren motsvarade

slutet juni 38 dygns forbrukning. Prisutvecklingen for BCTMP foljer i
Virldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20) uppgick stort den for kortfibermassa.

under forsta halvaret till 23 miljoner ton, en dkning med 4 procent fran
2014. Kapacitetsutnyttjandet var 92 procent. Producentlagren
motsvarade vid juni manads slut 34 dygns férbrukning.
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NBSK utvecklingen de senaste fem aren
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernen har en fortsatt positiv utveckling avseende bade

produktions- och leveransvolymer.

Jamfort med foregaende ar ar uppgangen i produktionsvolymen ca
nio procent bade for andra kvartalet och for perioden januari-juni.

GL0c

Totalt for perioden uppgar produktionen till 189 500 ton jamfort med
173 100 ton motsvarande period foregaende ar.

Utleveranserna under andra kvartalet 2015 uppgick till 95 300 ton

(89 500) ton en volymdkning med 6 procent.

Utleveranserna under perioden januari-juni 2015 uppgick till 186 200
ton (176 700) ton en volymdkning med 5 procent.

Den stérsta 6kningen svarar CTMP och slipmassa for, till stor del tack

vare de nya produktlanseringar som gjorts under hdsten 2014 och

varen 2015.
PRODUKTION TON
Apr-Jun
2014
Sulfatmassa 56600 54 300
Slipmassa 17800 14100
CTMP 21400 19700
SUMMA 95800 88100
LEVERANSER TON
Apr-Jun
2014
Sulfatmassa 55700 56300
Slipmassa 17800 16 900
CTMP 21800 16300
SUMMA 95300 89500

Jan-Jun
2015

111 400
35100
43000

189 500

Jan-Jun
2015

111 700
33900
40600

186 200

Jan-Jun
2014

106 600
26 800
39700

173 100

Jan-Jun
2014

111 900
28 500
36 300

176 700

Rullande
12 man

216 100
61100
84 100

361 300

Rullande
12 man

211100
58 900
83700

353700

Jan-Dec
2014

211400
52 800
80800

345000

Jan-Dec
2014

211 300
53500
79 400

344 200

Underhallsstopp och sdsongsvariationer

Under 2015 planeras ett underhallsstopp vid bruket i Rottneros under
tredje kvartalet. Foregaende ar genomférdes tva stopp, ett under juli
manad som kombinerades med en underhallsinsats under oktober.
Vid Vallviks Bruk planeras det arliga underhallstoppet under fjarde
kvartalet 2015 i likhet med foregaende ér.

Kostnaderna for underhallsstopp redovisas under den period da

stoppen genomfors. | Gvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen
namnvart av sdsongsvariationer.

FAKTURERING OCH RESULTAT
April-juni 2015 jamfort med april-juni 2014

Avvikelseanalys

Apr-jun 2014
NBSK PIX 855 924
SEK/USD 8,42 6,53
NBSK SEK 7199 6035
RORELSERESULTAT 76 31
Pris & Mix -15
Valuta 57
Volym 12
Rérliga kostnader 8
Realiserade massa och valuta
sékringar -1
Ovrigt -16
TOTAL SKILLNAD 45

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 7 procent jamfort med samma period féregaende ar. En
starkare USD i forhallande ill svenska kronan har dock gjort att 6kningen i
NBSK i SEK var 19 procent. Koncernens nettoomsattning uppgick under
april-juni 2015 till MSEK 456 (394) en 6kning med ca 16 procent.

De dkade produktions och volymékningarna har bidragit med MSEK 7.

Det genomsnittliga elpriset pa elbdrsen Nord Pool uppgick under april-juni
2015 il 20 (29) 6re per kWh och har paverkat rorliga kostnader positivt.
Detta far dock inte fullt genomslag da delar av elférbrukningen ar sékrad pa
hdgre nivaer an dagens spotpriser.

*  Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick till MSEK 76
(31).

*  Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 75 (31)
och inkluderar ett finansnetto p4 MSEK -1 (0).

*  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 81 (24).
*  Resultatet per aktie efter skatt blev SEK 0,53 (0,16).

»  Kassaflodet per aktie uppgick till SEK 1,09 (-0,07).
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Januari-juni 2015 jamfort med januari-juni 2014

Avvikelseanalys

Jan-jun
2014
NBSK PIX 881 920
SEK/USD 8,38 6,53
NBSK SEK 7380 6035
RORELSERESULTAT 179 53
Pris & Mix -10
Valuta 114
Volym 16
Rérliga kostnader 18
Realiserade massa och valuta
sékringar 4
Ovrigt -16
TOTAL SKILLNAD 126

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD

minskade med 4 procent jamfort med samma period féregaende ar.

Okningen i SEK var 22 procent. Koncernens nettoomsttning uppgick under

januari-juni 2015 till MSEK 910 (773) en 6kning med ca 18 procent.

De okade produktions och volymékningarna har bidragit med MSEK 10.

Det genomsnittliga elpriset pa elbdrsen Nord Pool uppgick under januari-
juni 2015 till 23 (28) ére per kWh och har paverkat rorliga kostnader positivt.

*  Koncernens rorelseresultat for delaret uppgick till MSEK 179

(53). Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter uppgick till
MSEK 6 (-2).

*  Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 177

(50) och inkluderar ett finansnetto pa MSEK -2 (-3).
*  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 161 (39).
*  Resultatet per aktie efter skatt blev SEK 1,06 (0,26).

»  Kassaflodet per aktie uppgick till SEK 0,50 (-0,07).

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

= Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under januari-juni

2015 uppgick till MSEK 13 (23).

= Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 165 vid utgangen av
juni 2015, jamfort med MSEK 116 vid utgangen av mars 2015.

= Koncernen hade den 30 juni 2015 inga rantebérande skulder

(MSEK 67). Rantebarande nettofordran uppgick till MSEK 165 (-42).

=  Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick till MSEK 175.
= Soliditeten uppgick per den 30 juni 2015 till 79 (72) procent.

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 7,00 SEK (5,69 SEK per 30

juni 2014).

KASSAFLODE

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore investeringar
uppgick for forsta halvaret 2015 till MSEK 180 (6). Okningen i
rorelsekapitalet har paverkat kassaflodet negativt med MSEK 26

under aret i huvudsak hanforligt till hogre ravarulager an vid
utgangen av 2014.

= Kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgick under jan-jun
2015 till MSEK 167 (-17).

= Under andra kvartalet betalades utdelning till aktiedgarna om 61
MSEK.

=  Perioden jan-jun 2015 kassaflode uppgick till MSEK 76 (-10) och
har paverkats av nettoamorteringar av skuld samt utbetald utdelning
om, totalt MSEK -91 (7).

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-juni 2015 till 265 (251).
Okningen var framst hanforlig till personal i produktionen.

SKATT

Skatt for perioden januari-juni 2015 &r relaterad till utnyttjande av tidigare
aktiverade underskottsavdrag samt aktivering av tidigare ej redovisade
underskottsavdrag. Baserat pa nuvarande [6nsamhetsniva har styrelsen i
samband med delarsbokslutet gjort beddmningen att en aktivering av
samtliga ej tidigare redovisade underskottsavdrag ska genomféras.

Redovisad uppskjuten skattefordran hanférligt till skatteméssiga
underskott uppgar darmed per den 30 juni 2015 till MSEK 49 vilket
motsvarar skattepliktiga intdkter om MSEK 223.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-juni i moderbolaget uppgick till
MSEK -2 (-24). | resultatet efter finansnetto ingér realiserade
sékringsaktiviteter med MSEK -3 (-13).

AKTIEINFORMATION

Antal aktier

Registrerat antal aktier 153 393 890
- varav aktier i eget innehav 821965
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Storsta aktiedgarna per 30 juni 2015

Aktiedgare Antal aktier Procent av
(=roster) kapitalet
Arctic Paper SA 78230 883 51
PROAD AB 7605 235 5
Forsékringsbolaget Avanza Pension 5534141 4
Nordnet Pensionsforakring AB 2464 688 2
Forsékrings AB Skandia 1538979 1
Skandiaviska Enskilda Banken S.A,. 1011000 1
W8IMY
Schiller, Marcus 1000 000 1
SEB Investment Management 808 383 1
AIF Clients 788 429 1
Andersson, Sten Oskar 760 000 0
Summa 10 storsta dgarna - 99 741738 65
innehavsmaéssigt
Ovriga aktieagare 52 830 187 34
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 1
TOTALT 153 393 890 100
Egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen forandring av eget
innehav har skett under aret.

Aktiens prisutveckling under aret

Under aret har aktiens borsvarde okat fran SEK 3,74 till 5,75 per
aktie. En okning med 54 %. Inklusive utdelning pa 40 dre ger detta en
totalavkastning for aret pa 64%.

Transaktioner med nérstaende

Rottneros har salt massa till den narstaende Arctic Paper S.A.-
koncernen uppgaende till MSEK 54 (45). Utestaende rérelsefodringar
pa Arctic Paper uppgick per sista juni till MSEK 22. Detta har skett pa
marknadsmassiga villkor men med l&gre grad av kreditforsékring pa
grund av koncernférhallandet mellan Arctic Paper och Rottneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal &tgarder och strategier, il
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i [onsamheten Gver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncernens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Karaktéren av finansiella tillgdngar och skulder ar i allt vasentligt
samma som per den 31 december 2014. | likhet med vad som var
fallet vid utgangen av 2014 beddms redovisade varden motsvara
verkliga varden.

Resultat efter finansiella poster

2014 2013

Koncernen Il | v o nl v onol
Resultat efter finansiella poster 75 103 13 52 31 20 -43 91 -20 -4
Varav:

Valutasakringar -3 2 2 A - 3 1 -2 2
Massaprissakringar - - 8 4 2 3
Elsakringar -4 -3 4 -3 5 -5 3 3 2 A
Totalt sakringar -7 14 14 8 7 5 4 4 4

Gron el 1 1 11 1 1 11 1

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &r saledes hog, och det direkta inflodet av USD
(realflddet) motsvarar cirka 50 % och i EUR cirka 20 %. Genomslaget av
kursforandringar for den indirekta exponeringen férdrojs dock av att
massakontraktens 16ptid normalt ar 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var ca 29 % hdgre under april-juni 2015
jamfort med motsvarande period 2014 och uppgick till SEK/USD 8,42
jamfort med SEK/USD 6,53 for motsvarande period 2014. Den nagot
hdgre genomsnittskursen SEK/USD i det andra kvartalet jamfort med i
det forsta har paverkat intékterna i kvartal tva positivt med MSEK 2.

Dessutom fanns valutasakringar i form av terminskontrakt tecknade for
MEUR 3,2 till en genomsnittlig kurs av SEK/EUR 9,04 fér kép av el under
2015-2016. Ovriga elsékringar ar gjorda i SEK.

Massapris
Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor
del ar i SEK. Per sista juni fanns inga tecknade sakringskontrakt for 2015.

El

All el till de svenska bruken kops direkt dver elbdrsen Nord Pool.
Elpriserna noteras i EUR. Vid utgangen av juni 2015 fanns elsakringar
motsvarande i tabellen angiven andel av prognostiserad forbrukning. |
tabellen anges andel sékrad av beraknad totalforbrukning, samt
genomsnittspris i ore/kWh.

Elsékringar per 30 juni 2015

Ar Andel sakrat EUR/MWh Ore/kWh
2015 64% 35,0 32,2
2016 64% 31,2 28,2
2017 32% 258
2018 16% 26,4
2019 16% 27,8

Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick under april-
juni 2015 till 20 (29) ére per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2014,
sidorna 29-33.
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Marknadsvérdering (MSEK) juni 2015

Referensvarde,
Marknads  Avista 30 juni
Sakring Sékrad volym  Sékringsniva varde 2015
Valuta EUR, termin salj 0 MEUR 0,00 SEK/EUR 0 0SEK/EUR
Valuta EUR, termin kop 3,2 MEUR 9,04 SEK/EUR 1 9,21 SEK/EUR
Valuta USD, termin salj 1 MUSD 8,54 SEK/EUR 0 8,23 SEK/USD
El 352 364 MWh 29 ore/kWh -19 23,3 6re/kWh
Totalt marknadsvarde -18
Marknadsvardering (MSEK) juni 2014
Referensvirde,
Marknads  Avista 30 juni
Sakring Sékrad volym  Sikringsniva varde 2014
Valuta EUR, termin salj 1 MEUR 8,84 SEK/EUR 0 9,02 SEK/EUR
Valuta EUR, termin kop 8 MEUR 9,13 SEK/EUR 1 9,19 SEK/EUR
Massapris 12 0000 ton 5720 SEK (PIX) -6 6240 SEK (PIX)
El 250 455 MWh 39 ore/kWh -19 27,6 ore/kWh
Totalt marknadsvarde 24

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av samtliga
sakringar. Varderingen avser likvidationsvérdet, dvs. en vardering
enligt terminskontrakt per den 30 juni 2015. Referensvéardet avser
avista notering den 30 juni och anges som kompletterande upplys-
ning. Genom tilldmpningen av IFRS/IAS &r dessa marknadsvarden
redovisade i balansrakningen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, vilket dverensstdammer med svensk lag genom
tilldmpning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2,
Redovisning for juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder tilldmpas som i den senaste arsredovisningen.

ARSSTAMMA

Pa arsstdamman den 20 maj 2015 beslutade stdmman att till aktie-
agarna utdela MSEK 61 motsvarande 20 ére i extra utdelning och 20
ore i ordinarie utdelning per aktie. Vidare valdes till styrelseledaméter

Marie S Arwidson Nyval

Roger Asserstahl Omval
Rune Ingvarsson Omval
Per Skoglund Omval

Till ordférande valdes Rune Ingvarsson.

Mer information om arsstdmman finns pa bolagets hemsida under
bolagsstyrning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Det foreligger inga vasentliga handelser efter bokslutsdatum som
paverkar koncernens stallning och resultat.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

13 november 2015
12 februari 2016

Delarsrapport juli-september
Bokslutskommuniké januari-december

| 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida. www.rottneros.com.
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Rottneros offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen l&mnades for offentliggorande den 28 augusti 2015 klockan 08.30. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid avvikelser mellan de tva ska den svenska versionen galla.

Rottneros AB (publ)
Org. nr. 556013-5872
Box 144, 826 23 Soderhamn
tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
www.rottneros.com

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 27 augusti 2015

Rune Ingvarsson Roger Asserstahl
Ordférande Styrelseledamot
Marie S Arwidson Per Skoglund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt-Ake Andersson Mikael Lilja
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Lundeen
Verkstéllande direkt6r och koncernchef
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EY

Building a better
working world

Revisors granskningsrapport

Rottneros AB (publ), org.nr 556013-5872

Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Rottneros AB (publ) per 30 juni 2015 och den sexménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En &versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgdrder. En &versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgédrder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en versiktlig granskning har dérfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstédndigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vésentligt, &r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 augusti 2015

Ernst & Young AB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget kapital.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens
nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet &r resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader for den
aktuella perioden dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for
den aktuella perioden.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande
rorelseskulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultatet for den aktuella perioden i procent av genomsnittligt
eget kapital for den aktuella perioden.

Réntetéckningsgrad
Resultat efter finansnetto med tilldgg for rantekostnader dividerat
med rantekostnader.

PIE tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat per aktie
efter skatt.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Rorelsens kassaflode/aktie
Kassaflode fran den [6pande verksamheten och investeringar
dividerat med antalet aktier.

Kassaflode fore investeringar/aktie
Kassaflode fran den [6pande verksamheten dividerat med antalet
aktier.

ORDLISTA

Ordlista

BEK Bleached Eucalyptus Kraft, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft: blekt langfibersulfatmassa.

Prisledare pa vérldsmarknaden.

CTMP Chemi Thermo Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, dar Slipmassa (SGP) Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare &n TMP.

ECF Elementary Chlorine Free, sulfatmassa som bleks endast med T™MP Thermo Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
klordioxid. tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

kemikalier. Har hogre vithet och styrka an mekanisk massa.

Mekanisk massa  pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har hdgre bulk, styvhet och
opacitet &n kemisk massa.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Rullande 12
Apr-jun 2015 Apr-jun 2014 Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 man

Helar 2014
Nettoomsattning 456 394 910 773 1684 1547
Foréndring fardigvarulager 6 -12 11 -26 33 -4
Ovriga rérelseintakter 7 14 34 25 55 45
SUMMA INTAKTER 469 396 955 172 1772 1588
Ravaror och fornédenheter -230 213 -462 -427 -882 -847
Ovriga externa kostnader -93 -91 177 -172 -380 -374
Personalkostnader -56 -47 -109 -92 -207 -190
Av- & nedskrivningar -14 -14 -28 -29 -58 -59
SUMMA KOSTNADER -393 -365 -176 720 -1 527 -1470
RORELSERESULTAT 76 3 179 52 245 118
Finansiella intékter 0 1 0 0 1 0
Finansiella kostnader -1 -1 2 2 -4 -4
Summa finansiella poster -1 0 2 2 -3 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 75 3 177 50 242 114
Skatt pa periodens resultat 6 -7 -16 -11 13 20
RESULTAT EFTER SKATT 81 24 161 39 255 133
Resultat efter skatt/aktie (SEK) ' 0,53 0,16 1,06 0,26 1,67 0,87
' Resultat efter skatt/aktie efter utspadning 4r samma som resultat efter
skatt/aktie. Ingen utspadningseffekt féreligger.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)
Rullande 12

Apr-jun 2015 Apr-jun 2014 Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 man Helar 2014
RESULTAT EFTER SKATT 81 24 161 39 255 133
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt -7 9 -8 6 31 21
Kassaflddessakringar, skatteeffekt 2 2 2 -1 -7 -6
Omrakningsdifferenser -1 1 -1 1 1 2
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -6 8 -7 6 25 17
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 75 32 154 45 280 150
2 Hela totalresultatet &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Faktorer som paverkar omsattningen
Massapris listpris NBSK, USD ' 855 924 881 920 923 925
SEK/USD 2 8,42 6,53 8,38 6,52 7,32 6,86
Massapris listpris NBSK i SEK 7199 6035 7380 6007 6761 6345
Rottneros leveranser, ton 95 300 89 500 186 200 176 700 353 700 344 200

T Kalla fér NBSK listpris ar PIX pris.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) i sammandrag

Jun 2015

Jun 2014 Dec 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 6 5 5
Materiella anléggningstillgangar 600 649 615
Uppskjuten skattefordran 54 40 69
Finansiella anlaggningstillgangar 2 1 2
Summa anldggningstillgangar 662 695 691
Varulager 272 224 255
Kortfristiga fordringar 260 264 226
Likvida medel 165 25 89
Summa omsittningstillgdngar 697 513 570
SUMMA TILLGANGAR 1359 1208 1261
Eget kapital 1068 869 975
Langfristiga skulder
Réntebdrande 0 0 30
Ej rntebdrande 10 12 9
Summa langfristiga skulder 10 12 39
Kortfristiga skulder
Réntebdrande 0 67 0
Ej réntebdrande 281 260 247
Summa kortfristiga skulder 281 327 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1359 1208 1261

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-Jun 2014 Rullande -12 Helar 2014
Rorelseresultat 177 53 242 118
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 29 28 60 59
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 0 1 -1 0
206 82 301 177
Erhalina/betalda finansiella poster 2 -3 3 2
Erhallen/betald skatt 2 0 2 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 206 79 302 175
Férandring av rérelsekapital -26 -73 -24 -71
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 180 6 278 104
Investeringar i anlaggningstillgangar -13 -23 -49 -59
Forsalining av anlaggningstillgangar 0 0 39 39
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 23 -10 -20
Upptagna lan 0 7 23 30
Amortering av skuld -30 0 -90 -60
Utbetald utdelning 61 0 -61 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 91 7 -128 -30
Arets kassaflode 76 -10 140 54
Likvida medel vid arets borjan 89 35 25 35
Arets kassaflode 76 -10 140 54
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 165 25 165 89
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-jun 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital 975 825 825
Totalresultat for perioden 154 44 150
Utdelning -61
Utgaende eget kapital 1068 869 975
AKTIEDATA'
Jan-jun  Rullande Helar
Jan-jun 2015 2014 -12 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152572 152572 152572 152572 152 572 152 572 152572 1525719 180212
Emitterade aktier? Antal - 1345 507
Sammanlaggning aktier? Antal - - 1373147 -
Aterkdpta egna aktier? Antal 822 822 822 822 822 822 822 822 8220
Aktier vid periodens utgang? Antal 152572 152572 152572 152572 152 572 152 572 152572 152572 1525719
Genomshittligt antal aktier®’ Antal 152572 152572 152572 152572 152 572 152 572 152572 152572 26 884
Rérelseresultat/aktie® SEK 117 0,21 1,61 0,77 -1,01 0,04 0,77 0,90 6,18
Resultat efter skatt/aktie® SEK 1,06 0,16 1,67 0,87 -1,04 -0,09 0,95 0,82 2,59
Rérelsens kassaflode/aktie® " SEK 0,50 -0,07 0,92 0,35 0,06 0,03 0,74 0,51 2,74
Eget kapital/aktie® SEK 7,00 5,69 7,00 6,39 541 6,51 6,65 8,05 7,14
Utdelning® SEK 0,40 0,40 - 0,10 0,20 -
Utdelning/eget kapital/aktie % 57 57 - 1,50 2,50 -
Borskurs vid periodens slut® SEK 5,75 2,57 5,75 3,74 1,99 2,00 2,11 4,37 6,90
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,8 0,5 0,8 0,6 0,4 0,3 0,3 0,5 1,0
P/E-tal/aktie ggr 54 16,2 34 43 Neg Neg Neg 53 Neg
Direktavkastning® % 7,0 7,0 - 47 46 -

" Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av nagon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

4 Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid arets slut.

® | april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts

samman till en aktie. Jomforelseperioderna har justerats for denna

sammanlaggning.
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KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

0 2014 2013

Il | [\ I} Il | [\ I} Il |
Nettoomséttning 456 454 370 404 394 380 317 349 369 354
Rorelseresultat fére avskrivningar 90 118 28 67 45 35 27 7 -1 10
Av- och nedskrivningar -14 -14 -15 -14 -14 -14 -15 -96 -15 -16
Rorelseresultat 76 104 12 53 3 21 -42 -89 -16 -6
Finansnetto -1 -1 1 -1 0 -1 -1 -2 -4 2
Resultat efter finansiella poster 75 103 13 52 3 20 -43 -91 -20 -4
Skatt 6 -23 41 -1 -7 -4 0 0 0 0
Resultat efter skatt 81 80 55 4 24 16 -43 -91 -20 -4
Produktion massa, tusen ton 96 94 83 89 88 85 79 78 88 88
Leveranser massa, tusen ton 95 91 78 89 90 87 76 83 88 86
Rdrelsemarginal, % 16,7 228 34 131 8,0 57 Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % 7,6 7,6 6,1 47 29 1,8 Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 71 9,8 14 5,6 3,6 1,8 Neg Neg Neg 1,0
Soliditet, % 78,6 78,5 773 74,2 719 72,8 71,1 749 72,0 74,2
Eget kapital/aktie, SEK 7,00 6,87 6,39 6,00 5,69 5,49 541 5,76 6,29 6,46
Resultat efter skatt/aktie, SEK 0,53 0,52 0,36 0,26 0,16 0,10 -0,28 -0,59 -0,13 -0,03
Kassaflode fére investeringar/aktie, SEK 1,18 0,42 0,04 0,60 0,04 -0,01 0,02 0,31 -0,06 0,14
Rorelsens kassaflode/aktie, SEK 1,09 0,38 0,10 0,26 -0,07 -0,07 -0,03 -0,04 0,04 0,09
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Apr-Jun 2015 Apr-Jun 2014 Jan-Jun 2015 Jan-Jun 2014 Helar 2014
Nettoomsattning 1 2 3 3 6
Ovriga rérelseintakter 8 1 12 3 -1
SUMMA INTAKTER 9 3 15 6 5
Ovriga externa kostnader -10 -12 -1 -21 -36
Personalkostnader -1 -3 -6 -7 -23
SUMMA KOSTNADER -11 -15 A7 -28 -58
RORELSERESULTAT -2 -12 -2 -22 -54
Resultat fran andelar i koncernforetag 98
Finansiella intakter, dvrigt -1 0 0 0 -5
Finansiella kostnader, dvrigt 0 -1 0 -2 -3
Summa finansiella poster -1 -1 0 -2 89
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3 -13 -2 -24 36
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 21
RESULTAT EFTER SKATT -3 13 -2 -24 57
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Apr-Jun 2015 Apr-Jun 2014 Jan-Jun 2015 Jan-Jun 2014 Helar 2014
RESULTAT EFTER SKATT -3 13 -2 -24 57
Ovrigt totalresultat
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -3 13 -2 -24 57

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

Jun 2014 Dec 2014

Immateriella anlaggningstillgangar 6 5 5
Materiella anlédggningstillgangar 1 33 1
Finansiella anlaggningstillgangar 272 251 272
Summa anlaggningstillgangar 278 289 278
Kortfristiga fordringar * 499 685 701
Likvida medel 150 1 1
Summa omsattningstillgangar 649 687 702
SUMMA TILLGANGAR 928 976 980
Eget kapital 853 834 916
Langfristiga skulder

Ej rantebarande 2 1
Summa langfristiga skulder 2 1
Kortfristiga skulder

Réntebéarande - 68 -

Ej rantebarande 73 74 63
Summa kortfristiga skulder 73 142 63
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 928 976 980
" Inkluderar interna fordringar pa 498 (681) Mkr.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-jun  Rullande
Jan-jun 2015 2014 12 man 2014 2013 2012 2011 2010

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD' 855 920 923 925 857 814 960 930
SEK/USD? 8,42 6,53 7,32 6,86 6,51 6,78 6,50 7,21
Massapris listpris NBSK i SEK 7199 6035 6761 6345 5582 5519 6229 6705
Rottneros leveranser, ton 95 300 176 700 353 700 344 200 332100 331400 311 400 330 300

Forséljning och resultat, MSEK

Nettoomsattning 910 773 1684 1547 1389 1437 1513 1684
Rorelseresultat fére av och nedskrivningar 207 82 303 176 -1 61 4 224
Av- och nedskrivningar -28 -29 -58 -59 -142 -55 -120 -86
Rorelseresultat efter av och nedskrivningar 179 53 245 118 -154 6 -117 138
Finansnetto -2 2 -3 -4 -4 0 -3 0
Resultat efter finansnetto 177 50 242 114 -158 6 -120 138
Resultat efter skatt 161 39 255 133 -158 -13 -144 125
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 662 695 662 691 706 809 841 867
Varulager 272 224 272 255 246 240 276 213
Kortfristiga fordringar 260 264 260 226 175 219 209 259
Likvida medel 165 25 165 89 35 26 21 155
Eget kapital 1068 869 1068 975 825 993 1014 1228
Langfristiga réantebarande skulder 0 0 0 30 0 0 7 10
Langfristiga ej rantebdrande skulder 10 12 10 9 13 15 11 0
Kortfristiga réntebarande skulder 0 67 0 0 60 78 42 29
Kortfristiga ej rantebarande skulder 281 260 281 247 264 208 275 227
Balansomslutning 1359 1208 1359 1261 1161 1294 1347 1494
Nyckeltal

Rérelsemarginal % 20 7 15 8 neg 0 -8 8
Vinstmarginal % 19 6 14 7 neg 0 -8 8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 18 2 24 12 Neg 0 Neg 12
Avkastning pa eget kapital efter skatt % 15 4 24 14 Neg Neg Neg 11
Soliditet % 79 73 79 77 7 77 75 82
Skuldsattningsgrad ggr -0,2 0,1 -0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,1
Réntetackningsgrad ggr 89 20 82 29 Neg 2 Neg 26
Ovrigt

Investeringar MSEK 11 23 8 20 35 46 157 125
Medelantal anstallda st 265 251 258 251 256 275 298 308

" Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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~ ROTTNEROS | KORTHET

ku n d an assad m assa Rottneros har drygt 250 medarbetare -
p och omsatte cirka 1,5 miljarder kronor 1
f" I k d under 2014. Koncernen producerade
OI' avsa U m ar na en . totalt 345 000 ton massa.
B o TS : .
ol —
ROTTNEROS I SIFFROR
MSEK C 0 2013 2012 2011 2010 KONCERNENS PRODUKTER,
o LEVERANSVOLYMENS FORDELNING
Nettoomséttning 1547 1389 1437 1513 1684
Resultat efter finansnetto 114 -168 6 -120 138 \
| 39% Blekt
5 Investeringar i anléggningstillgdngar 59 35 51 157 125 | sulfatmassa
, Medeltal anstillda, st 251 256 275 208 308 7% Oblekt
sulfatmassa
Produktion per anstélld, kton 14 13 12 11 1,0 23 % CTMP
16% Slipmassa
RELATIONSTAL, % 7 P
Soliditet 77 7 77 75 82 - - 9
Avkastning pa sysselsatt kapital 12,4 Neg Neg Neg 11,6 i- .
Avkastning pa eget kapital 13,6 Neg Neg Neg 10,8 OMSATTNINGENS 2 A p
Rérelsemarginal 76 111 04 78 82 - GEOGRAFISKA FORDELNING ..
KRONOR/AKTIE 20% Tyskland
Aktiekurs per den sista december 374 199 2,00 21 4,37 12% USA
Eqet Kapital/akie 638 541 651 665 805 1!2,% Sverige
% ltalien
el e - B
Resultat efter skatt/aktie 0,87 1,04 0,09 0,95 0,82 6% Ovriga Norden
Rorelsens kassaflode/aktie!? 0,35 0,06 0,03 -0,74 0,51 25 9% (vriga Europa
a Utdelning's 0,40 0,0 0,0 00 020 .- 16% Ovriga vérlden
W1 april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dér tio befintliga aktier lagts samman till en aktie.

Jamforelseperioderna har justerats fér denna sammanléggning.
% Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
3 For 2014 foreslagen utdelning.
' Lai

VAGEN
FRAMAT

For att na uthallig [onsamhet
ska Rottneros erbjuda produkter
och tjénster av hogsta kvalitet.
Brukens produktion &r en

annan central parameter for

att skapa lonsamhet. | februari
2015 beslutade styrelsen om

en strategisk handIingspIan,
Agenda 500, for att langsiktigt
starka och utveckla Rottneros.
Det handlar om ett fortsatt
fokus pa utvalda nischer.
Genom att bygga bort
flaskhalsar i bruken planeras en
kapacitetsexpansion under de
kommande aren.




Leverans massa,
tusen ton

-
2013

SLIP-
MASSA

A

CTMP

MEKANISK *
MASSA Gran/tall

anstallda

CTMP

o

Asp/bjork

Leverans massa,
tusen ton

LANG-
FIBER-
SULFAT

)

Gran/tall

ROTTNEROS BRUK

Blekt/oblekt

S 4D P

Kartong Skriv-/tryckpapper ~ Tissue

Blekt/oblekt

SPdlw

Kartong  Tissue Skriv-/ Filter
tryckpapper

Blekt

e

Skriv-/tryckpapper Finpapper

Produktion, ton

2014
52 800

2013
53 200

-1 %

Produktion, ton

VALLVIKS BRUK

Blekt

4D F

Skriv-/tryckpapper Tissue

S 4
Kartong Filter

Oblekt

W wowo

Kraftpapper  Filter Elektriska
isolationsmaterial

Produktion, ton

2014
123 300

2013
153 700

=20 %

Produktion, ton

2014
88 000

2013
54 800

+61 %




BAd
IO
Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 S6derhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00,

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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