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Kvartal oversikt

Omsattning, MSEK

Rorelseresultat, MSEK

Rorelseresultat exklusive poster av engangskaraktar, MSEK
Resultat efter finansnetto, MSEK

Resultat efter skatt, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie exklusive poster av engangskaraktéar, SEK

Kassaflode fore investeringar, MSEK

o Resultat efter finansnetto for forsta kvartalet 2014 uppgick till
20 MSEK, jamfért med -43 MSEK for fjérde kvartalet 2013 och -4
forsta kvartalet 2013.

o Det genomsnittliga PIX priset fér NBSK uppgick till 916 USD under
forsta kvartalet 2014. Prisokningen i svenska kronor &r 12 procent
jamfdrt med motsvarande period 2013. J&mfért med féregéende
kvartal &r prisékningen 2 procent och har paverkats negativt av
svagare dollarkurs.

o Stabil produktion i Vallviks Bruk under forsta kvartalet har lett till 1agre
direkta kostnader vilket paverkat resultatet positivt.

o Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 9 (21) MSEK

for det forsta kvartalet 2014. Nettolaneskulden per sista mars uppgick
till -25 (-33) MSEK.
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VD-ORD

Det &r gladjande och inspirerande att vi redovisar en resultatforbattring under det forsta kvartalet. Rorelseresultatet forbattrades med 27 MSEK, till
21 MSEK, jamfort med motsvarande kvartal ifol. Det var framst hogre massapriser som drev forbattringen, men aven Iagre rérliga kostnader bidrog som

en foljd av en mer stabil produktion i Vallviks Bruk.

Det omfattande forandringsarbetet som vi pabdrjade under hésten 2013 fortldper som planerat och féljer tidplanen. Malet med férandringarna ar att
starka var konkurrenskraft och skapa langsiktig [dnsamhet. Den forsta fasen i férandringsarbetet, Fokus 15, ska vara genomfért till januari 2015. Fokus
15 inriktar sig i forsta hand mot operativ effektivitet och hdgre tillverkningsvolymer. Viréknar med att se &n tydligare effekter av Fokus 15 mot slutet av
aret nér de vidtagna atgarderna ska borja béra frukt i form av bland annat 6kade volymer i frémst Vallviks Bruk. Vi fokuserar pa tydliga rutiner och
ansvarsomraden med sakerhet som en réd trad genom verksamheten. Vi lagger ocksa mycket kraft pa ett tydligt ledarskap och vi kommer att forstérka

en gemensam vérdegrund.

Marknaden uppvisade en stark utveckling under kvartalet med fortsatt 8kande efterfragan pa kemiska massor. Aven CTMP-marknaden starktes och
uppvisade god balans med en prisuppgang under kvartalet som framst drevs av den véxande efterfragan i Asien.

Jag méts och glads av en positiv och Gppen attityd pa manga hall i organisationen, vilket &r en grundférutsattning for att astadkomma férandringar. Jag
ar helt dvertygad om att vart intensiva arbete kommer att ge oss tillgéngligheten, den produktivitet och inte minst den kultur som &r nédvandig for

langsiktig Idnsamhet.

Carl-Johan Jonsson

MASSAMARKNADEN

MARKNAD OCH PRODUKTER
MASSAMARKNADEN INTERNATIONELLT

Efterfragan pa pappersmassa forstérktes under forsta kvartalet 2014
och forbattringarna i PIX-priset fortsatter om &n i en langsammare takt
jamfért med fjarde kvartalet 2013. Under forsta kvartalet har priserna
pa NBSK PIX hgjts fran USD 906 per ton vid ingangen av aret till USD
922 per ton per sista mars 2014.

PIX-priset for blekt langfibrig sulfatmassa var vid ingangen av 2014
USD 136 per ton hdgre an kortfibrig sulfatmassa. Under forsta
kvartalet 2014 har prisdifferensen fortsatt att okat till cirka USD 160
per ton. Prisskillnaden mellan dessa pappersmassor ar nu historiskt
stora.

Marknaden fér NBSK visar god balans mellan kapacitet och
efterfragan. Producentlagren ligger pa en normal niva och motsvarar
29 dagars produktion, tva dagar mer an vid arets bérjan. Det &r fa
annonseringar om prishdjningar for april men producenterna arbetar
med att genomfora prish6jningen som annonserades i mars fullt ut,
samt att hdja féretagens nettopriser.

Aven i marknaden f6r CTMP rader god balans. Ett flertal prishéjningar
har genomférts, dock i langsammare takt an NBSK, sedan hdsten
2013 och fortsatt under forsta kvartalet 2014. Detta har resulterat i att
priserna vid slutet av forsta kvartalet ligger pa ca USD 620-640 per
ton.

e \|assapriseri USD per ton Massapriseri SEK per ton
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massabruk i Rottneros och Vallvik har en sammanlagd
produktionskapacitet om ca 400.000 ton per ar. Produktionen under
januari-mars 2014 uppgick till 85.000 (88.100) ton. Stdrsta avvikelsen
ar Rottneros Bruks produktion av slipmassa som minskat da bruket
under forsta kvartalet féregaende ar producerade slipmassa for
lageruppbyggnad hos kunderna infor den planerade stangningen av
slipmasslinjen, vilket senare inte genomférdes.

Utleveranserna under forsta kvartalet 2014 uppgick till 87.200
(85.500) ton. Vallviks Bruks leveranser av sulfatmassa har 6kat med
4.000 ton jamfort med motsvarande period féregaende &r. Aven
leveranser for CTMP 6kade férsta kvartalet 2014. Leveranserna av
slipmassa var hdgre forsta kvartalet 2013 ill féljid av lageruppbyggnad
hos kunderna infér planerad nedldggning av slipmassalinjen.
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Produktion ton

Oct-dec 2013 Jan-mar 2013
Sulfatmassa 52 300 48200 52200
Slipmassa 12700 10600 17100
CTMP 20000 20100 18 800
SUMMA 85000 78900 88100
Leveranser ton

Oct-dec 2013 Jan-mar 2013
Sulfatmassa 55 600 44600 51600
Slipmassa 11 600 9300 15500
CTMP 20000 22300 18400
SUMMA 87 200 76200 85500

Underhallsstopp och sdsongsvariationer

Vid bruket i Rottneros genomfdrs ett semesterstopp under juli och
augusti, vilket kombineras med en arlig underhélisinsats. Vid Vallviks
Bruk kommer ett underhallsstopp att genomforas under det fjérde
kvartalet. Kostnaderna for underhallsstopp redovisas under den
period da stoppen genomfors. | dvrigt paverkas inte Rottneros-
koncernen ndmnvart av sésongsvariationer.

FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari-mars 2014 jamfort med januari-mars 2013
Avvikelseanalys

Jan-mar 2013

NBSK PIX 916 823
SEK/USD 6,46 6,43
NBSK SEK 5919 5295
RORELSERESULTAT 21 6
Pris 24

Valuta 2

Volym -3

Rérliga kostnader 9

Realiserade massa och valuta

sakringar -4

Ovrigt -1

TOTAL SKILLNAD 27

Det genomshnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
okade med 11 procent fran 823 USD till 916 USD, medan de genomsnittliga
priserna for NBSK omraknat till SEK dkade fran 5 295 kr till 5919 kr per
ton, en 6kning med 12 procent beroende pa utvecklingen av en nagot hdgre
dollarkurs. Koncernens nettoomséttning uppgick under januari-mars 2014
till 380 (354) MSEK en 6kning med sju procent. Avvikelsen gentemot
prisékningen forklaras i huvudsak av lagre vedférsaljning till externa kunder
i det lettiska bolaget.

Stabilare produktion i Vallviks Bruk under kvartalet har lett till 1agre direkta
kostnader. Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool uppgick under
januari-mars 2014 till 27 (35) ore per kWh och har paverkat rorliga
kostnader positivt.

e Koncernens rérelseresultat for forsta kvartalet 2014 uppgick till 21
(-6) MSEK. Utfallet av realiserade valuta- och massasakringsaktiviteter
under forsta kvartalet 2014 uppgick till 0 (4) MSEK.

e Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till 20 (-4) MSEK och
inkluderar ett finansnetto pa -1 (2) MSEK.

e Resultat efter skatt uppgick till 16 (-4) MSEK.
o Resultatet per aktie efter skatt blev 0,10 (-0,03) SEK.
o Kassaflodet per aktie uppgick till -0,07 (0,09) SEK.

Januari-mars 2014 jamfort med oktober-december 2013

Avvikelseanalys

Okt-dec 2013
NBSK PIX 916 894
SEK/USD 6,46 6,51
NBSK SEK 5919 5821
RORELSERESULTAT 21 -42
Pris 12
Valuta -3
Volym 8
Rorliga kostnader 4
Realiserade massa och valuta sékringar 2
Ovrigtt 44
TOTAL SKILLNAD 63

"1 belopp ingar kostnadsavvikelse relaterad till
underhallsstopp om ca 30 MSEK.

Koncernens nettoomsattning under forsta kvartalet 2014 uppgick till
380 MSEK jamfort med 317 MSEK under fjarde kvartalet 2013. Det
genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
okade fran USD 894 till USD 916, en 6kning med 2 procent. De genom-
snittliga priserna fér NBSK omréknat till SEK paverkades negativt av en
svagare dollarkurs och visade en dkning strax under 2 procent.

Elpriset pa elbérsen Nord Pool uppgick under forsta kvartalet 2014
genomshnittligt till 27 dre per kWh att jamféras med 33 dre per kWh
under fjarde kvartalet 2013.

= Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet 2014 uppgick till
21(-42) MSEK. Resultatet for fiérde kvartalet 2013 paverkades
negativt med 30 MSEK till foljd av det arliga underhallsstoppet i
Vallviks bruk. Utfallet av realiserade valuta- och massasékrings-
aktiviteter under forsta kvartalet 2014 uppgick till 0 (2) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick under forsta kvartalet
2014 till 20 MSEK jamfdrt med ett -43 MSEK fér fijarde kvartalet
2013.
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under januari-
mars 2014 uppgick till 10 (2) MSEK.

= Koncernens likvida medel uppgick till 25 MSEK vid utgangen av
mars 2014, jamfort med 35 MSEK vid utgangen av december 2013.

= Koncernen hade den 31 mars 2014 réntebérande skulder om
sammanlagt 50 Mkr (72 MSEK per 31 mars 2013). Rantebarande
nettoskuld uppgick till 25 (33) MSEK.

=  Beviliade men outnyttjade krediter uppgick vid arets slut till
sammanlagt 100 MSEK och totala beviljade krediter uppgick till 150
MSEK.

= Soliditeten uppgick per den 31 mars 2014 till 73 procent (74).

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 5,49 SEK (6,46 SEK per 31
mars 2013).

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den Idpande verksamheten fére investeringar
uppgick under januari-mars 2014 till 9 (21) MSEK och inkluderade
kassafléde fran finansiella sakringar med -1 (6) MSEK. Okningen av
rorelsekapital har paverkat kassaflddet negativt med 24 MSEK.

= Kassaflédet efter investeringar uppgick under januari-mars 2014 till
-1(19) MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstallda uppgick under januari-mars 2014 till 252 (266).

SKATT

Uppskjuten skattefordran uppgick per 31 mars 2014 till 43 MSEK.
Beloppet har paverkats av utnyttjande av tidigare aktiverade
underskottsavdrag med 4 MSEK. Uppbokad uppskjuten skattefordran
motsvarar outnyttjade underskottsavdrag om 195 MSEK. Dessutom finns
skattemassiga underskottsavdrag om 174 MSEK f6r vilka uppskjuten
skattefordran ej har bokats.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-mars 2014 i moderbolaget uppgick
till -12 (-2) MSEK. | resultatet efter finansnetto ingar realiserade
sakringsaktiviteter med -5 (4) MSEK.

AKTIEINFORMATION

Antal aktier
Registrerat antal aktier 153 393 890
- varav aktier i eget innehav 821965
Storsta aktieagarna per 31 mars 2014

Antal aktier Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper SA 78 230 883 51
Peter Gyllenhammar genom bolag 17 487 238 1
Robur Férsakring 7620 998 5
Clearstream Banking S.A., W8IMY 5600 280 4
Akesson, Morgan 2 400 000 2
BBVA Ireland P.L.C 2323139 2
Forsakrings AB Skandia 1573 840 1
Férsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1549714 1
Larsson Bo 1489 104 1
Sten Malmer Holding AB 1309 452 1
Summa 10 storsta garna - innehavsmassigt 119 584 648 78
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821965 1
Ovriga aktieagare 32987 277 22
TOTALT 153 393 890 100
Egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier.

Transaktioner med nérstaende

Rottneros har salt massa till den narstaende Arctic Paper S.A.-
koncernen uppgaende till 25 (36) MSEK. Utestaende fodringar pa
Artic Paper uppgick per sista mars till 9 MSEK. Detta har skett pa
marknadsméssiga villkor men med l&gre grad av kreditférsakring
framst pa grund av koncernférhallandet mellan Arctic Paper och
Rottneros.

Utdelning

Pa Rottneros arsstdmma som halls den 25 april 2014 ska stamman
besluta om utdelning fér bolaget, Fér rakenskapsaret 2013 har
styrelsen foreslagit att ingen utdelning skall I&mnas.
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RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgérder och strategier, till
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att gdra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i Iénsamheten Gver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncernens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.
Omfattning och karaktér av finansiella illgangar och skulder &r i allt
vasentligt samma som per den 31 december 2013. | likhet med vad
som var fallet vid utgangen av 2013 &r redovisade vérden desamma
som verkliga varden.

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan fér
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &r séledes hdg, och det direkta inflddet av USD
(realflédet) motsvarar cirka 60 % och i EUR cirka 20%. Genomslaget av
kursférandringar fér den indirekta exponeringen fordrdjs dock av att
kontraktens I6ptid normalt & 1-3 manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 0,5 procent higre under januari-
mars och uppgick genomsnittligt under perioden till 6,46 SEK/USD
jamfort med 6,43 SEK/USD for januari-mars 2013. Paverkan pa intak-
terna av en hdgre genomsnittskurs uppgick till 2 MSEK jamfort med férsta
kvartalet 2013.

Dessutom fanns valutasakringar i form av terminskontrakt tecknade for 9
MEUR till en genomsnittlig kurs av 9,16 SEK/EUR fér kdp av el under
2014-2016.

Massapris

Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna ill stor
del &ri SEK. Vid ingangen av aret fanns tecknade kontrakt for 2014 pa
2.000 ton per manad till ett pris av 5 720 SEK per ton for perioden april till
december. Inget har realiserats under férsta kvartalet.

Resultateffekt sakringar

2013

Koncernen [ v I | Helar
Resultat efter finansiella poster 20 43 91 20 -4 158
Varav:

Valutasékringar - 3 1 2 2 2
Massaprissakringar 3 3
Elsakringar 5 303 2 A 9
Totalt sakringar 5 0 4 4 4 -4
Grén el 1 1 1 1 1 4
El

All el till de svenska bruken kdps direkt dver elbdrsen Nord Pool.
Elpriserna noteras i EUR. Vid utgangen av mars 2014 fanns elsakringar
motsvarande i tabellen angiven andel av prognostiserad férbrukning. |
tabellen anges genomsnittspriser i EUR/MWh, samt genomshnittspris i
orekWh.

Elsakringar per 31 mars 2014

Ar Andel sikrat Ore/kWh
2014 62% 43,4
2015 48% 40,6
2016 26% 33,3

Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick under
januari-mars 2014 till 27 (35) 6re per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen fér 2013,
sidorna 25-29.

Marknadsvardering (MSEK) mars 2014

Referens-
varde,
Sakrad Marknads- Avista
Sakring volym Sakringsniva varde 31 mar 2014
Valuta
EUR,
terminsélj 1 MEUR 8,84 SEK/EUR 9,02 SEK/EUR
Valuta
EUR,
termin kép 9 MEUR 9,16 SEK/EUR -2 899 SEKEUR
Massapris 18 0000 ton 5720 SEK(PIX) -5 5981 SEK (PIX)
El 339 449 MWh 39 Gre/kWh 27 27,2 ore/kWh
Totalt marknadsvarde -34
Marknadsvardering (MSEK) mars 2013
Referens-
varde,
Sakrad Marknads-  Avista 31 mar
Sakring volym Sakringsniva varde 2013
Valuta
usD,
termin sélj 15 MUSD 6,46 SEK/USD -1 6,52 SEK/USD
Valuta
EUR,
termin kop 13 MEUR 9,18 SEK/EUR -9 834 SEKEUR
Massapris 12000 ton 5700 SEK(PIX) 3 5454 SEK (PIX)
El 300615 MWh 41 ore/kWh -14 36,3 ore/kWh
Totalt marknadsvarde 21

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av samtliga
sakringar. Varderingen avser likvidationsvérdet, dvs. en vardering
enligt terminskontrakt per den 31 mars 2014. Referensvérdet avser
avista notering den 31 mars och anges som kompletterande upplys-
ning. Genom tillampningen av IFRS/IAS &r dessa marknadsvarden
reflekterade i balansrakningen och i vissa fall i resultatrakningen, men
visas anda har som kompletterande information.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, vilket dverensstdmmer med svensk lag genom
tilldmpning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2,
Redovisning for juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder tillimpas som i den senaste arsredovisningen.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
23 juli 2014 Delarsrapport januari-juni 2014

24 oktober 2014 Delarsrapport januari- september 2014

| 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida.
www.rottneros.com.

Stockholm den 25 april 2014.

Carl-Johan Jonsson
Verkstallande direktér och koncernchef

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Rottneros offentliggdr denna information enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggorande den 25 april 2014 klockan 08.30. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser
mellan de tva ska den svenska versionen gélla.

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872
Box 144 826 23 Séderhamn
tel. 08-590 010 00, fax: 08-590 010 01

www. rottneros.com

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2014 6



http://www.rottneros.com/
http://www.rottneros.com/

NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Réntebarande nettofordran/-skuld
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget kapital.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens
nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet ar resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomshnittligt antal aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader under den
senaste tolvmanadersperioden dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital for den aktuella perioden.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen med avdrag fér icke rantebérande
rérelseskulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultatet under den senaste tolvmanadersperioden i procent
av genomsnittligt eget kapital for den aktuella perioden.

Réntetéckningsgrad
Resultat efter finansnetto med tillagg for réntekostnader dividerat
med réntekostnader.

P/E tal
Aktiekurs vid periodens utgang i férhallande till resultat per aktie
efter skatt.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Rorelsens kassaflode/aktie
Kassaflode fran den Iopande verksamheten och normala
investeringar dividerat med antalet aktier.

Kassaflode fore investeringar/aktie
Kassaflode fran den [dpande verksamheten dividerat med antalet
aktier.

ORDLISTA

Ordlista

BEK Bleached Eucalyptus Kraft, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft: blekt langfibersulfatmassa.

Prisledare pa varldsmarknaden.

CTMP Chemi Thermo Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, dar Slipmassa (SGP) Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare &n TMP.

ECF Elementary Chlorine Free, sulfatmassa som bleks endast med T™MP Thermo Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
klordioxid. tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

kemikalier. Har hogre vithet och styrka &n mekanisk massa.

Mekanisk massa  pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har hégre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar 2014 Jan-mar 2013 Helar 2013

Nettoomséttning 380 354 1389
Foréndring fardigvarulager -15 9 5
Ovriga rérelseintakter 11 17 44
SUMMA INTAKTER 376 380 1438
Ravaror och fornddenheter -214 -244 -897
Ovriga externa kostnader -81 -78 -361
Personalkostnader -46 48 -192
Av- och nedskrivningar -14 -16 -142
SUMMA KOSTNADER -355 -386 -1592
RORELSERESULTAT 21 6 -154
Finansiella intakter 3 -
Finansiella kostnader -1 -1 -4
Summa finansiella poster -1 2 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 20 -4 -158
Skatt pa periodens resultat -4 - -
RESULTAT EFTER SKATT 16 -4 -158
Resultat efter skatt/aktie (SEK) ! 0,10 -0,03 -1,04

* Resultat efter skatt/aktie efter utspadning ar samma som resultat efter skatt/aktie.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Jan-mar 2014 Jan-mar 2013 Helar 2013

RESULTAT EFTER SKATT 16 -4 -158

Ovrigt totalresultat

Kassaflédessékringar, resultat fére skatt -3 -4 -13
Kassaflodessakringar, skatteeffekt - - 3
Valutakursdifferenser - - -1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -3 -4 -1
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 13 -8 -169

Faktorer som paverkar omséttningen

Massapris listpris NBSK, USD 916 823 857
SEK/USD 2 6,46 643 6,51
Massapris listpris NBSK i SEK 5919 5295 5582
Rottneros leveranser, ton 87 200 85600 332100

1 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

m Mar 2013 Dec 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 5 5 5
Materiella anlaggningstillgangar 642 ™\ 647
Finansiella anléggningstillgangar 50 51 54
Summa anléggningstillgangar 697 797 706
Varulager 217 260 246
Kortfristiga fordringar 212 232 174
Likvida medel 25 39 35
Summa omséttningstillgangar 454 531 455
SUMMA TILLGANGAR 1151 1328 1161
Eget kapital 838 985 825
Langfristiga skulder
Ej rantebérande 15 15 13
Summa langfristiga skulder 15 15 13
Kortfristiga skulder
Réantebarande 50 72 60
Ej rantebérande 248 256 263
Summa kortfristiga skulder 298 328 323
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1151 1328 1161
un
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)
Jan-mar 2013 Helar 2013
Rorelseresultat 21 -6 -154
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 14 16 142
Ovriga ej kassaflo despaverkande poster - -
35 10 -12
Erhalina/betalda finansiella poster -1 1 -3
Erhallen/betald skatt -1 2 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 33 9 -15
Férandring av rérelsekapital -24 12 77
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 9 21 62
Investeringar i anlaggningstillgangar -10 -2 -35
Forsaljning av anldggningstillgangar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 2 -35
Amortering av skuld 9 -6 -18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 -6 -18
Arets kassaflode -10 13 9
Likvida medel vid arets borjan 35 26 26
Arets kassaflode -10 13 9
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 25 39 35
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-mar 2014 Jan-mar 2013 Helar 2013

Ingaende eget kapital 825 993 993
Totalresultat for perioden 13 -8 -169
Utdelning - -
Utgaende eget kapital 838 985 825
AKTIEDATA'
- Jan-mar .

Jan-mar 2014 2013 Helar 2013 2012 2011 2010 2009
Aktier vid periodens ingang? Antal 152 572 152572 152572 152 572 152572 1525719 180212
Emitterade aktier? Antal - - - - - - 1345 507
Sammanldggning aktier? Antal - - - - - -1373 147 -
Aktier vid periodens utgang? Antal 152 572 152572 152572 152 572 152572 152 572 1525719
Genomsnittligt antal aktier2s Antal 152 572 152572 152572 152 572 152572 152 572 26 884
Rorelseresultat/aktie’ SEK 0,14 -0,04 -1,01 0,04 -0,77 0,90 6,18
Resultat efter skatt/akties SEK 0,10 -0,03 -1,04 -0,09 -0,95 0,82 2,59
Rorelsens kassaflode/aktie3 s SEK -0,07 0,09 0,06 0,03 -0,74 0,51 2,74
Eget kapital/aktie5 SEK 549 6,46 541 6,51 6,65 8,05 7,14
Utdelning® SEK - - - 0,00 0,10 0,20 -
Utdelning/eget kapital/aktie % - - - - 1,50 2,50 -
Borskurs vid periodens sluts SEK 2,05 2,08 1,99 2,00 2,11 4,37 6,90
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 04 0,3 0,4 0,3 03 0,5 1,0
P/E-tal/aktie ggr 20,2 Neg Neg Neg Neg 53 Neg
Direktavkastning* % - 0,0 0,0 47 4,6 -

" Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

4 Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid arets slut.

5| april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts
samman fill en aktie. Jamforelseperiodema har justerats for denna
sammanlaggning.
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KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

014 2013 2012

[ [\ I} I [ \'] I} Il [
Nettoomséttning 380 317 349 369 354 329 359 378 371
Rorelseresultat fére avskrivningar 35 -27 7 -1 10 16 -15 50 10
Av- och nedskrivningar -14 -15 -96 -15 -16 -15 -13 -14 -13
Rorelseresultat 21 -42 -89 -16 -6 1 -28 36 -3
Finansnetto -1 -1 -2 -4 2 -1 2 - -1
Resultat efter finansiella poster 20 -43 -1 -20 -4 - -26 36 -4
Skatt -4 - - - - -10 - 9 -
Resultat efter skatt 16 -43 -91 -20 -4 -10 -26 27 -4
Produktion massa, tusen ton 85 79 78 88 88 86 73 90 82
Leveranser massa, tusen ton 87 76 83 88 86 79 85 82 85
Rérelsemarginal, % 55 Neg Neg Neg Neg 03 Neg 97 Neg
Avkastning pa eget kapital, % 1,9 Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,5 Neg Neg Neg 1,0 1,0 Neg Neg Neg
Soliditet, % 72,8 711 74,9 72,0 74,2 76,7 76,2 74,0 74,6
Eget kapital/aktie, SEK 5,49 541 5,76 6,29 6,46 6,51 6,58 6,71 6,64
Resultat efter skatt/aktie, SEK 0,10 0,28 0,59 -0,13 -0,03 -0,07 -0,17 0,18 0,03
Kassafléde fore investeringar/aktie, SEK -0,01 0,02 0,31 -0,06 0,14 -0,05 0,09 0,44 -0,21
Rorelsens kassafldde/aktie, SEK 0,07 0,03 0,04 0,04 0,09 0,08 0,00 0,35 0,32

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2014 11



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-Mar 2014 Jan-Mar 2013 Helar 2013

Nettoomséttning 2 1 6
Ovriga rérelseintakter 1 5 9
SUMMA INTAKTER 3 6 15
Ovriga externa kostnader -10 6 -35
Personalkostnader -4 -4 -25
SUMMA KOSTNADER -14 -10 -60
RORELSERESULTAT -11 -4 -46
Resultat fran andelar i koncemforetag -45
Finansiella intakter, dvrigt - 3 1
Finansiella kostnader, dvrigt -1 -1 -3
Summa finansiella poster -1 2 -47
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12 2 -93
Skatt pa periodens resultat - - -
RESULTAT EFTER SKATT -12 2 -93

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Jan-Mar 2014 Jan-Mar 2013 Helar 2013

RESULTAT EFTER SKATT -12 2 -93

Ovrigt totalresultat - - )

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -12 2 -93

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

[ war20t4] Mar 2013 Dec 2013

Immateriella anldggningstillgangar 4 4 4
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 251 295 251
Summa anldggningstillgangar 256 300 256
Kortfristiga fordringar 1 691 699 700
Likvida medel 1 3 1
Summa omsittningstillgangar 692 702 701
SUMMA TILLGANGAR 948 1002 957
Eget kapital 847 950 858
Kortfristiga skulder

Réntebarande 49 46 46

Ej réntebérande 52 6 53
Summa kortfristiga skulder 102 52 99
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 948 1002 957

1) Inkluderar interna fordringar pa 681 (542) Mkr.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
Jan-mar 2014 2013 2013 2012 2011 2010 2009

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD* 916 823 857 814 960 930 657
SEK/USD? 6,46 6,43 6,51 6,78 6,50 721 7,65
Massapris listpris NBSK i SEK 5919 5295 5582 5519 6229 6705 4989
Rottneros leveranser, ton 87 200 85 600 332100 331400 311400 330300 376 700

Forsaljning och resultat, MSEK

Nettoomséttning 380 354 1389 1437 1513 1684 1508
Rorelseresultat fore av och nedvskrivningar 35 10 -1 61 4 224 -61
Av- och nedskrivningar -14 -16 -142 -55 -120 -86 -104
Rorelseresultat efter av och nedskrivningar 21 -6 -154 6 117 138 -166
Finansnetto -1 2 -4 - -3 - 97
Resultat efter finansnetto 20 -4 -158 6 -120 138 -69
Resultat efter skatt 16 -4 -158 -13 -144 125 -69
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 697 797 706 809 841 867 849
Varulager 217 260 246 240 276 213 215
Kortfristiga fordringar 212 232 175 219 209 259 230
Likvida medel 25 39 35 26 21 155 111
Eget kapital 838 985 825 993 1014 1228 1089
Langfristiga rantebérande skulder - 1 - - 7 10 57
Langfristiga ej rantebéarande skulder 15 15 13 15 1 - 1
Kortfristiga rantebarande skulder 50 72 60 78 42 29 44
Kortfristiga ej rdntebarande skulder 248 256 264 208 275 227 214
Balansomslutning 1151 1328 1161 1294 1347 1494 1405
Nyckeltal

Rérelsemarginal % 55 neg neg - -78 8,2 -11,0
Vinstmarginal % 53 neg neg - -8,0 8,2 -4.6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 10,4 neg Neg - Neg 11,6 Neg
Avkastning pa eget kapital efter skatt % 1,9 neg Neg Neg Neg 10,8 Neg
Soliditet % 72,8 74,2 711 76,7 753 82,2 77,5
Skuldsattningsgrad ggr 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,1
Réntetackningsgrad ggr 20 Neg Neg 2 Neg 26 Neg
Ovrigt

Investeringar MSEK 10 2 35 46 157 125 10
Medelantal anstéllda st 252 266 256 275 298 308 387

" Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.

2 Kélla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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ROTTNEROS | KORTHET

Rottneros producerar

kundanpassad massa

for avsalumarknaden.

ROTTNEROS

Rottneros har drygt 250 medarbetare
och omsatte cirka 1,4 miljarder kronor
under 2013. Koncernen producerade
totalt 333 400 ton massa.

1 =
ROTTNEROS I SIFFROR
MSEK | F 2012 20m 2010 2009
Nettoomséttning 1389 1437 1513 1684 1508
Resultat efter finansnetto -158 6 -120 138 -69
Investeringar i anlggningstillgangar 35 51 157 125 10
Medeltal anstéllda, st 256 275 298 308 387
Produktion per anstélld, kton 1,3 1,2 11 1,0 0,9
RELATIONSTAL, %
Soliditet 71 77 75 82 78
Avkastning pa sysselsatt kapital Neg Neg Neg 11,6 Neg
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg 10,8 Neg
Rérelsemarginal -1 0,4 -7.8 8,2 -11,0
KRONOR/AKTIE
Eget kapital/aktie? 5,41 6,51 6,65 8,05 714
Resultat efter skatt/aktie! -1,04 -0,09 -0,95 0,82 -2,59
Rorelsens kassaflide/aktig2 0,06 0,03 -0,74 0,51 2,74
Utdelning’ 0,0 0,0 0,10 0,20 -

" 1april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts samman till en aktie.

Jamforelseperioderna har justerats f6r denna sammanldggning.
2 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

VAGEN FRAMAT

Rottneros driver sedan hésten
2013 ett fordandringsprogram

i syfte att skapa uthallig
Ionsamhet. Forandringsarbetet
grundar sig pa att vi skapar
OENENEEN T ER G DA
samsyn kring tydliga och
gemensamma varderingar
samt bygger kunskap om hur
vi ska arbeta for att na fram till
uppstallda mal.

.

KONCERNENS PRODUKTER
|
’ G89% Sulfatmassa
17% CTMP
13% Slipmassa
2% Ovrigt
O_MSI"\TTNINGENS GEOGRAFISKA ~
FORDELNING ’
’ 22, Tyskland 1
USA
11% Sverige
9% Italien
6% Finland
' 25% Ovriga Furopa
.- 15% Ovriga vérlden




ROTTNEROS BRUK ~2¢2tsos s et
Massorna, som i sig finns | att 25-tal olika

produktvarianter med olika egenskaper, utgér
cirka 40 procent av koncemens produktion.

Blekt/oblekt

Sh?D

Kartong  Skriv-/iryckpapper

Blekt/oblekt

SR w

Kartong Tissue  Skriy- r
s Jtryckpapper  Filter

B~

Skriv-firyckpapper  Finpapper

Kemisk massa framstélls genom att man Leverans massa,
kokar vedflis [ en sérskild kokvitska. tusen ton

Kemikalierna | kokviéitskan liser upp veden
54 att fibrerna frilaggs. ! ! ! !

Produktion, ton

Blekt
203
i, . -
r -8%

202
Skriv-firyckpapper  Tissue paper 183 400 |

= '
Kartong Filter

Dhlekt

| R

Kraftpapper Fiter  Elekiriska
Isolationsmaterial




Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, &r en fristaende och flexibel leverantér av kundanpassad, hégkvalitativ pappersmassa.
Genom stéandig produktutveckling, hég leveranssékerhet, teknisk support och service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders
behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa ndra 400 000 ton massa per ér vid tva bruk i Sverige. Ett allt intensivare
produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal ska leda till en stabilare och hégre I6nsamhet éver en konjunkturcykel.

Rottneros

Rottneros AB (publ)

Vallviks Bruk AB

820 21 Vallvik

Besoksadress: Vallviks Bruk, 820 21 Vallvik
Telefon 0270-620 00, telefax 0270-692 10
info@rottneros.com

www.rottneros.com



