BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2013

Rottheros

Bokslutskommuniké januari-december 2013

Kvartal Helar

IV 2013 III 2013 IV 2012 2013 2012

Omsattning, MSEK 317 349 329 1389 1437
Resultat efter finansnetto, MSEK -43 -11 0 -66 6
inklusive jamforelsestérande poster -43 -91 0 -158 6
Resultat efter finansnetto per aktie, SEK -0,28 -0,07 0,00 -0,43 0,03
inklusive jamforelsestdrande poster -0,28 -0,59 0,00 -1,04 0,03
Resultat efter skatt, MSEK -43 -11 -10 -66 -13
inklusive jamforelsestdrande poster -43 91 -10 -158 -13
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,28 -0,07 -0,07 -0,43 -0,09
inklusive jamforelsestdrande poster -0,28 -0,59 -0,07 -1,04 -0,09
Kassaflode fore investeringar per aktie, SEK 0,02 0,31 -0,05 0,41 0,27
Kassaflode per aktie, SEK -0,03 -0,04 0,08 0,06 0,03

Eget kapital per aktie, SEK 5,41 5,76 6,51
Soliditet, % 71 75 77

e Resultat efter finansnetto for fjarde kvartalet 2013
uppgick till -43 (0) Mkr.

e Resultat efter finansnetto for helaret 2013 uppgick
til -66 (6) Mkr fore nedskrivningar och
engangsposter vilka uppgick ftill -92 (0) Mkr
Engangsposter bestar i huvudsak av nedskrivning
av anlaggning i Utansjo pa 80  Mkr.
Rorelseresultatet for heldret uppgick till -154 (6)
Mkr.

e Kassaflodet frdn den lopande verksamheten
uppgick till 2 (-8) Mkr for fjarde kvartalet 2013 och
for helaret till 62 (41) Mkr. Nettolaneskulden
uppgick till 25 (52) Mkr.

e Resultatet har paverkats negativt av en under aret
stark svensk krona.

e Carl-Johan Jonsson tilltradde som ny vd och
koncernchef den 1 juli 2013.

o Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
2013.



BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2013 2

VD-ORD

2013 var pa manga satt ett ar av forandring, omprévning och nytankande for Rottneros. Sedan sommaren 2013
driver vi ett omfattande och nodvandigt férandringsarbete. Malet ar att starka var konkurrenskraft och skapa den
lonsamhet som ytterst ar avgérande for koncernens langsiktiga 6verlevnad. Resultatméassigt blev 2013 ett svagt ar
i Rottneros historia. Detta som en foljd av bade valutaeffekter och lagre produktion an planerat.

Hela det fjiarde kvartalet praglades av det pagéende forandringsarbetet som syftar till att skapa 6kad lénsamhet.
Programmet skall vara genomfort till januari 2015. Férandring tar tid, men vi har redan sett resultat,Efter det arliga
underhallstoppet kan vi gladjande notera en god produktion under bade november och december i Vallviks bruk.

Arbetet beror hela koncernen och ar bade praktiskt och strategiskt. | produktionen fokuserar vi pa sakerhet, tydliga
rutiner och ansvar. En stark sakerhetskultur och en saker arbetsmiljé - ordning och reda om man sa vill - &r, liksom
en positiv och 6ppen attityd och ett tydligt ledarskap, viktiga grundférutsattningar for forbattrad tillganglighet och
produktivitet. Vi lagger stor vikt vid att identifiera, inventera och analysera risker i produktionen samt att skapa
nddvandiga regelverk, men det handlar ocksd om att skapa den samsyn som behovs for att lyckas. Utéver
andrade arbetssatt i produktionen kommer vi naturligtvis att arbeta med att optimera var forsaljning, inkép och
ekonomistyrning for att sakerstélla var langsiktiga lonsamhet.

Vi har lamnat in var ansékan om tillstand for en utdkad produktion vid Vallviks bruk. Om berérda myndigheter ger
sitt godkannande far vi tillstdnd att producera 255 000 ton per ar. Idag har vi ett temporart tillstdind om maximalt
240 000 ton per ar. Vi ser ett behov av begransade investeringar i syfte att eliminera flaskhalsar. Under hosten
aktiverade vi sliplinjen vid Rottneros Bruk och nadde goda produktionsnivaer.

Marknadsmassigt praglades &ven sista kvartalet av en fortsatt Okande efterfrigan pa NBSK-massor och
marknaden &r idag stark med fortsatt stigande NBSK priser. Ocksd CTMP-massan hade en fortsatt stark och
positiv utveckling under det fjarde kvartalet.

Alla forandringar, sma och stora, ar tidskravande. Jag ar dvertygad om att det arbete vi nu inlett, ett steg i taget,
kommer att ge oss den tillganglighet, den produktivitet och inte minst den kultur som vi behéver for langsiktig
[6nsamhet.

Carl-Johan Jonsson

MASSAMARKNADEN

Marknad och produkter

Marknaden for pappersmassa fortsatte att vara i god
balans mellan utbud och efterfrAgan under ar 2013.
Massaproducenterna har under arets fjarde kvartal
genomfort prishojningar for blekt sulfatmassa om ca
USD 30 per ton till ca USD 905 per ton vid december
méanads slut. PIX-priset var USD 810 per ton vid
bérjan av &ret och har stigit med USD 95 per ton.
Priset pa blekt kortfibrig uppgick till per sista
december till USD 770 per ton, en minskning med ca
USD 5 per ton for helaret. Producenterna har an-
nonserat ytterligare prishojningar under januari manad
2014.

Prisdifferensen for blekt langfibrig sulfatmassa och
blekt kortfibrig sulfatmassa har under 2013 vuxit till ca
USD 135 per ton. | bérjan av 2013 var differensen ca
USD 35 per ton for blekt langfibrig sulfatmassa och
efter andra kvartalet ca USD 40 per ton och i slutet av

det tredje kvartalet 2013 var skillnaden mellan
massorna pa ca USD 105 per ton.

Vid slutet av 2013 har differensen i PIX-priset atergatt
till tidigare historiskt niva. PIX-priset under fjarde
kvartalet for blekt kortfibrig sulfatmassa forblev
oférandrad med ca USD 770 per ton medan priset pa
blekt langfibrig sulfatmassa steg med ca USD 30 per
ton.

| statistiken for den totala varldsmarknaden for blekt
kemisk avsalumassa, uppgick leveranserna under
januari-november 2013 till 39,3 (38,2) miljoner ton,
vilket var 2,6 % hogre &n motsvarande period 2012 till
trots att 2012 hade en extra skeppningsdag. Ut-
nyttiandet av leveranskapaciteten for blekt kemisk
massa i varlden for perioden januari-november 2013
var 93 % (92 %). Utnyttjandet av
produktionskapaciteten for samma period beréknas till
93 % (92 %). Producentlagren i varlden for blekt
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kemisk massa uppgick till ca 3,9 (3,7) miljoner ton vid
november manads utgang.

Langfibrig kemisk massa, NBSK,

(som tillverkas i Vallvik)

Marknaden for blekt langfibrig kemisk massa ar i god
balans, och lagernivdn har till slutet av november
minskat nagot. Producentlagren av langfibrig kemisk
massa ligger pa en 1ag niv& och motsvarar 25 dagars
produktion, en dag lagre &n november 2012 och 4
dagar lagre an vid arets borjan. Leveranserna av blekt
l&ngfibrig kemisk massa uppgick till 20,7 (20,2)
miljoner ton under januari-november 2013 vilket var
2,4 % hogre an under motsvarande period 2012.
Leveransutnyttjandet ~ under  perioden  januari-
november 2013 uppgick till 95% (94 %) och
produktionsutnyttjandet var cirka 93 % (92 %).

UTVECKLING AV PIX PRIS, SEK
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Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i
Rottneros)

Priset pA CTMP massa uppgick vid arets borjan till
cirka USD 590-600 per ton pd den vasteuropeiska
marknaden. Vid fjarde kvartalets slut var priset USD
30 till USD 50 per ton hogre, med vissa variationer
beroende pa marknad och kvalitet. Under perioden
januari-november 2013 minskade leveranserna med
2 procent jamfért med motsvarande period 2012.
Leveranserna under januari-november 2013 uppgick
till 2.489.500 ton. Leveransutnyttjandet for perioden
januari-november 2013 var 90 % (94%) och
produktionsutnyttjiandet var 88 % (94 %). Lagernivan
hos CTMP producenterna minskade med 51.700 ton
under arets forsta elva manader tilll 202.800 ton.
Lagernivdn motsvarar 25 dagars produktion.(34
dagar)

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massabruk i Rottneros och Vallvik har en
sammanlagd produktionskapacitet pd nara 400 000
ton per ar. Produktionen for helaret 2013 uppgick till
333 400 vilket &r en liten ©6kning jamfért med
foregdende ars produktionssiffra pa 330 400 ton.

Utleveranserna for helaret 2013 var i linje med
foregdende ar och uppgick till 332 100 (331 400) ton.

okt-dec 2013 okt-dec 2012  Jan-dec 2013  Jan-dec 2012

Sulfatmassa 48 200 52 700 208 500 208 800
Slipmassa 10 600 14 500 53 200 51 800
CTMP 20 100 19 100 71 700 69 800
SUMMA 78 900 86 300 333 400 330 400

okt-dec 2013 okt-dec 2012  Jan-dec 2013  Jan-dec 2012

Sulfatmassa 44 600 43 800 208 200 206 500
Slipmassa 9300 13 200 51 600 52 200
CTMP 22 300 22 200 72 300 72 700
SUMMA 76 200 79 200 332 100 331 400

Underhéllsstopp och sasongsvariationer

Vid Vallviks Bruk holls det arliga underhallsstoppet i
huvudsak under fjarde kvartalet medan det 2012 1ag i
tredje kvartalet.

Vid bruket i Rottneros genomférdes ett semesterstopp
i manadsskiftet juli och augusti, som kombinerades
med en mindre arlig underhallsinsats.

Kostnaderna for underhallsstopp redovisas under den
period da stopp genomfors. | Gvrigt paverkas inte
Rottneros-koncernen namnvart av sdsongsvariationer.

VASENTLIGA HANDELSER

Nedskrivningar och engangskostnader

Resultatet for helaret  har belastats med ned-
skrivningar om 80 Mkr avseende CTMP-anlaggningen
fran Utansjo Bruk.

Arbetet med att finna en ny anvéandning fér CTMP-
linjen, alternativt att salja den, har fortsatt under aret
utan att det annu lett till ndgot konkret avslut.

Som grund for den andrade varderingen har bolaget
erhdllit en extern bedémning av anlaggningens en-
skilda delars forsaljningsvarde pad en andrahands-
marknad.

Ny VD
Carl-Johan Jonsson tilltradde som ny vd och
koncernchef den 1 juli 2013.
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FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari-december 2013 jamfort med januari-
december 2012

AVVIKELSEANALYS
Jan-Dec 2013 Jan-Dec 2012

Oktober-december 2013 jamfort med oktober-

december 2012

AVVIKELSEANALYS
Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012

NBSK PIX 857 814 NBSK PIX 894 792
SEK/USD 6,51 6,78 SEK/USD 6,51 6,66
NBSK SEK 5582 5518 NBSK SEK 5821 5275
RORELSERESULTAT -154 6 RORELSERESULTAT -42 1
Pris -6 Pris 10
Valuta -57 Valuta -7
Volym 23 Volym -3
Rorliga kostnader 25 Rorliga kostnader 3
Nedskrivningar och engéngskostnader -92 Realiserade massa och valuta sékringar -6
Realiserade massa och valuta sakringar -14 Owrigt -40
Owrigt -39 TOTAL SKILLNAD -43
TOTAL SKILLNAD -160

Koncernens nettoomséattning uppgick under januari-
december 2013 till 1 389 (1 437) Mkr. Det genom-
snittliga USD priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK)
har 6kat med ca 5 % under 2013. De genomsnittliga
priserna for NBSK-massa omréknat till SEK ©kade
endast med cirka 1% som en effekt av negativ
kursutveckling av kronan mot USD.

Elpriset pa elb6rsen Nord Pool uppgick under heldret
2013 genomsnittligt till 34 (28) ore per kWh vilket &r
21 % hogre an foregdende ar.

= Koncernens rorelseresultat for heldret 2013
uppgick till -154 (6) Mkr. Det negativa resultatet
har, forutom nedskrivning pd 80 Mkr, belastats
med kostnader for avgaende vd:s 16n, pension
och sociala kostnader enligt avtal. Exklusive
dessa kostnader uppgick rorelseresultatet till -61
Mkr. Ovriga externa kostnader var 19 Mkr hogre
an foregdende &r i huvudsak beroende pa hogre
underhallskostnader.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
-158 (6) Mkr och inkluderar ett finansnetto pa -4
(0) Mkr.

= Resultat efter skatt; -158 (-13) Mkr.
= Resultatet per aktie efter skatt; -1,04 (-0,09) SEK.
= Kassaflodet per aktie; 0,06 (0,03) SEK.

Koncernens nettoomsattning uppgick under fjarde
kvartalet 2013 till 317 (329) Mkr. Det genomsnittliga
USD priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) har 6kat
med ca 13 % fjarde kvartalet 2013 jamfoért med
samma period 2012. De genomsnittliga priserna for
NBSK-massa omraknat till SEK tkade med cirka
10 % som en effekt av negativ kursutveckling av
kronan mot USD.

Elpriset p& elbérsen Nord Pool uppgick under fjarde
kvartalet 2013 genomsnittligt till 33 o6re per kWh att
jamféras med 32 6re per kWh under motsvarande
period 2012, en 6kning med 3 %.

= Koncernens rorelseresultat under fjarde kvartalet
2013 uppgick till -42 (1) Mkr. Ovriga externa
kostnader  Overstiger motsvarande  period
foregdende &r med 30 Mkr i huvudsak som en
folid av det arliga underhallsstoppet i Vallvik.
Underhallstoppet for Vallvik 2012 hélls under det
tredje kvartalet.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
-43 (0) Mkr och inkluderar ett finansnetto p&
-1 (-1) Mkr.

=  Resultat efter skatt; -43 (-10) Mkr.
= Resultat efter skatt per aktie; -0,28 (-0,07) SEK.
= Kassaflode per aktie; -0,03 (-0,08) SEK.
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Oktober-december 2013
september 2013

jamfort med juli-

Okt-Dec 2013 Jul-Sep 2013

NBSK PIX 894 861
SEK/USD 6,51 6,55
NBSK SEK 5821 5641
RORELSERESULTAT -42 -89
Pris 8
Valuta -2
Volym -
Rorliga kostnader -3
Nedskrivningar och engangskostnader 80
Realiserade massa och valuta sakringar 1
Owrigt -37
TOTAL SKILLNAD 47

Koncernens nettoomséttning uppgick under fjarde
kvartalet 2013 till 317 Mkr jamfort med 349 Mkr under
tredje kvartalet.

Det genomsnittiga USD priset p& langfibrig
sulfatmassa (NBSK) har ¢kat med ca 4 % fjarde
kvartalet 2013. De genomsnittliga priserna for NBSK-
massa omréknat till SEK ¢kade med cirka 3 % som
en effekt av negativ kursutveckling av kronan mot
USD.

Elpriset p& elbérsen Nord Pool uppgick under fijarde
kvartalet 2013 genomsnittligt till 33 6re per kWh att
jamfdras med 46 6re per kWh under tredje kvartalet.

Koncernens rorelseresultat under fjarde kvartalet 2013
uppgick till -42 Mkr att jamforas med tredje kvartalet
da rorelseresultatet uppgick till -89 Mkr. Under tredje
kvartalet belastades resultatet nedskrivnhingar om 80
Mkr. Ovriga externa kostnader var 33 Mkr hogre an i
tredje kvartalet beroende pa Vallviks underhallsstopp
som hallits i fjarde kvartalet.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick under
fiarde kvartalet 2013 till -43 Mkr jamfort med -91 Mkr
for tredje kvartalet.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

= Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
under januari-december 2013 uppgick till
35 (51) Mkr.

= Koncernens likvida medel uppgick till 35 Mkr vid
utgdngen av december 2013, jamfort med 26 Mkr
vid utgdngen av december 2012,

= Koncernen hade den 31 december 2013
rantebdrande skulder om sammanlagt 59 Mkr
(78 Mkr per 31 december 2012). Rantebarande
nettoskuld uppgick till 25 Mkr (52 Mkr per
31 december 2012).

= Bevillade men outnyttjade krediter uppgick vid
arets slut till sammanlagt 91 Mkr och totala
beviljade krediter uppgick till 150 Mkr.

= Soliditeten uppgick per den 31 december 2013 till
71 %(77%).

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 5,41 SEK
(6,51 SEK per 31 december 2012).

KASSAFLODE

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére
investeringar uppgick for helaret 2013 il
62 (41) Mkr och inkluderade kassafléde fran
finansiella sakringar med -1 (-10) Mkr. Roérelse-
kapitalminskningen under perioden har paverkat
kassaflodet positivt med 75 (-14) Mkr.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-december 2013
i moderbolaget uppgick till -93 (-3) Mkr. Intdkterna
2013 uppgick till 15 Mkr (29). Resultatet 2013 har
paverkats negativt av nedskrivningar med 45 MKkr.
Under 2012 paverkades moderbolaget positivt med
27 Mkr avseende resultat fran andelar i dotterbolag.
Resultatet efter finansnetto ingar realiserade
sakringsaktiviteter for koncernen som paverkat
resultatet med -4 (-1) Mkr.

Moderbolagets balans- och resultatréakning aterfinns
pa sidan 13.
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AKTIEINFORMATION

ANTAL AKTIER

Per 31 december 2013

Registrerat antal aktier

- varav aktier i eget innehav

Aktiekursen

ROTTNEROSAKTIENS OMSATTNING OCH UTVECKLING

SEK Omsattning, tusen aktier
30 15000

Omsattningi  Rottneros  OMX Stockhalm  OMX Forrestry & Paper
tusen aktier

—1 12000

9000

6000

—| 3000

Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov  Dec 0
2012 2013

STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 DECEMBER 2013

Antal aktier Procent av
(=roster) kapitalet

78 230 883 51,0
17 487 238 11,4

Aktieagare

Arctic Paper SA
Peter Gyllenhammar genom bolag

Robur Forsékring 7 442 585 4,9
Clearstream Banking S.A., W8IMY 5 750 280 3,7
Akesson, Morgan 2 355 000 1,5
BBVA Ireland P.L.C 2323139 1,5
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1633419 1,1
Forsakrings AB Skandia 1 540 004 1,0
Larsson Bo 1489 104 1,0
Sten Malmer Holding AB 1203 503 0,8

Summa 10 storsta &garna - innehavsmassigt 119 455 155 77,9
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821 965 0,5
Owriga aktieagare 33 116 770 21,6

TOTALT 153 393 890 100,0

Egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgér till 153 393 890.
Rottneros innehav av egna aktier uppgar till 821 965
aktier.

Transaktioner med narstaende

Rottneros har salt massa till den néarstdende
koncernen Arctic Paper S.A.- uppgaende till 88 (106)
Mkr. Detta har gjorts p& marknadsmassiga villkor men
med lagre grad av kreditforsakring pa grund av
koncernforhallandet mellan Arctic Paper och
Rottneros. Utestdende fordringar pa Artic Paper
uppgick per 31 december till 8 Mkr.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2013.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora
koncernen mindre beroende av listpriset pa
avsalumassa samt att dampa fluktuationerna i
lonsamheten 6ver en konjunkturcykel. De faktorer
som har storst paverkan pd koncernens resultat &r
knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Resultat efter finansiella poster

2013 2012
Koncernen L\ Il | Helér [\ 1l I | Helar
Resultat efter 43 91 20 -4 -158 o 26 3 4 6
finansiella poster |
Varav.
Valutasakringar 3 -1 -2 2 2 2 5 -2 2 7
Massaprissakringar - 3 3 7 6 2 15
Elsékringar 3 3 2 -1 -9 -5 -8 -6 -4 -23
Totalt sakringar - -4 4 4 -4 4 3 -6 2 1
Gron el 1 1 1 1 4 7 5 5 5 22
Valutaexponering USD och EUR
Rottneros fakturerar i olika valutor, men den

underliggande valutan for priset pa pappersmassa ar
til storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &ar sdledes hog, och det
direkta inflodet av USD (realflodet) motsvarar cirka
60% och i EUR cirka 20%. Genomslaget av
kursforandringar for den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kontraktens 6ptid normalt ar 1-3
manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 5 % lagre under
januari-december 2013 jamfort med féregaende ar
och uppgick till 6,51 SEK/USD jamfort med 6,78
SEK/USD for januari-december 2012.

Den lagre genomsnittskursen fér USD mot SEK
jamfort med fjarde kvartalet 2012 har paverkat
intakterna negativt med 7 Mkr. Vid utgdngen av
december 2013 fanns valutakursséakringar i form av
terminskontrakt tecknade for cirka 9 MEUR till en
genomsnittlig kurs av 9,17 SEK/EUR for kdp av el
under 2014-2016.

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del ar i SEK. Vid ingangen av aret
2013 fanns tecknade kontrakt pa 2000 ton per manad
till ett pris av 5 700 SEK per ton fér perioden januari till
september. Under de forsta nio manaderna 2013 har
det realiserade resultatet av dessa sakringar uppgatt
till 3 Mkr. Under fjarde kvartalet tecknades kontrakt
pa 2000 ton per manad frAn och med april 2014 till
december 2014 till ett pris av 5 720 SEK per ton.
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El

All fysisk el till de svenska bruken kdps direkt dver
elbérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid
utgdngen av december 2013 fanns elsakringar
motsvarande i tabellen angiven andel av
prognostiserad  forbrukning. | tabellen anges
genomsnittspriser i EUR/MWh, samt genomsnittspris i
ore/kWh (baserat pa forwardkurser EUR per den 31
december 2013).

Ar Andel sakrat EUR/MWh Orelkwh
2014 70% 46,5 36
2015 48% 44,3 35
2016 26% 37,0 32

Den genomsnittliga prisnivan for el pd Nord Pool
uppgick under heléret 2013 till 34 6re per KWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen for 2012, sidorna 27-31.

Marknads- Referensvarde,

Sakring Sakrad volym Sékringsniva varde Avista 30 dec 2013
Valuta EUR, termin sélj 1 MEUR 8,84 SEK/EUR 0 8,97 SEK/EUR
Valuta EUR, termin kép 10 MEUR 9,17 SEK/EUR -2 8,94 SEK/EUR
Massapris 18 0000 ton 5720 SEK (PIX) -4 5929 SEK (PIX)
El 339 449 MWh 36,3 ore/kWh -25 28,9 6re/kWh
Totalt marknadsvarde -31

Marknads- Referensvérde,
Sakring Sékrad volym Sakringsniva varde Avista 30 dec 2012
Valuta USD, termin sélj 6 MUSD 6,80 SEK/USD 1 6,52 SEK/USD
Valuta EUR, termin kép 12 MEUR 9,25 SEK/EUR -6 8,62 SEK/EUR
Massapris, SEK 18 000 ton 5700 SEK (PIX) 8 5 275 SEK (PIX)
El 262 800 MWh 41,4 ére/lkWh -20 27,4 ére/kWh
Totalt marknadsvérde -17

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av
samtliga sakringar. Varderingen avser likvidations-
vardet, dvs. en vardering enligt termins-kontrakt per
31 december 2013. Referensvérdet avser avista
notering den 31 december och anges som
kompletterande upplysning. Genom tillampningen av
IFRS/IAS &r dessa marknadsvarden reflekterade i
balansrékningen och i vissa fall i resultatrdkningen,
men visas anda har som kompletterande information.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering, vilket éverensstimmer med
svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell
Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berédkningsmetoder tilldampas som i den
senaste arsredovisningen

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

25 april 2014
23 juli 2014
24 oktober 2014 Delarsrapport januari-september 2014

Delarsrapport januari-mars 2014
Delarsrapport januari-juni 2014

Arsstamma i Rottneros AB kommer att hallas
fredagen den 25 april 2014 i Stockholm

Informationen i denna bokslutskommuniké &r
sadan som Rottneros ska offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den
24 januari 2014 klockan 08.30.

Denna bokslutskommuniké, liksom ytterligare
information, finns tillganglig pa
www.rottneros.com

Stockholm den 24 januari 2014

Styrelsen Rottneros AB

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget
kapital.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
periodens nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens
nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet ar resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekost-
nader under den senaste tolvmanadersperioden di-
viderat med genomsnittligt sysselsatt kapital foér den
aktuella perioden.

ORDLISTA

BEK Bleached Eucalyptus Kraft, blekt NBSK

eukalyptusmassa.

CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp,
vidareutveckling av TMP, dar ravaran
impregneras med kemikalier.
Starkare an TMP.

ECF Elemental Chlorine Free, T™MP

sulfatmassa som bleks endast med
klordioxid.

Kemisk massa  Pappersmassa som framstalls UKP

genom kokning av vedrévaran i
kemikalier. Har hogre \ithet och
styrka &n mekanisk massa.

Mekanisk massa Pappersmassa som framstalls PIX

genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har
hogre bulk, styvhet och opacitet an
kemisk massa.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen med avdrag for icke réanteba-
rande rorelseskulder inklusive uppskjutna skatte-
skulder.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultatet under den senaste tolvmanaders-
perioden i procent av genomsnittligt eget kapital for
den aktuella perioden.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekost-
nader dividerat med rantekostnader.

P/E tal
Aktiekurs vid periodens utgéng i forhallande till re-
sultat per aktie efter skatt.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens ut-

gang.

Rorelsens kassaflode/aktie
Kassaflode frdn den lépande verksamheten och
normala investeringar dividerat med antalet aktier.

Kassaflode fore investeringar/aktie
Kassaflode fran den lépande verksamheten dividerat
med antalet aktier.

Northern Bleached Softwood Kraft:
blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.

Slipmassa (SGP) Mekanisk massa baserad pa

rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk
massa som bygger pa en
tillverknings-teknik med férvarmning
av flis med anga.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt
sulfatmassa.

PIXindex uppréttas och offentliggors
veckovis i enlighet med vissa
faststallda standarder och
huwudprinciper och berdknas fran
prisuppgifterna som erhallits fran
kdpare och séljare av varan /
produkten i friga



BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2013 9

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Helar 2013 Helar 2012

Nettoomséattning 317 329 1389 1437
Forandring fardigvarulager 13 28 5 -22
Owriga rorelseintakter 14 27 44 84
SUMMA INTAKTER 344 384 1438 1 499
Ravaror och fornddenheter -209 -234 -897 -914
Owriga externa kostnader -116 -86 -360 -341
Personalkostnader -45 -48 -192 -183
Av- & nedskrivningar -16 -15 -142 -55
SUMMA KOSTNADER -387 -383 -1 592 -1 493
RORELSERESULTAT -42 1 -154 6
Finansiella intékter 0 0 - 5
Finansiella kostnader -1 -1 -4 -5
Summa finansiella poster -1 0 -4 0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -43 0 -158 6
Skatt pa periodens resultat 0 -10 0 -19
RESULTAT EFTER SKATT -43 -10 -158 -13
Resultat efter skatt/aktie (SEK)* -0,28 -0,07 -1,04 -0,09

* Resultat efter skatt/aktie efter utspadning &r samma som resultat efter skatt/aktie.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Helar 2013 Helar 2012
RESULTAT EFTER SKATT -43 -10 -158 -13

Ovrigt totalresultat

Kassaflodessékringar, resultat fore skatt -12 - -13 12
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 3 -1 3 -4
Valutakursdifferenser 0 0 -1 -1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -9 -1 -11 7
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -52 -11 -169 -6

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD * 894 792 857 814
SEK/USD ? 6,51 6,66 6,51 6,78
Massapris listpris NBSK i SEK 5821 5272 5582 5519
Rottneros leveranser, ton 76 200 79 200 332 100 331 400

! Kalla f6r NBSK listpris ar PIX pris.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Dec 2013 Dec 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 5 4
Materiella anlaggningstillgangar 647 755
Finansiella anlaggningstillgangar 54 50
Summa anlaggningstillgangar 706 809
Varulager 246 240
Kortfristiga fordringar 174 219
Likvida medel 35 26
Summa omsattningstillgangar 455 485
SUMMA TILLGANGAR 1161 1294
Eget kapital 825 993
Langfristiga skulder
Ej rantebarande 13 15
Summa langfristiga skulder 13 15
Kortfristiga skulder
Rantebéarande 60 78
Ej rantebarande 263 208
Summa kortfristiga skulder 323 286
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1161 1294
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Helar Helar
2013 2012
Rorelseresultat -154 6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Av-/nedskrivningar 142 55
Owiga ej kassaflédespaverkande poster 0 -6
-12 55
Erhalina/betalda finansiella poster -3 1
Erhallen/betald skatt 0 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -15 55
Forandring av rorelsekapital 77 -14
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 62 41
Investeringar i anlaggningstillgngar -35 -51
Forsaljning av anlaggningstillgngar 0 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35 -50
Upptagna lan - 35
Amortering av skuld -18 -6
Utbetald utdelning - 15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 14
Arets kassafléde 9 5
Likvida medel \vid arets borjan 26 21
Arets kassafléde 9 5
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 35 26
";eolfg 2012 2011 2010 2009 2008
Aktier vid periodens ingang? Antal 152 572 152572 152572 1525719 180 212 180 212
Emitterade aktier? Antal - - - 0 1345507 -
Sammanléaggning aktier? Antal - - - -1 373 147 - -
Aktier vid periodens utgang? Antal 152572 152572 152572 152572 1525719 180212
Genomsnittligt antal aktier?® Antal 152 572 152 572 152 572 152 572 26 884 18 021
Rorelseresultat/aktie® SEK -1,01 0,04 -0,77 0,90 -6,18 -16,95
Resultat efter skatt/aktie® SEK -1,04 -0,09 -0,95 0,82 -2,59 -18,35
Rorelsens kassaflode/aktie®® SEK 0,06 0,03 -0,74 0,51 2,74 -13,34
Eget kapital/aktie® SEK 5,41 6,51 6,65 8,05 7,14 44,96
Utdelning® SEK - - 0,10 0,20 - -
Utdelning/eget kapital/aktie % - - 1,5 2,5 - -
Borskurs vid periodens slut® SEK 1,99 2,00 2,11 4,37 6,90 10,50
Borskurs/eget kapital/aktie gar 0,4 0,3 0,3 0,5 1,0 0,2
P/E-tal/aktie ggr Neg Neg Neg 53 Neg Neg
Direktavkastning* % - - 4,7 4,6 - -

1 Det finns inga nyckeltal som ar paverkade av ndgon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

* Direktavkastning berédknas i férhallande till bérskursen vid &rets slut.

® | april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts
samman till en aktie. Jamforelseperioderna har justerats for denna
sammanlaggning.
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NYCKELTAL ATTA KVARTAL

2013 2012

Y, [ [ [ v I I I
Nettoomséttning, MSEK 3177 349 369 354 329 359 378 371
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg 0,99 1,0 Neg Neg Neg
Soliditet, % 71 75 72 74 77 76 74 75
Eget kapital/aktie, SEK 541 576 6,29 6,46 651 658 6,71 6,64
Resultat efter skatt/aktie, SEK -0,28 -059 -0,13 -0,03 -0,07 -0,17 0,18 -0,03
Kassaflode fore investeringar/aktie, SEK 0,02 0,31 -0,06 0,14 -0,05 0,09 044 -0,21
Rorelsens kassaflode/aktie, SEK -0,03 -0,04 0,04 009 0,08 000 03 -032
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg 0,3 Neg 9,7 Neg

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Helar 2013 Helar 2012

Ingéende eget kapital 993 1014
Totalresultat for perioden -169 -6
Utdelning - -15
Utgdende eget kapital 825 993

KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2013 2012 2011

v I I I v I I I v I I I
Nettoomsattning 317 349 369 354 329 359 378 371 337 367 409 400
Rorelseresultat fore avskrivningar -27 7 -1 10 16 -15 50 10( -40 -50 54 39
Av- och nedskrivningar -15 9% -15 -16| -15 -13 -14 -13 -3 81 -18 -18
Rorelseresultat 42 -89 -16 -6 1 -28 36 -3 43 -131 36 21
Finansnetto -1 -2 -4 2 -1 2 - -1 -1 -1 1 -2
Resultat efter finansiella poster -43 91 -20 -4 0 -26 36 4 44 -132 37 19
Skatt 0 0 0 0| -10 0 9 0 -4 4 11 -5
Resultat efter skatt -43 91  -20 -4 -10 -26 27 -4  -48 -136 26 14
Produktion massa, tusen ton 79 78 88 88 86 73 90 82 70 77 88 89

Leveranser massa, tusen ton 76 83 88 86 79 85 82 85 73 74 81 83
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Helar 2013 Helar 2012

Nettoomsattning 2 2 6 6
Owriga rorelseintakter 4 8 9 23
SUMMA INTAKTER 6 10 15 29
Owriga externa kostnader -14 -9 -35 -39
Personalkostnader -3 -6 -25 -19
SUMMA KOSTNADER -17 -15 -60 -58
RORELSERESULTAT -11 -5 -46 -29
Resultat frAn andelar i koncernforetag - 26 -45 27
Finansiella intékter, dwigt - -2 1 2
Finansiella kostnader, 6wrigt -2 -1 -3 -3
Summa finansiella poster -2 24 -47 26
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -13 19 -93 -3
Skatt pa periodens resultat - -4 - -4
RESULTAT EFTER SKATT -13 15 -93 -7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)
Okt-Dec 2013 Okt-Dec 2012 Helar 2013 Helar 2012

RESULTAT EFTER SKATT -13 15 -93 -7

Ovrigt totalresultat
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -13 15 -93 -7

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

Dec 2013 Dec 2012

Immateriella anlaggningstillgdngar 4 4
Materiella anlaggningstillgangar 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 251 295
Summa anlaggningstillgangar 256 300
Kortfristiga fordringar 700 728
Likvida medel 1 6
Summa omsattningstillgangar 701 734
SUMMA TILLGANGAR 957 1034
Eget kapital 858 951
Kortfristiga skulder

Réntebéarande 46 72

Ej rantebarande 53 11
Summa kortfristiga skulder 99 83
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 957 1034

D Inkiuderar interna fordringar p& 687 (713) Mkr.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

2013 2012 2011 2010 2009 2008
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD! 857 814 960 930 657 852
SEK/USD? 6,51 6,78 6,50 7,21 7,65 6,58
Massapris listpris NBSK i SEK 5 582 5519 6 229 6 705 4989 5617
Rottneros leveranser, ton 332100 331400 311400 330 300 376 700 617 900
Forsaljning och resultat, MSEK
Nettoomsattning 1389 1437 1513 1684 1508 2 663
Rorelseresultat fore av och nedvskrivningar -11 61 4 224 -61 -82
Av- och nedskrivningar -142 -55 -120 -86 -104 -224
Rorelseresultat efter av och nedskrivningar -154 6 -117 138 -166 -306
Finansnetto -4 -0 -3 -0 97 -79
Resultat efter finansnetto -158 6 -120 138 -69 -385
Resultat efter skatt -158 -13 -144 125 -69 -331
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 706 809 841 867 849 1149
Varulager 246 240 276 213 215 447
Kortfristiga fordringar 175 219 209 259 230 391
Likvida medel 35 26 21 155 111 45
Eget kapital 825 993 1014 1228 1089 810
Langfristiga rantebarande skulder 0 0 7 10 57 692
Langfristiga ej rantebarande skulder 13 15 11 0 1 14
Kortfristiga rantebarande skulder 60 78 42 29 44 82
Kortfristiga ej rantebarande skulder 264 208 275 227 214 434
Balansomslutning 1161 1294 1 347 1494 1 405 2 032
Nyckeltal
Rorelsemarginal % -11,1 0.4 -7,8 8,2 -11,0 -11,5
Vinstmarginal % -11,4 0,4 -8,0 8,2 -4,6 -14,4
Awkastning pa sysselsatt kapital % Neg 0,1 Neg 11,6 Neg Neg
Awkastning pa eget kapital efter skatt % Neg Neg Neg 10,8 Neg Neg
Soliditet % 71 77 75 82 78 40
Skuldséttningsgrad ggr 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,1 1,0
Rantetackningsgrad ggr Neg 2,2 Neg 26,2 Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 35 46 157 125 10 191
Medelantal anstéllda st 256 275 298 308 387 667

L Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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DETTA AR ROTTNEROS
Rottneros med anor frin 1600-talet &r en leverantor av
kundanpassade hégkvalitativa pappersmassor.

Rottneros har cirka 250 medarbetare och omsatte cirka
1,4 miljarder kronor under 2013.

Rottneros producerar avsalumassa, det vill saga pap-
persmassa som silis pad den Oppna marknaden, till
skillnad mot massa som produceras vid fabriker med
integrerad pappersproduktion.

Koncernens produktionskapacitet ar nara 400 000 ton
massa per ar vid de tva bruken i Rottneros och Vallvik.

Affarsidé

Rottneros affarsidé &r att vara en oberoende och
flexibel leverantér av hogkvalitativ, kundanpassad
pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hdg
leveranssékerhet, teknisk support och service anpassar
Rottneros sitt utbud till krdvande kunders behov.

Affarsmodell

Rottneros verkar pad marknaden for avsalumassa och ar
en global leverantor av langfibrig kemisk blekt och
oblekt massa samt mekaniska massor av typerna
CTMP och slipmassa.

Produktion sker vid tvd svenska massabruk. Vid
Vallviks Bruk produceras langfibrig sulfatmassa av tva
kvaliteter, helblekt sulfatmassa ECF (Elemental
Chlorine Free) och oblekt sulfatmassa UKP
(Unbleached Kraft Pulp).

Vid Rottneros Bruk tillverkas de mekaniska massa-
kvaliteterna CTMP och slipmassa.

Vardeskapande

Rottneros skapar varde genom att fokusera pa segment
dar koncernen har, eller kan uppnd, en stark stallning
pa marknaden for avsalumassa. Rottneros ar en
betydande leverantér av bland annat massa for elek-
triska applikationer med mycket hdga renhetskrav, filter
dar luftpermeabilitet har en avgodrande betydelse,
livsmedelskartong dér styvhet ar den viktigaste faktorn
och massa for tunna tryckpapper med héga krav pa
opacitet.

En vasentlig del i vardeskapandet ar effektiv och ratio-
nell hantering av de insatsvaror som kravs fér massa-
produktion. Rottneros anvander framst tre insatsvaror:

e Ved som star for cirka 39 procent av kostnaderna
Elektricitet som svarar for cirka atta procent av kost-
naderna

e Kemikalier som motsvarar cirka atta procent av
kostnadsmassan.

For att uppnd trygghet och stabilitet efterstravar
Rottneros langsiktiga relationer och avtal med leveran-
torer av dessa varor.

Operativa mal och strategier

Rottneros har ett antal évergripande mal fér den opera-
tiva verksamheten som ska leda till konkurrenskraftig
avkastning for aktiedgarna ©6ver en konjunkturcykel
genom vardeutveckling och direktavkastning. For att
uppnd detta maste koncernen skapa mervarde for
kunderna, vara en attraktiv arbetsgivare samt en kon-
kurrenskraftig producent.

Ett av malen ar tillvaxt. For att skapa forutsattningar for
detta agerar Rottneros efter tva huvudstrategier:

. Rottneros soker utvecklingsmdjligheter som stér-
ker den befintiga massaverksamheten genom
strategiska allianser i Sverige och utlandet. Kon-
cernen planerar &ven for ytterligare kapacitetshoj-
ning vid Vallviks Bruk.

. Rottneros forbereder ett eventuellt intréde i narlig-
gande verksamheter dar koncernens kunnande
om foradling av massafibrer utnyttjas och &ar en
forutsattning samt dar det finns tydliga synergief-
fekter. Ett led i detta &r att koncernen driver pro-
jekt som avses leda till produktion av hégféradlade
biobrénslen vid bagge bruken i samarbete med
industriella och finansiella partners.

Ytterligare ett mal &r att Rottneros Gver tiden ska skapa
forutsattningar for en mindre volatil resultatutveckling
under en konjunkturcykel genom inriktningen mot allt
mer specialiserade massakvaliteter.
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Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristhiende och flexibel leverantdr av kundanpassad,
hogkvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hég leveranssakerhet, teknisk support och
service anpassar Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa nara 400 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige. Ett
allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal ska leda till en stabilare och
hogre ldnsamhet dver en konjunkturcykel.

Rottneros AB (publ)
Box 70 370, 107 24 Stockholm
Besoksadress: World Trade Center, Kungsbron 1, C6, Stockholm
Telefon 08-590 010 00, telefax 08-590 010 01
info@rottneros.com www.rottneros.com



