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Rottheros

Delarsrapport januari-juni 2013

Kvartal Heléar

112013 12013 112012 Jan-Jun 2013  Jan-Jun 2012
Omsattning, MSEK 369 354 378 723 749
Resultat efter finansnetto, MSEK -20 -4 36 -24 32
Resultat efter finansnetto per aktie, SEK -0,13 -0,03 0,24 -0,16 0,21
Resultat efter skatt, MSEK -20 -4 27 -24 23
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,13 -0,03 0,18 -0,16 0,15
Kassafléde fore investeringar per aktie, SEK -0,06 0,14 0,44 0,08 0,23
Kassafléde per aktie, SEK 0,04 0,09 0,35 0,13 0,04

2012-06-30

Eget kapital per aktie, SEK 6,29 6,46 6,71 6,51
Soliditet, % 72 74 74 77

¢ Resultat efter finansnetto foér andra kvartalet 2013
uppgick till -20 (36) MSEK. Resultat efter
finansnetto for forsta halvaret 2013 uppgick till -24
(32) MSEK. Avvikelsen ér i allt vasentligt hanforlig
till pris och valuta. Resultatet ar belastat med
kostnader avseende avgaende VD i enlighet med
gallande avtal

e Kassaflodet frdn den lépande verksamheten
uppgick till -9 (67) MSEK fér andra kvartalet 2013.
Det negativa kassaflédet forklaras i sin helhet av
en minskning av resultatet.

e Priset for kemisk massa i USD har under perioden
jan-jun stigit med 50 USD per ton och under andra
kvartalet med 23 USD per ton. Det genomsnittliga
priset i kronor har dock varit 302 sek per ton lagre
an foregdende ar beroende pa den svaga
dollarkursen.

e Som tidigare meddelats tilltrddde Carl-Johan Massabalar producerade vid Vallviks Bruk.
Jonsson som ny VD och koncernchef per den 1 juli
2013.
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VD-ord

Den varldsekonomiska utvecklingen fortsatter att vara relativt svag. PA samma satt forhaller sig den globala
massamarknaden. Vissa manader Okar leveranserna till Kina och Europa medan de minskar vissa manader.
Sammanlagt har massaleveranserna i varlden 6kat med nara tva procent under arets forsta fem manader jamfort
med fjolarets forsta fem méanader. PIX-priset for NBSK-massa i Europa har fortsatt uppat under varen och snittet
under andra kvartalet blev drygt 850 USD/ton att jamféra med dryga 820 USD/ton under arets forsta kvartal. Pa
den starkare USA-marknaden ar PIX-priset uppe i 950 USD/ton. Det ar framst valutaberoendet med den starka
svenska kronan som gackar skogsindustrin och dess ldnsamhet

Varldslagren av massa ligger och pendlar kring en "normalniva” vilket ger tillforsikt infor den leveransmassigt nagot
svagare juli-augusti perioden sé att den starkare leveransperioden till bAde Kina och Europa kan ta fart fran
balanserade lagernivaer. Ett flertal langfiberbaserade massabruk har under 2013 stallts om till dissolvingmassa,
en stor nordisk fabrik liksom ett par ryska anlaggningar laggs ned vilket gor att balansen mellan tillgang och efter-
frgan ser bra ut. Pa kortfibersidan tillkommer stor kapacitet i Sydamerika under 2013 och 2014 vilket méjligen kan
paverka stabiliteten pd den marknaden.

Jag tilltrddde som VD och koncernchef for Rottneros den 1 juli och vill avslutningsvis i mitt férsta VD-ord, tacka
min foretradare Ole Terland for hans insatser for Rottneros och att 6verlamningen till mig har skett p& ett mycket

fortjanstfullt satt.

MASSAMARKNADEN

Marknad och produkter

Marknaden fér pappersmassa fortsatte att ha god ba-
lans mellan utbud och efterfrdgan under andra kvar-
talet 2013.

Massaproducenterna har under arets andra kvartal
genomfoért prishdjningar om USD 20 per ton till USD
860 per ton vid juni manads slut. Under arets forsta
sex manader har priset stigit med USD 50 per ton.
Producenterna har inte annonserat nagra ytterligare
prishéjningar under juli manad. Priserna under férsta
halvaret 2013 har varit i linje med priserna under
forsta halvaret 2012.

Prisdifferensen for blekt kortfibrig sulfatmassa jamfort
med blekt langfibrig sulfatmassa har bestatt under
2013 och var i slutet av det andra kvartalet USD 40
hogre per ton for blekt langfibrig sulfatmassa vilket gor
att differensen i PIX-priset ligger kvar pa en historiskt
l&g niva.

| statistiken for den totala varldsmarknaden for blekt
kemisk avsalumassa, uppgick leveranserna under
januari-maj 2013 till 17,6 (17,3) miljoner ton, vilket var
1,6 % hogre &n motsvarande period 2012 till trots att
2012 hade en extra skeppningsdag. Utnyttjandet av
leveranskapaciteten for blekt kemisk massa i véarlden

Carl-Johan Jonsson

foér perioden januari-maj 2013 var 91 % (93 %).
Utnyttjandet av produktionskapaciteten fér samma
period berdknas till 92 % (92 %). Producentlagren i
varlden for blekt kemisk massa uppgick till ca 4,1 (3,8)
miljoner ton vid maj manads utgang.

Langfibrig kemisk massa (NBSK)

(som tillverkas i Vallvik)

Marknaden for blekt langfibrig kemisk massa ar i god
balans, med en lagernedgang under &ret om cirka
65.000 ton till slutet av maj. Producentlagren av
langfibrig kemisk massa ligger pa en l&g nivd och
motsvarar 27 dagars produktion, tvd dagar lagre an
vid arets borjan. Leveranserna av blekt langfibrig
kemisk massa uppgick till 9,32 (9,16) miljoner ton
under januari-maj 2013 och var 1,8 % hogre an under
motsvarande period 2012. Leveransutnyttjandet under
perioden januari-maj 2013 uppgick till 94 % (95 %)
och produktionsutnyttjandet var cirka 93 % (93 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i
Rottneros)

Priset pA CTMP uppgick vid arets bérjan till cirka USD
590-600 per ton pd den vasteuropeiska marknaden.
Vid andra kvartalets slut var priset USD 30 till USD 50
per ton hogre, med vissa variationer beroende pa
marknad och kvalitet. Under perioden januari-maj
2013 minskade leveranserna med 6 procent jamfort



med motsvarande period 2012. Nedlaggning av ett
BCTMP bruk i Norge slutet av 2012 paverkar det
negativa utfallet 2013. Leveranserna under januari-
maj 2013 uppgick till 1,1 miljoner ton. Leve-
ransutnyttjandet fér perioden januari-maj 2013 var
93 % (99 %) och produktionsutnyttjandet var 92 %
(98 %).

Utvackling av PIX prig SEK
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massabruk i Rottneros och Vallvik har en
sammanlagd produktionskapacitet om knappt 400 000
ton per a&r. Produktionen under januari-juni 2013
uppgick till 176 500 (171 600) ton. Rottneros Bruks
produktion av CTMP har 6kat med 1 100 ton, medan
brukets produktion av slipmassa ar klart hogre i ar an
foregdende dad betydande marknadsrelaterade
produktionsbegransningar gjordes.

Utleveranserna under forsta halvaret 2013 uppgick till
173 300 (167 100) ton. Vallviks Bruks leveranser av
sulfatmassa ar ofdrandrad jamfort med motsvarande
period féregaende ar. Leveranserna av slipmassa har
Okat jamfort med forsta halvaret 2012, till foljd av en
starkare marknad for denna produkt.

PRODUKTION TON

Apr-jun 2013 Apr-jun 2012 Jan-jun 2013  Jan-Jun 2012
Sulfatmassa 54 900 58 200 107 100 109 100
Slipmassa 13 800 14 400 30 900 25100
CTMP 19 700 17 100 38 500 37 400
SUMMA 88 400 89 700 176 500 171 600
LEVERANSER TON

Apr-jun2013  Apr-un2012  Jan-jun 2013  Jan-Jun 2012
Sulfatmassa 55 400 54 000 107 000 106 800
Slipmassa 15 200 12 100 30 700 24 500
CTMP 17 200 16 300 35 600 35800
SUMMA 87 800 82 400 173 300 167 100

Underhallsstopp och sasongsvariationer

Vid bruket i Rottneros genomférs ett semesterstopp
under juli och augusti, vilket kombineras med en
mindre &rlig underhdllsinsats. Vid Vallviks Bruk
genomfors ett underhdllsstopp, vilket i ar kommer
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genomféras under det fjarde kvartalet. Kostnaderna
for underhallsstopp redovisas under den period da
stoppen genomfors. | Gvrigt paverkas inte Rottneros-
koncernen namnvart av sadsongsvariationer.

FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari-juni 2013 jamfért med januari-juni 2012

AVVIKELSEANALYS
Jan-jun 2013  Jan-jun 2012

NBSK PIX 837 839
SEK/USD 6,50 6,85
NBSK SEK 5443 5745
RORELSERESULTAT -22 33
Pris -28
Valuta -38
Volym 22
Rorliga kostnader 12
Owrigt -23
TOTAL SKILLNAD -55

Koncernens nettoomsattning uppgick under januari-
juni 2013 till 723 (749) MSEK. Det genomsnittliga
priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
har varit i linje med foregdende ar medan de
genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till
SEK varit 5% lagre beroende pa en negativ
utveckling av USD.

Elpriset pa elbtérsen Nord Pool uppgick under januari-
juni 2013 genomsnittligt till 34 (31) 6re per kWh vilket
ar 10 % hogre 4n motsvarande period foregdende ar.

= Koncernens rorelseresultat for januari-juni 2013
uppgick till -22 (33) MSEK. Det negativa resultatet
har belastats med kostnader for 16n, pension och
sociala kostnader enligt avtal avseende avgaende
VD. Exklusive dessa kostnader uppgér periodens
rorelseresultat  till -10 MSEK. Utfallet av
realiserade  sakringsaktiviteter under forsta
halvaret 2013 uppgick till 0 (-8) MSEK.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
-24 (32) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
-2 (-1) MSEK. | finansnettot ingar finansiella kurs-
vinster med 1 (-1) MSEK.

= Resultat efter skatt uppgick till -24 (23) MSEK.

= Resultatet per aktie efter skatt blev -0,16 (0,15)
SEK.

= Kassaflodet per aktie uppgick till 0,13 (0,04) SEK.



April-juni 2013 jamfort med april-juni 2012

Apr-jun 2013 Apr-jun 2012

NBSK PIX 851 845
SEK/USD 6,56 6,95
NBSK SEK 5583 5870
RORELSERESULTAT -16 36
Pris -17
Valuta -21
Volym 7
Rorliga kostnader 1
Owrigt -22
TOTAL SKILLNAD -52

Koncernens nettoomsattning uppgick under andra
kvartalet 2013 till 369 MSEK jamfért med 378 MSEK
foregdende ar. Det genomsnittliga priset pa langfibrig
sulfatmassa NBSK uttryckt i USD var 1 % hogre an
foregdende ar medan de genomsnittiga NBSK-
massapriserna omraknat till SEK var 5 % lagre som
en effekt av en svagare USD under 2013.

Elpriset p& elbérsen Nord Pool uppgick under andra
kvartalet 2013 genomsnittligt till 33 6re per kWh att
jamforas med 26 6ére per kWh under motsvarande
period 2012, en 6kning med 27 %.

= Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet
2013 uppgick till -16 (36) MSEK. Det negativa
resultatet har belastats med kostnader for |6n,
pension och sociala kostnader enligt avtal
avseende avgaende VD. Exklusive dessa
kostnader uppgar rorelseresultatet till -4 MSEK.
Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under
andra kvartalet 2013 uppgick till -4 (-6) MSEK.

» Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
-20 (36) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
-4 (0) MSEK. | finansnettot ingar finansiella
kursforluster med -3 (-1) MSEK.

» Resultat efter skatt uppgick till -20 (27) MSEK.

» Resultat efter skatt per aktie blev -0,13 (0,18)
SEK.

» Kassaflode per aktie uppgick till 0,04 (0,35) SEK.
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April-juni 2013 jamfért med januari-mars 2013

Apr-jun 2013 Jan-mar 2013

NBSK PIX 851 823
SEK/USD 6,56 6,43
NBSK SEK 5583 5295
RORELSERESULTAT -16 -6
Pris -2
Valuta 7
Volym

Rorliga kostnader 5
Owrigt -20
TOTAL SKILLNAD -10

Koncernens nettoomsattning uppgick under andra
kvartalet 2013 till 369 MSEK jamfért med 354 MSEK
under forsta kvartalet. Det genomsnittliga priset pa
langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD 6kade fran
USD 823 till USD 851 jamfort med forsta kvartalet, en
okning med 3%. Motsvarande 0©kning av de
genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till
SEK var 6 % pa grund av en positiv utveckling av
USD under perioden.

Elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under andra
kvartalet 2013 genomsnittligt till 33 6re per kWh att
jamforas med 35 6re per kWh under forsta kvartalet.

Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet
2013 uppgick till -16 MSEK att jamféras med forsta
kvartalet d& rorelseresultatet uppgick till -6 MSEK. Det
negativa resultatet har belastats med kostnader for
I6n, pension och sociala kostnader enligt avtal
avseende avgdende VD vilket till storsta delen
forklarar resultatavvikelsen mot forsta kvartalet.
Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under andra
kvartalet 2013 uppgick till -4 (4) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick under
andra kvartalet 2013 till -20 MSEK jamfért med -4
MSEK for forsta kvartalet.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
= Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
under januari-juni 2013 uppgick till 6 (30) MSEK.

= Koncernens likvida medel uppgick till 46 MSEK
vid utgangen av juni 2013, jamfort med 26 MSEK
vid utgdngen av december 2012.

= Koncernen hade den 30 juni 2013 réantebarande
skulder om sammanlagt 91 MSEK (78 MSEK per
31 december 2012). Rantebarande nettoskuld
uppgick till 45 MSEK (52 MSEK per 31 december
2012).



= Beviljade men outnyttjade krediter uppgick per
den 30 juni 2013 till sammanlagt 62 MSEK och
totala beviljade krediter uppgick till 150 MSEK.

=  Soliditeten uppgick per den 30 juni 2013 till 72 %
vilket ar en nedgadng med 5 procentenheter
jamfort med 31 december 2012.

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 6,29 SEK
(6,51 SEK per 31 december 2012).

KASSAFLODE

= Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére
investeringar uppgick under januari-juni 2013 till
12 (35) MSEK och inkluderade kassaflode fran
finansiella sakringar med 4 (-11) MSEK. Rorelse-
kapitalminskningen under perioden har paverkat
kassafloédet positivt med 8 MSEK. Foregaende ar
paverkades kassaflodet negativt av en dkning av
rorelsekapitalet pa 18 MSEK.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-juni 2013 i
moderbolaget uppgick till -26 (-23) MSEK. | resultatet
efter finansnetto ingér realiserade sakringsaktiviteter
for hela koncernen som paverkat resultatet med 0 (-8)
MSEK.

Moderbolagets balans- och resultatrakning aterfinns
pa sidan 13-14.

AKTIEINFORMATION
ANTAL AKTIER
Per 30 juni 2013
153 393 890
821 965

Registrerat antal aktier
- varav aktier i eget innehav

Aktiekursen

Rottnerosaktiens omsitining ach utveckling
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STORSTA AKTIEAGARNA PER 30 JUNI 2013

Antal aktier Procent av

Aktieagare (=roster) kapitalet
Arctic Paper SA 82 726 339 53,9
JP Morgan Bank 10 992 322 7,2
Robur Forsékring 6 635 821 4,3
Clearstream Banking S.A., W8IMY 5 600 280 3,7
BBVA Ireland P.L.C 2323139 15
Akesson, Morgan 2222 222 1,4
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1602 957 1,0
Forsakrings AB Skandia 1 545 004 1,0
Larsson Bo 1489 104 1,0
Sten Malmer Holding AB 1100 320 0,7
Summa 10 storsta agarna - innehavsmassigt 116 237 508 75,8
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821 965 0,5

36 334 417 23,7
153 393 890 100,0

Owriga aktieagare
TOTALT

Egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgér till 153 393 890.
Rottneros innehav av egna aktier uppgar till 821 965
aktier.

Transaktioner med narstaende

Rottneros har salt massa till den narstdende Arctic
Paper S.A.-koncernen uppgaende till 71 MSEK. Detta
har gjorts pd marknadsmassiga villkor men med lagre
grad av kreditforsakring pa grund av koncernforhal-
landet mellan Arctic Paper och Rottneros.

Utdelning
Arsstamman den 22 mars 2013 beslutade att ingen
utdelning skulle lamnas.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora kon-
cernen mindre beroende av listpriset p& avsalumassa
samt att dampa fluktuationerna i [onsamheten éver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan
pa koncernens resultat ar knutna till valutakurser,
massa-, ved- och elpriser.

Resultat efter finansiella poster

2013 2012
Koncernen ] | \% 1] ] 1| Helar
Resultat efter 20 4 0 26 36 -4 6
finansiella poster
Varav.
Valutasékringar -2 2 2 5 -2 2 7
Massaprissakringar -0 3 7 6 2 15
Elsékringar -2 1 -5 -8 -6 -23
Totalt séakringar -4 4 4 3 -6 1
Gron el 1 1 7 5 5 5 22
Valutaexponering USD och EUR
Rottneros fakturerar i olika valutor, men den

underliggande valutan for priset pa pappersmassa ar



till stérsta delen USD. Cirka 10 % av faktureringen ar
kontrakterad i SEK med EUR som faktureringsvaluta.
Den underliggande exponeringen mot USD a&r alltsa
mycket hdg, men det direkta inflodet av USD
(realflédet) motsvarar cirka 45 %. Genomslaget av
kursférandringar for den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kontraktens 6ptid normalt &r 1-3
manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 5 % lagre under
januari-juni 2013 jamfért med motsvarande period
foregdende &r och uppgick genomsnittligt under
perioden till 6,50 SEK/USD jamfért med 6,85
SEK/USD for januari-juni 2012.

Paverkan pd intakterna av en lagre genomsnittskurs
for USD gentemot SEK under andra kvartalet 2013
uppgick till -18 MSEK jamfért med andra kvartalet
2012.

Vid utgdngen av juni 2013 fanns valutakurssakringar i
form av terminskontrakt tecknade for 15 MUSD till en
genomsnittlig kurs av 6,62 SEK/USD for leveranser
2013. Dessutom fanns valutasékringar i form av
terminskontrakt tecknade fér 12 MEUR till en
genomsnittlig kurs av 9,16 SEK/EUR for kdp av el
under 2013-2016.

Massapris

Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del &r i SEK. Vid ingangen av aret
fanns tecknade kontrakt fér 2013 p& 2000 ton per
méanad till ett pris av 5 700 SEK per ton fér perioden
januari till september. Under de forsta sex manaderna
2013 har det realiserade resultatet av dessa sakringar
uppgatt till 3 MSEK.

El

All fysisk el till de svenska bruken kops direkt Gver
elbérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Vid
utgéngen av juni 2013 fanns elsékringar motsvarande
i tabellen angiven andel av prognostiserad
forbrukning. | tabellen anges genomsnittspriser i
EUR/MWh, samt genomsnittspris i ore/kWh (baserat
pa forwardkurser EUR per den 30 juni 2013).

Ar Andel sékrat EUR/MWh Ore/kWh
2013 Q3-Q4 61% 45,4 39
2014 39% 46,5 41
2015 31% 44,3 39
2016 19% 37,0 33
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For elkostnaderna under 2013-2016 finns sékringar av
EUR tecknade om totalt 12 MEUR till en genomsnittlig
kurs av 9,16 SEK/EUR.

Den genomsnittliga prisnivan for el p& Nord Pool
uppgick under januari-juni 2013 till 34 ére per kwh.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen fér 2012, sidorna 27-31.

Marknads- Referensvarde,

Sakring Séakrad volym Sakringsniva varde Avista 30 juni 2013
Valuta USD, termin sélj 15 MUSD 6,62 SEK/USD -1 6,74 SEK/USD
Valuta EUR, termin salj 1 MEUR 8,84 SEK/EUR 0 8,78 SEK/EUR
Valuta EUR, termin kép 13 MEUR 9,16 SEK/EUR -4 8,78 SEK/EUR
Massapris 6 000 ton 5700 SEK (PIX) -1 5800 SEK (PIX)
El 267 855 MWh 40,5 ére/lkWh -24 29,8 ére/lkWh
Totalt marknadsvérde -30

Marknads- Referensvarde,
Sakring Séakrad volym Sakringsniva varde Avista 30 juni 2012
Valuta USD, termin salj 30 MUSD 6,93 SEK/USD -2 7,04 SEK/USD
Valuta EUR, termin salj 2 MEUR 9,08 SEK/EUR 1 8,80 SEK/EUR
Valuta EUR, termin kép 14 MEUR 9,19 SEK/EUR -3 8,80 SEK/EUR
Massapris, USD 12 000 ton 890 USD (PIX) 5 844 USD (PIX)
Massapris, SEK 6 000 ton 6 060 SEK (PIX) 1 5 853 SEK (PIX)
El 340 100 MWh 42,0 ére/lkWh -27 19,8 6re/kWh
Totalt marknadsvarde -25

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av
samtliga sakringar. Varderingen avser likvidations-
vardet, dvs. en vardering enligt terminskontrakt per 30
juni 2013. Referensvéardet avser avista notering den
30 juni och anges som kompletterande upplysning.
Genom tillampningen av IFRS/IAS &r dessa
marknadsvarden reflekterade i balansrékningen och i
vissa fall i resultatrakningen, men visas anda har som
kompletterande information.

Utansjoanlaggningen

Arbetet med att hitta en ny anvéandning for CTMP-
linjen fran Utansjo Bruk pagar men har annu inte lett
till nagot avslut i de kontakter som foreligger med flera
intressenter.

Forutom processen att sdélja utrustningen externt
pagar en Oversyn att sjalva utnyttja utrustningen.
Rottneros Bruk har tack vare lyckad produktutveckling
utvecklat produkter som mottagits positivt av
marknaden. Ledningen ska med anledning av detta se
Over mdjligheten om fortsatt produktion av slipmassa
och &aven mdgjligheten att anvanda utrustning fran
Utansjoanlaggningen i syfte att effektivisera
produktionen. | samband med detta kommer en ny
Oversyn av vardet, idag bokfort till 105 MSEK, av
Utansjoanlaggningen att goras under hdsten.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering, vilket Gverensstimmer med



svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell
Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillAmpas som i den
senaste arsredovisningen
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UTSIKTER FOR 2013
Bolaget avstar fran att lamna en resultatprognos for
2013.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
22 oktober 2013 Delarsrapport januari- september 2013

24 januari 2014  Bokslutskommuniké 2013

Informationen i denna delérsrapport ar sddan som
Rottneros ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den
18 juli 2013 klockan 08.00.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig p& www.rottneros.com

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2013

Rune Ingvarsson
Ordférande

Ernst Almqyvist
Styrelseledamot

Claes Aurell
Styrelseledamot

Per Lundeen
Styrelseledamot

Bengt-Ake Andersson
Styrelseledamot

Roger Asserstahl
Styrelseledamot

Mikael Lilja
Styrelseledamot

Kjell Olsson
Styrelseledamot

Carl-Johan Jonsson
Verkstallande direktdr och koncernchef
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION |
SAMMANDRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD | ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP
ARSREDOVISNINGSLAGEN

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (del&rsrapporten)
for Rottneros AB (publ) per 30 juni 2013 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deléarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en odversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
s&dan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sédkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sarskild betydelse

Som styrelsen anger i delarsrapporten framgar att arbetet med att hitta en ny anvandning fér CTMP-linjen
fran Utansjo Bruk pagar men att arbetet annu inte lett till ndgot avslut. Utansjo Bruk lades ned under ar 2008
och da arbetet med att hitta en ny anvandning annu inte lett till ndgot avslut maste vardet pa anlaggningen
betraktas som osékert.

Stockholm den 18 juli 2013

Ernst & Young AB

Bjorn Grundvall Erik Sandstréom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget
kapital.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i
periodens nettoomséttning.

procent av

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens
nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet ar resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg fér rantekost-
nader under den senaste tolvmanadersperioden di-
viderat med genomsnittligt sysselsatt kapital fér den
aktuella perioden.

ORDLISTA

BEK Bleached Eucalyptus Kraft, blekt
eukalyptusmassa.

CTMP Chemi-Thermo-Mechanical Pulp,
vidareutveckling av TMP, dér r&varan
impregneras med kemikalier.
Starkare &n TMP.

ECF Elemental Chlorine Free,

sulfatmassa som bleks endast med

klordioxid.
Kemisk massa  Pappersmassa som framstalls
genom kokning av vedravaran i
kemikalier. Har hogre \ithet och
styrka 4n mekanisk massa.
Pappersmassa som framstalls
genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har
hogre bulk, styvhet och opacitet &n
kemisk massa.

Mekanisk massa

NBSK

Slipmassa (SGP)

T™MP

UKP

9
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Sysselsatt kapital

Balansomslutningen med avdrag for icke ranteba-
rande rorelseskulder inklusive uppskjutna skatte-
skulder.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultatet under den senaste tolvmanaders-
perioden i procent av genomsnittligt eget kapital for
den aktuella perioden.

Réantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto med tillagg fér rantekost-
nader dividerat med réantekostnader.

P/E tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till re-
sultat per aktie efter skatt.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens ut-

gang.

Rorelsens kassaflode/aktie
Kassaflode frdn den lopande verksamheten och
normala investeringar dividerat med antalet aktier.

Kassaflode fore investeringar/aktie
Kassaflode frdn den lI6pande verksamheten dividerat
med antalet aktier.

Northern Bleached Softwood Kraft:
blekt langfibersulfatmassa.
Prisledare pa varldsmarknaden.
Mekanisk massa baserad pa
rundved som ravara.

Thermo-Mechanical Pulp: mekanisk
massa som bygger p& en
tillverknings-teknik med férvérmning
av flis med anga.

Unbleached Kraft Pulp, oblekt
sulfatmassa.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Apr-jun 2013  Apr-jun 2012 Jan-jun 2013 Jan-jun 2012 Heldr 2012
Nettoomséttning 369 378 723 749 1437
Forandring fardigvarulager 3 22 12 3 -22
Owriga rorelseintékter 10 12 27 33 84
SUMMA INTAKTER 382 412 762 785 1499
Ravaror och fornédenheter -243 -243 -487 -478 -914
Owriga externa kostnader -82 -69 -160 -152 -341
Personalkostnader -58 -50 -106 -95 -183
Av- & nedskrivningar -15 -14 -31 -27 -55
SUMMA KOSTNADER -398 -376 -784 -752 -1 493
RORELSERESULTAT -16 36 -22 33 6
Finansiella intakter 0 1 1 2 5
Finansiella kostnader -4 -1 -3 -3 -5
Summa finansiella poster -4 0 -2 -1 0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -20 36 -24 32 6
Skatt pa periodens resultat 0 -9 0 -9 -19
RESULTAT EFTER SKATT -20 27 -24 23 -13
Resultat efter skatt/aktie (SEK)! -0,13 0,18 -0,16 0,15 -0,09

* Resultat efter skatt/aktie efter utspadning &r samma som resultat efter skatt/aktie.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Apr-jun 2013  Apr-jun 2012 Jan-jun 2013 Jan-jun 2012 Heldr 2012
RESULTAT EFTER SKATT -20 27 -24 23 -13
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt -8 -2 -12 3 12
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 3 1 3 -1 -4
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 -1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -5 -1 -9 7
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -25 26 -33 25 -6
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD ? 851 845 837 839 814
SEK/USD ? 6,56 6,95 6,50 6,85 6,78
Massapris listpris NBSK i SEK 5583 5870 5443 5 745 5519
Rottneros leveranser, ton 87 800 82 400 173 300 167 100 331 400

1 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Jun 2013 Jun 2012 Dec 2012

Immateriella anlaggningstillgangar 5 3 4
Materiella anlaggningstillgangar 729 763 755
Finansiella anlaggningstillgangar 53 68 50
Summa anlaggningstillgdngar 787 834 809
Varulager 259 252 240
Kortfristiga fordringar 235 262 219
Likvida medel 46 35 26
Summa omsattningstillgangar 540 549 485
SUMMA TILLGANGAR 1327 1383 1294
Eget kapital 960 1024 993
Langfristiga skulder

Réntebérande - 3 -

Ej rantebarande 15 16 15
Summa langfristiga skulder 15 19 15
Kortfristiga skulder

Réntebérande 91 68 78

Ej réantebarande 261 272 208
Summa kortfristiga skulder 352 340 286
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1327 1383 1294

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-jun Jan-jun Helar
2013 2012 2012
Rorelseresultat -22 33 6
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Aw/nedskrivningar 31 27 55
Owriga e kassaflodespaverkande poster 0 -5 -6
9 55 55
Erhalina/betalda finansiella poster -2 -1 1
Erhallen/betald skatt -3 -1 -1
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital 4 53 55
Forandring av rorelsekapital 8 -18 -14
Kassaflode frdn den Iépande verksamheten 12 35 41
Investeringar i anlaggningstillgangar -6 -30 -51
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 -29 -50
Upptagna lan 16 25 35
Amortering av skuld -2 -2 -6
Utbetald utdelning - -15 -15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 8 14
Arets kassaflode 19 14 5
Likvida medel vid arets borjan 26 21 21
Arets kassaflode 19 14 5
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 46 35 26
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AKTIEDATA?

Jan-jun 2013 Jan-jun 2012 2012 2011 2010 2009 2008
Aktier vid periodens ingang? Antal 152572 152572 152572 152572 1525719 180212 180 212
Emitterade aktier2 Antal - - - - 0 1345507 -
Sammanléggning aktier? Antal - - - - -1373 147 - -
Aktier vid periodens utgang? Antal 152572 152572 152572 152572 152572 1525719 180 212
Genomsnittligt antal aktier2s Antal 152572 152572 152572 152572 152572 26 884 18 021
Rorelseresultat/akties SEK -0,15 0,22 0,04 -0,77 0,90 -6,18 -16,95
Resultat efter finansnetto/akties SEK -0,16 0,21 0,04 -0,79 0,90 -2,58 -21,33
Resultat efter skatt/akties SEK -0,16 0,15 -0,09 -0,95 0,82 -2,59 -18,35
Rorelsens kassafléde/aktie3s SEK 0,13 0,04 0,03 -0,74 0,51 2,74 -13,34
Eget kapital/aktie® SEK 6,29 6,71 6,51 6,65 8,05 7,14 44,96
Utdelnings SEK - - - 0,10 0,20 - -
Utdelning/eget kapital/aktie % - - - 1,5 2,5 - -
Borskurs vid periodens sluts SEK 1,95 2,25 2,00 2,11 4,37 6,90 10,50
Borskurs/eget kapital/aktie gar 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 0,2
P/E-tal/aktie gar Neg 7,5 Neg Neg 5,3 Neg Neg
Direktavkastning® % - - 5,0 4,7 4,6 - -

1 Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av ndgon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

* Direktawkastning beraknas i forhallande till bérskursen vid arets slut.

5 | april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts
samman till en aktie. Jamforelseperioderna har justerats fér denna
sammanlaggning.

NYCKELTAL ATTA KVARTAL

2013 2012 2011

I I v I I I Y I

Nettoomséattning, MSEK 369 354 329 359 378 371 337 367
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Awkastning pa sysselsatt kapital, % Neg 1,0 1,0 Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 72 74 77 76 74 75 75 78
Eget kapital/aktie, SEK 6,29 6,46 651 658 6,71 6,64 6,65 7,03
Resultat efter skatt/aktie, SEK -0,13 -0,03 -0,07 -0,17 0,18 -0,03 -0,32 -0,89
Kassafldde fore investeringar/aktie, SEK -0,06 0,14 -0,05 0,09 0,44 -0,21 -0,15 0,18
Rorelsens kassaflode/aktie, SEK 0,04 0,09 008 0,00 0,3 -032 -0,69 0,00
Rorelsemarginal, % Neg Neg 0,3 Neg 97 Neg Neg Neg

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-jun 2013  Jan-jun 2012 Helar 2012

Ingaende eget kapital 993 1014 1014
Totalresultat for perioden -33 25 -6
Utdelning - -15 -15

Utgdende eget kapital 960 1024 993
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KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2013 2012 2011

[ I v i I I v I I I
Nettoomsattning 369 354 329 359 378 371 337 367 409 400
Rorelseresultat fore avskrivningar -1 10 16 -15 50 10 -40 -50 54 39
Av- och nedskrivningar -5 -16 -15 -13 -14  -13 -3 81 -18 -18
Roérelseresultat -16 -6 1 -28 36 -3 -43 -131 36 21
Finansnetto -4 2 -1 2 - -1 -1 -1 1 -2
Resultat efter finansiella poster -20 -4 0 -26 36 4 44 -132 37 19
Skatt 0 0 -10 0 -9 0 -4 4 11 -5
Resultat efter skatt -20 -4 -10 -26 27 -4 -48 -136 26 14
Produktion massa, tusen ton 88,4 880 862 725 89,7 819 704 77,2 830 885
Leveranser massa, tusen ton 87,8 856 793 850 824 84,7 72,7 743 810 834

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)
Apr-jun 2013 Apr-jun 2012 Jan-jun 2013  Jan-jun 2012 Helar 2012

Nettoomséttning 2 2 3 3 6
Owriga rorelseintakter 0 0 5 2 23
SUMMA INTAKTER 2 2 8 5 29
Owiga externa kostnader -8 -11 -14 -19 -39
Personalkostnader -16 -5 -20 -9 -19
Av & nedskrivningar 0 0 0 0 0
SUMMA KOSTNADER -24 -16 -34 -28 -58
RORELSERESULTAT -22 -14 -26 -23 -29
Resultat frdn andelar i koncernforetag - 1 - 1 27
Finansiella intakter, dwigt 0 0 1 1 2
Finansiella kostnader, 6wigt -2 -1 -1 -2 -3
Summa finansiella poster -2 0 0 0 26
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -24 -14 -26 -23 -3
Skatt pa periodens resultat - - - - -4
RESULTAT EFTER SKATT -24 -14 -26 -23 -7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Apr-jun 2013  Apr-jun 2012 Jan-jun 2013  Jan-jun 2012 Helar 2012
RESULTAT EFTER SKATT -24 -14 -26 -23 -7

Ovrigt totalresultat
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT - - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -24 -14 -26 -23 -7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

Jun 2013 Jun 2012 Dec 2012

Immateriella anlaggningstillgangar 4 3 4
Materiella anlaggningstillgdngar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 295 299 295
Summa anlaggningstillgangar 300 303 300
Kortfristiga fordringar 703 708 728
Likvida medel 2 4 6
Summa omsattningstillgangar 705 712 734
SUMMA TILLGANGAR 1005 1015 1034
Eget kapital 925 935 951
Kortfristiga skulder

Réantebarande 59 63 72

Ej rantebarande 21 17 11
Summa kortfristiga skulder 80 80 83
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 005 1015 1034

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
Jan-jun 2013 Jan-jun 2012 2012 2011 2010 2009 2008

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD?! 837 839 814 960 930 657 852
SEK/USD? 6,50 6,85 6,78 6,50 7,21 7,65 6,58
Massapris listpris NBSK i SEK 5443 5745 5519 6 229 6 705 4989 5617
Rottneros leveranser, ton 173 300 167 100 331400 311400 330 300 376 700 617 900

Forsaljning och resultat, MSEK

Nettoomséttning 723 749 1437 1513 1684 1508 2663
Rorelseresultat fore avskrivningar 9 60 61 4 224 -61 -82
Av- och nedskrivningar -31 -27 -55 -120 -86 -104 -224
Rorelseresultat efter avskrivningar -22 33 6 -117 138 -166 -306
Finansnetto -2 -1 -0 -3 -0 97 -79
Resultat efter finansnetto -24 32 6 -120 138 -69 -385
Resultat efter skatt -24 23 -13 -144 125 -69 -331
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgngar 787 834 809 841 867 849 1149
Varulager 259 252 240 276 213 215 447
Kortfristiga fordringar 236 262 219 209 259 230 391
Likvida medel 46 35 26 21 155 111 45
Eget kapital 960 1024 993 1014 1228 1089 810
Langfristiga rantebérande skulder 0 3 0 6 10 57 692
Langfristiga ej rantebarande skulder 15 16 15 11 0 1 14
Kortfristiga rantebarande skulder 91 68 78 42 29 44 82
Kortfristiga ej rantebarande skulder 261 272 208 275 227 214 434
Balansomslutning 1327 1383 1294 1347 1494 1405 2032
Nyckeltal

Rorelsemarginal % -3,1 4,4 0,4 -7,8 8,2 -11,0 -11,5
Vinstmarginal % -3,3 4,3 0,4 -8,0 8,2 -4,6 -14,4
Awkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg 0,1 Neg 11,6 Neg Neg
Awkastning pa eget kapital efter skatt % Neg Neg Neg Neg 10,8 Neg Neg
Soliditet % 72 74 7 75 82 78 40
Skuldsattningsgrad ggr 0,1 0,0 0,1 - -0,1 0,1 1,0
Rantetackningsgrad ggr Neg 13,9 2,2 Neg 26,2 Neg Neg
Ovrigt

Investeringar MSEK 6 30 46 157 125 10 191
Medelantal anstéllda st 261 286 275 298 308 387 667

1 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris.
2 Kélla: Riksbankens &rsgenomsnitt.



DETTA AR ROTTNEROS
Rottneros med anor frdn 1600-talet &r en leverantor av
kundanpassade hogkvalitativa pappersmassor.

Rottneros har cirka 300 medarbetare och omsatte cirka
1,5 miljarder kronor under 2012.

Rottneros producerar avsalumassa, det vill sdga pap-
persmassa som siljs pd den 6ppna marknaden, till
skillnad mot massa som produceras vid fabriker med
integrerad pappersproduktion.

Koncernens produktionskapacitet &r knappt 400 000 ton
massa per ar vid de tva bruken i Rottneros och Vallvik.

Vid Vallviks Bruk produceras langfibrig sulfatmassa av
tv&d kvaliteter, helblekt sulfatmassa ECF (Elemental
Chlorine  Free) och oblekt sulfatmassa UKP
(Unbleached Kraft Pulp).

Vid Rottneros Bruk tillverkas de mekaniska massa-
kvaliteterna CTMP och slipmassa.

Affarsidé

Rottneros affarsidé &r att vara en oberoende och
flexibel leverantdér av hogkvalitativ, kundanpassad
pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hog
leveransséakerhet, teknisk support och service anpassar
Rottneros sitt utbud till krdvande kunders behov.

Affarsmodell

Rottneros verkar pd marknaden fér avsalumassa och ar
en global leverantor av langfibrig kemisk blekt och
oblekt massa samt mekaniska massor av typerna
CTMP och slipmassa.

Produktion sker vid tvd svenska massabruk. Vid
Vallviks Bruk produceras langfibrig kemisk blekt sulfat-
massa samt langfibrig kemisk oblekt massa. Vid
Rottneros Bruk tillverkas mekaniska massor av typen
CTMP och slipmassa. Bruken &r sjalvstéandiga resultat-
enheter och har egna forséljningsorganisationer.

Vardeskapande

Rottneros skapar varde genom att fokusera pa segment
dar koncernen genom produktionsinriktning och appli-
kationer har, eller kan uppnd, en stark stallning pa
marknaden for avsalumassa. Exempel pa detta &r
massa for elektriska applikationer med mycket hdga
renhetskrav, filter dar Iuftpermeabilitet har en av-
gorande betydelse, livsmedelskartong déar styvhet &r
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den viktigaste faktorn och massa for tunna tryckpapper
med hdga krav p& ogenomsynlighet dar Rottneros &r en
betydande leverantor.

En vasentlig del i vardeskapandet &r effektiv och ratio-
nell hantering av de insatsvaror som kréavs fér massa-
produktion. Rottneros anvander framst tre insatsvaror:

e Ved som star for cirka 38 procent av kostnaderna

e Elektricitet som svarar for cirka atta procent av kost-
naderna

e Kemikalier som motsvarar cirka sju procent av kost-
nadsmassan.

For att uppnd trygghet och stabilitet efterstravar
Rottneros langsiktiga relationer och avtal med leveran-
torer av dessa varor.

Operativa mal och strategier

Rottneros har ett antal Gvergripande mal for den opera-
tiva verksamheten som ska leda till konkurrenskraftig
avkastning for aktiedgarna over en konjunkturcykel
genom vardeutveckling och direktavkastning. For att
uppnd detta maste koncernen skapa mervarde for
kunderna, vara en attraktiv arbetsgivare samt en kon-
kurrenskraftig producent.

Ett av malen ar tillvaxt. For att skapa forutsattningar for
detta agerar Rottneros efter tvd huvudstrategier:

o Rottneros soker utvecklingsmdjligheter som stér-
ker den befintliga massaverksamheten genom
strategiska allianser i Sverige och utlandet. Kon-
cernen planerar aven for ytterligare kapacitetshoj-
ning vid Vallviks Bruk.

. Rottneros forbereder ett eventuellt intréde i nérlig-
gande verksamheter dar koncernens kunnande
om foradling av massafibrer utnyttjas och ar en
férutsattning och dar det finns tydliga synergief-
fekter. Ett led i detta &r att koncernen driver pro-
jekt som avses leda till produktion av hégféradlade
biobranslen vid bagge bruken i samarbete med
industriella och finansiella partners.

Ytterligare ett mal &r att Rottneros Gver tiden ska skapa
férutsattningar foér en mindre volatil resultatutveckling
under en konjunkturcykel genom inriktningen mot allt
mer specialiserade massakvaliteter.
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Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristiende och flexibel leverantér av kundanpassad,
hdgkvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hdg leveranssékerhet, teknisk support och
service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa nara 400 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige. Ett
allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas 6nskemal ska leda till en stabilare och
hogre I6nsamhet 6ver en konjunkturcykel.

Rottneros AB (publ)
Box 70 370, 107 24 Stockholm
Besoksadress: World Trade Center, Kungsbron 1, C6, Stockholm
Telefon 08-590 010 00, telefax 08-590 010 01
info@rottneros.com www.rottneros.com
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