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Uttalande fran styrelsen for Rottneros AB (publ) med anledning av
Arctic Paper S.A.s offentliga uppkopserbjudande

Styrelsen for Rottneros rekommenderar enhalligt aktiedgarna att acceptera
Arctic Papers erbjudande

Bakgrund

Med hanvisning till NASDAQ OMX Stockholms regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ("Takeover-reglerna") lamnar styrelsen for Rottneros AB (publ) ("Rottneros" eller
"Bolaget") uttalande enligt nedan.

Arctic Paper S.A. ("Arctic Paper") har idag den 7 november 2012 Idmnat ett offentligt uppkdps-
erbjudande till aktiedgarna i Rottneros att férvarva samtliga aktier i Rottneros ("Erbjudandet").

Arctic Paper erbjuder 0,1872 nyemitterade Arctic Paper-aktier for varje aktie i Rottneros. Detta
motsvarar 2,30 kronor per aktie" i Rottneros baserat pa Arctic Papers stangningskurs den
6 november 2012, dagen fore offentliggérandet.

Arctic Paper erbjuder dven de aktiedgare som den 2 november 2012 dgde 2.000 eller farre aktier i
Rottneros att vélja att erhalla ett kontantvederlag om 2,30 kronor per aktie i Rottneros ("Kontant-
alternativet"). Detaljerade férutsattningar och villkor fér Kontantalternativet foljer av Arctic Papers
pressrelease.

Arctic Paper ar noterat pa Warszawabérsen men kommer i samband med Erbjudandet att ansdka
om en sekundarnotering pa NASDAQ OMX Stockholm.

Erbjudandet motsvarar en premie om:

e 14,4 % jamfort med den senaste betalkursen innan handelsstoppet om 2,01 kronor for
Rottneros-aktien den 6 november 2012, den sista handelsdagen fére Erbjudandets
offentliggdérande;

e 26,2 % jamfort med den volymvagda genomsnittskursen om 1,82 kronor fér Rottneros-
aktien under de 30 senaste kalenderdagarna fram till och med den 6 november 2012; och

o 27,3 % jamfort med den volymvagda genomsnittskursen om 1,81 kronor fér Rottneros-
aktien under de 90 senaste kalenderdagarna fram till och med den 6 november 2012.

Erbjudandet varderar samtliga utestaende aktier i Rottneros till cirka 351 miljoner kronor, baserat
pa att det for narvarande finns 152.571.925 utestaende aktier i Rottneros.

! Baserat pa en PLN/SEK kurs om 2,0749 per den 6 november 2012, dagen fore Erbjudandets
offentliggérande.
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Enligt den preliminédra tidplan som finns intagen i det pressmeddelande varigenom Erbjudandet
offentliggjordes forvantas anmalningsperioden inledas omkring den 22 november 2012 och paga
till omkring den 12 december 2012.

Givet att samtliga aktieagare i Rottneros accepterar Erbjudandet och att ingen aktiedgare valjer
att acceptera Kontantalternativet, kommer Rottneros aktiedgare att aga 34 % av aktierna i Arctic
Paper efter Erbjudandets genomférande.

Arctic Paper har under en langre tid fort diskussioner med styrelsen for Rottneros ("Styrelsen")
angaende en strukturaffar bolagen emellan. Som ett led i Styrelsens arbete i denna process har
Styrelsen anlitat Lenner & Partners som finansiell radgivare samt Setterwalls som juridisk rad-
givare.

Styrelsen har, efter begaran fran Arctic Paper, medgivit Arctic Paper att genomféra en begrénsad
foretagsutvardering (s.k. due diligence) av bekraftande slag i samband med forberedelserna infér
offentliggérandet av Erbjudandet. Arctic Paper har inte erhallit ndgon icke offentliggjord kurs-
paverkande information avseende Rottneros.

Rottneros har genomfort en begransad foretagsutvardering (s.k. due diligence) avseende Arctic
Paper. Arctic Paper har meddelat Rottneros att ingen icke offentligjord kurspaverkande
information har [amnats avseende Arctic Paper.

Styrelsens dvervidganden

Under 2008 och 2009 genomférde Rottneros en operativ rekonstruktion, vilken innebar att antalet
massabruk reducerades fran fem till tva. Under 2009 genomférdes aven en finansiell
rekonstruktion som medférde att bolaget blev skuldfritt. Ambitionen var att parera bolagets héga
operativa risk med en Iag finansiell risk och att skapa forutsattningar for att genomféra
nddvéandiga investeringar i Vallviks Bruk samt att aterinféra aktieutdelning. Produktions-
kapaciteten i Vallvik har utkats och utdelningen till aktiedgarna har aterupptagits. Den finansiella
stallningen ar fortsatt god. Dock kvarstar att Rottneros fortsatt ar ett relativt litet bolag med ett
sammantaget bérsvarde om cirka 300 miljoner kronor och med en omsattning om cirka

1,5 miljarder kronor. Styrelsen har aktivt bearbetat ett flertal moéjliga strukturaffarer under de
senaste aren.

Infoér de 6vervaganden som varje aktiedgare har att gora infor sitt beslut om accept eller inte av
Erbjudandet [amnar styrelsen for Rottneros foljande sammanfattande kommentarer:

e Ett samgaende innebar att bada aktieagarkollektiven erhaller en vasentligt reducerad
volatilitet i resultat- och kassaflédesgenerering och att den operativa risken blir Iagre.
Over tiden borde det ocksa medféra lagre finansieringskostnader och en hégre aktie-
vardering.

¢ De arliga synergierna kan bedémas uppga till cirka 80 miljoner kronor fére skatt och
kostnaden for att uppnéa dessa ar relativt begransad. Synergierna ar betydande i relation
till de bada bolagens nuvarande intjaning. Allt annat lika kommer det att starka den nya
koncernens framtida investerings- och utdelningskapacitet vasentligt.

e Erbjudandet till Rottneros aktiedgare innebar en icke ovasentlig premie sett till aktuella
kurser, men framfor allt innebar Erbjudandet att Rottneros aktiedgare kommer att &ga
34 % av den nya koncernens verksamhet och darigenom ta del av vardet av synergierna
enligt ovan.

e For Rottneros aktiedgare innebar Erbjudandet en integration framat i foradlingsledet
genom att de blir deldagare i Arctic Papers nuvarande finpappersverksamhet. Enligt
styrelsen for Rottneros innebar detta bade en risk och en mdjlighet. En risk da finpappers-
marknaden ar satt under press med en begransad eller till och med krympande tillvaxt.
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Men aven majligheter att vara med och utveckla en av Europas ledande aktdrer inom sitt
omrade med fokus pé bokpapper och andra pappersprodukter inom premiumsegmentet
med narvaro pa den vaxande 6steuropeiska marknaden.

For vidare information om Erbjudandet hanvisas till Arctic Papers pressmeddelande som
offentliggjordes tidigare idag, och som gar att finna pa www.arcticpaper.com.

Styrelsens rekommendation

Arctic Paper har under en langre tid visat intresse for ett samgaende mellan Rottneros och Arctic
Paper. Styrelsen for Rottneros har varit positiv till forslaget da det enligt styrelsens uppfattning —

och givet ratt villkor och former — har férutsattningar att vara vardeskapande fér Rottneros aktie-

agare och till gagn for de anstallda.

De diskussioner som forts med Arctic Paper har utmynnat i det erbjudande Arctic Paper nu riktar
till Rottneros aktiedgare och som lamnas till Rottneros aktiedgares slutliga stallningstagande.

Styrelsen uppmanar aktiedgarna att infor sitt stallningstagande ta del av det pressmeddelande
som Arctic Paper offentliggjort idag samt den erbjudandehandling som Arctic Paper kommer att
offentliggéra omkring den 21 november 2012.

Styrelsen har évervagt vad som ar bast ur aktiedgarnas intresse med hansyn till erbjudet
vederlag, Rottneros nuvarande position, den framtida utvecklingen av Bolaget samt dartill
hérande mojligheter och risker. D& vederlaget utgors av aktier i Arctic Paper har forutsattningarna
for de sammanslagna verksamheterna sarskilt utvarderats.

| utvarderingen har styrelsen sarskilt beaktat:

¢ Den budpremie Erbjudandet innebar fér Rottneros aktiedgare;

e Att Arctic Paper kontrolleras av en aktiedgare som innehar 75 % av aktierna, och som
ocksa ar storste aktieagare i Rottneros med ett gande av 20 % av aktierna;

e Att Arctic Paper ar ett polskt aktiebolag med huvudnotering i Polen, men att Arctic Paper
kommer att sekundarnoteras i Stockholm;

o Att likviditeten i Arctic Papers aktie idag ar relativt begransad;

e Mojligheterna att kunna realisera de bedémda synergierna;

e Att Rottneros aktiedgare med innehav om 2.000 aktier eller farre erbjuds att vélja ett
kontantalternativ.

Baserat pa den information som Rottneros erhallit fran Arctic Paper och som lamnats i Arctic
Papers pressmeddelande gor styrelsen bedémningen att Erbjudandet inte bor innebara nagra
vasentliga forandringar av den framtida verksamheten eller 6vergripande strategin for Rottneros
producerande enheter och inte heller nagra stérre personalférandringar eller vasentliga
forandringar av anstallningsvillkoren. Dock kan vissa administrativa funktioner pa dessa enheter
komma att samordnas med Arctic Papers enheter i Sverige. Verksamheten pa Rottneros huvud-
kontor kommer att samordnas med Arctic Papers enheter i Sverige och huvudkontoret i Polen,
vilket kommer att innebara vissa begréansade personalneddragningar.

Styrelsen har informerats om att Arctic Paper avser att erbjuda vissa personer i Rottneros ledning
ett bonusprogram, givet att Erbjudandet genomfdrs. Bonusutbetalningen ar villkorad av att
nyckelpersonen aktivt medverkar till bildandet av den nya koncernen samt att vederbdrande ej har
sagt upp sin anstallning fére den 30 juni 2013 respektive den 31 december 2013. Den totala
ersattningen fér samtliga bonusberattigade uppgar till maximalt 1,2 miljoner kronor. Styrelsen har
gjort beddmningen att bonusprogrammet ar férdelaktigt med beaktande av aktiedgarnas intressen
och har darmed godkant Arctic Papers bonusprogram och dess avsikt att [Amna detta erbjudande.
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Till grund for uttalandet ligger dven ett varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) fran

KPMG AB ("KPMG"). Rottneros anlitade KPMG som oberoende varderingsinstitut for att uttala sig
om huruvida Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv. Styrelsen har tagit del av KPMG:s
utvardering av Erbjudandet samt underlaget for denna.

KPMG har i sitt uppdrag, bland annat, beaktat intern information fran ledningen i bade Arctic
Paper och Rottneros om verksamhetsbeskrivning, historiskt finansiellt resultat, finansiell budget
och prognoser samt 6vrig dokumentation. KPMG har aven genomfort intervjuer med ledningarna i
Arctic Paper och Rottneros och med styrelseordféranden i Rottneros. De har aven utfért analys av
offentlig information inklusive konkurrenters arsredovisningar och generella industrirapporter.

KPMG:s utlatande bilaggs denna pressrelease och kommer att publiceras i Erbjudande-
handlingen.

Det varderingsutlatande som KPMG avlamnat utmynnar i att Erbjudandet ar skaligt ur ett
finansiellt perspektiv for Rottneros aktieagare.

Sammantaget och med beaktande av ovanstaende har Styrelsen enhalligt beslutat att
rekommendera aktiedgarna i Rottneros att acceptera Erbjudandet.

Styrelsen i Rottneros AB (publ)

Rottneros offentliggdér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande onsdagen den
7 november 2012 klockan 08.30.

Rottneros ar en oberoende producent av avsalumassa. Koncernen bestar av moderbolaget Rottneros AB, borsnoterat pa
NASDAQ OMX Stockholm, med dotterbolagen Rottneros Bruk AB och Vallviks Bruk AB, verksamma inom produktion och
forsaljning av avsalumassa. | koncernen ingar dven ravaruanskaffningsbolaget Rottneros Baltic SIA i Lettland. Koncernen
har cirka 298 anstéllda och omsatte cirka 1,5 miljarder kronor under verksamhetsaret 2011.




