KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2011

Rottheros

Delarsrapport januari-mars 2011

Kvartal Helar

12011 1V 2010 12010 2010
Omsattning, MSEK 400 402 407 1684
Resultat efter finansnetto, MSEK 19 13 11 138
Resultat efter finansnetto per aktie, SEK* 0,12 0,08 0,07 0,90
Resultat efter skatt, MSEK 14 8 11 125
Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,09 0,06 0,07 0,82
Kassaflode fore investeringar per aktie, SEK!? -0,16 0,26 0,46 1,33
Kassaflode per aktie, SEK? -0,27 -0,10 0,26 0,51

2011-03-31 2010-12-31  2010-03-31

Eget kapital per aktie, SEK? 8,13 8,05 7,26
Soliditet, % 83 82 76

1l april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dér tio befintliga aktier lagts samman till en aktie. Jamfdrelseperioderna har
justerats for denna sammanlaggning.

e Resultat efter finansnetto for forsta kvartalet 2011
uppgick till 19 (11) MSEK. Rorelseresultatet for
perioden uppgick till 21 (7) MSEK.

e Massamarknaden &r stark och priserna i USD for
kemisk massa har hojts under slutet av det forsta
kvartalet, dock har kronan samtidigt starkts kraftigt
mot US-dollarn. Ytterligare prishdjningar har
aviserats for inledningen av det andra kvartalet.

e Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
uppgick under forsta kvartalet 2011 till -25
(69) MSEK, motsvarande -0,16 (0,46) SEK per
aktie. Kassaflodet paverkades negativt av en
betydande rorelsekapitaluppgang av tillfallig natur

under slutet av kvartalet. Massabalar producerade vid Vallviks Bruk.

LAd
I.
Rottneros
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VD-ord

Den globala massamarknaden fick en stark start p& aret da de kinesiska inkoparna rejalt aterkommit till
marknaden. Naturligtvis har det gynnat Rottneros. Vi redovisar ett resultat fore skatt for det forsta kvartalet p& 19
MSEK, 6 MSEK battre an det foregdende och 8 MSEK battre an fjolarets forsta kvartal.

Vintern har varit ovanligt strang vilket paverkat produktionsutfallet for vara samtliga produktionslinjer negativt
samtidigt som energiférbrukningen blivit klart hégre. Aven denna vinter har de svenska energipriserna skenat och
legat klart hogre an i Kontinentaleuropa. Dessutom har oljepriset stigit kraftigt vilket ocksa paverkar vara fabrikers
kostnader. Kylan har slappt under mars ménad och var produktionstakt ar aterigen pa planerad niva. Mycket
gladjande ar att konstatera att Vallviks Bruk under langre perioder klarar den hogre produktionsnivdn hostens
investeringar skulle ge. Kvar &ar nu att fa myndigheternas godkéannande for utokad produktion vilket vi raknar med
efter inkoppling av arets investeringar i framforallt den biologiska vattenreningen.

Under mars manad har vi och hela den kemiska massamarknaden hojt listpriset fran 950 till 980 USD/ton, vilket
slar igenom successivt fran april manad i resultatrakningen. Ytterligare 30 USD/ton har anmaélts for april manad
och nu &ven for den mekaniska CTMP-massan. Just prisutvecklingen fér CTMP, driven av den kinesiska
marknadsutvecklingen, har varit en stor besvikelse under hdsten och vintern. Aldrig tidigare har vi sett sa stora
prisskillnader mot kemisk massa. Forklaringen &r inte sjalvklar och darigenom ar framtiden svarforutsagbar trots
att det ser ljust ut for langfibrig sulfatmassa.

Vi fortsatter vara forstudier av forutsattningar for att etablera nya bioenergiverksamheter vid vara bada massabruk.
Fordonsbransle ur skogsravara forefaller vara sarskilt intressant for just oss och vara fabriker. Vi har under
kvartalet aven lamnat in mycket omfattande ansdkningar om EU-bidrag for investeringar i fornyelsebar energi.
Beslut i den frdgan kommer forst under 2012. De svenska politikernas uthallighet i beskattningsbeslut av olika
former av energi och branslen har vasentlig paverkan pa investeringsbeslutet.

Ole Terland
VD och koncernchef

MASSAMARKNADEN

Marknad och produkter

Massamarknaden &r stark och priserna i USD for
kemisk massa har hojts med 30 USD/ton under slutet
av det forsta kvartalet. Ytterligare prishdjningar, 30
USD/ton, har aviserats for inledningen av det andra
kvartalet.

| statistiken for den totala varldsmarknaden for blekt
kemisk avsalumassa, uppgick leveranserna under
januari-februari 2011 till 6,48 (6,46) miljoner ton, vilket
var 0,3% hogre an motsvarande period 2010.
Utnyttjandet av leveranskapaciteten for blekt kemisk
massa i varlden for perioden januari-februari var 89 %
(91 % for motsvarande period 2010). Utnyttjandet av
produktionskapaciteten fér samma period beréknas till
97 % (94 %).

Producentlagren i véarlden for blekt kemisk massa
uppgick till 3,95 miljoner ton vid februari manads
utgdng. Lagren har darmed stigit med 0,1 miljoner ton
jamfort med vid &rets borjan. Jamfort med
motsvarande tidpunkt féregdende &r ar lagren 0,9
miljoner ton hogre.

Langfibrig kemisk massa (NBSK)

(som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets borjan USD 949 per ton och vid
utgdngen av mars USD 977 per ton. Marknaden for
langfibrig kemisk massa ar god. Producentlager av
langfibrig kemisk massa ligger pd lagre nivd an
normalt och motsvarar 28 dagars produktion.

Leveransutnyttjandet under perioden januari-februari
2011 var 93 % (92 % for motsvarande period 2010)
och produktionsutnyttjandet var cirka 96 %, vilket &r
oforéandrat  jamfort med motsvarande period
foregéende ar.

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i
Rottneros)

Priset p& kortfiborig CTMP var p& den vasteuropeiska
marknaden vid arets borjan cirka USD 600-650 per
ton. Priset har darefter stigit med USD 20-30 per ton.
Efterfrigan pA CTMP hade en snabbare utveckling &n
for kemiska massor under inledningen av 2011. Under
januari-februari steg leveranserna med 12 procent
jamfért med motsvarande period 2010.



Leveransutnyttjandet for perioden januari-februari
2011 var 96 % (86 %) och produktionsutnyttjandet var
104 % (97 %).

Utveckling av PIX pris SEK
SEK/Ton
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= NBSK PIX i SEK

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massabruk i Rottneros och Vallvik har en
sammanlagd produktionskapacitet om nara 400 000
ton per ar. Produktionen under januari-mars 2011
uppgick till 88 500 (81 400) ton.

Utleveranserna under januari-mars 2011 uppgick till
83 400 (87 300) ton.

PRODUKTION TON

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010
Sulfatmassa 50 600 46 100
Slipmassa 19 300 19 400
CTMP 18 600 15 900
SUMMA 88 500 81 400
LEVERANSER TON

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010
Sulfatmassa 47 800 51 400
Slipmassa 17 800 19 300
CTMP 17 800 16 600
SUMMA 83 400 87 300

Underhallsstopp och sasongsvariationer

Vid bruket i Rottneros genomférs ett semesterstopp
under juli och augusti, vilket kombineras med en
mindre a&rlig underhdllsinsats. Vid Vallviks Bruk
genomférs ett underhallsstopp under fijarde kvartalet.
Kostnaderna for underhallsstopp redovisas under den
period d& stoppen genomfors. | Gvrigt paverkas inte
Rottneroskoncernen ndmnvart av sdsongsvariationer.
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FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari-mars 2011 jaAmfdrt med januari-mars 2010

AVVIKELSEANALYS

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010

NBSK PIX 954 844
SEK/USD 6,49 7,19
NBSK SEK 6 192 6 073
RORELSERESULTAT 21 7
Pris 47
Valuta -34
Volym -6
Rorliga kostnader

Owrigt 3
TOTAL SKILLNAD 14

Koncernens nettoomséttning uppgick under januari-
mars 2011 till 400 (407) MSEK. Det genomsnittliga
priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
Okade med 13 % fran USD 844 till USD 954, medan
de genomsnittliga priserna fér NBSK-massa omraknat
til SEK okade frdn 6 073 till 6 192 kr per ton, en
6kning med 2 %.

Elpriset pa el-borsen Nord Pool uppgick under januari-
mars 2011 genomsnittligt till 58 6ére per kWh att
jamforas med 73 6re per kWh under motsvarande
period foregaende ar.

= Koncernens rorelseresultat under januari-mars
2011 uppgick till 21 (7) MSEK. Utfallet av
realiserade  sakringsaktiviteter under forsta
kvartalet 2011 uppgick till 13 (3) MSEK.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
19 (11) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
-2 (4) MSEK. | finansnettot ingar finansiella
kursforluster med -2 (6) MSEK.

» Resultat efter skatt uppgick till 14 (11) MSEK.

= Resultatet per aktie efter skatt blev 0,09 (0,07)
SEK.

» Kassaflodet per aktie uppgick till -0,27 (0,26)
SEK.



Januari-mars 2011 jamfort med oktober-december
2010

Jan-mar 2011 Okt-dec 2010

NBSK PIX 954 957
SEK/USD 6,49 6,78
NBSK SEK 6 192 6 493
RORELSERESULTAT 21 15
Pris 4
Valuta -14
Volym 18
Rorliga kostnader -6
Owrigt

TOTAL SKILLNAD

Koncernens nettoomsattning uppgick under forsta
kvartalet 2011 till 400 MSEK jamfért med 402 MSEK
under det fjarde kvartalet 2010. Det genomsnittliga
priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
minskade fran USD 957 till USD 954 och de
genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till
SEK minskade fran 6 493 till 6 192 kr per ton, en
minskning med 5 %.

Bade produktion och leveranser var hogre &n
foregaende kvartal framst beroende pa
underhallsstoppet vid Vallviks Bruk under det fjarde
kvartalet 2010.

Elpriset pa el-bérsen Nord Pool uppgick under januari-
mars 2011 genomsnittligt till 58 6re per kWh att
jamforas med 61 6re per kWh under fjarde kvartalet
2010.

Vedforsorjningen har fungerat val under perioden.
Kostnaderna for svensk massaved steg dock med
cirka fem procent vid arsskiftet.

= Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet
2011 uppgick till 21 MSEK att jamféras med fjarde
kvartalet 2010 da rorelseresultatet uppgick till
15 MSEK. Utfallet av realiserade sakrings-
aktiviteter under kvartalet uppgick till 13 (27)
MSEK.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick
under forsta kvartalet 2011 till 19 MSEK jamfort
med 13 MSEK for fjarde kvartalet 2010.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

= Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
under  januari-mars 2011 uppgick till
16 (29) MSEK.
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= Koncernens likvida medel uppgick till 86 MSEK
vid forsta kvartalets utgdng, jamfért med
155 MSEK vid utgangen av december 2010.

= Koncernen hade den 31 mars 2011 réntebarande
skulder om sammanlagt 14 MSEK (39 MSEK per
31 december 2010). Rantebarande nettofordran
uppgick till 72 MSEK att jamféras med en
rantebdrande nettofordran om 116 MSEK per
31 december 2010.

= | januari 2011 sa Rottneros upp den kredit som
tidigare 1&g hos ett bankkonsortium bestaende av
fem banker. Ett nytt finansieringsavtal pa 100
MSEK har tecknats med Danske Bank. Avtalet
som tradde i kraft den 31 januari 2011 innehdller
inga sarskilda lanevillkor, s& kallade covenants, till
exempel vad galler finansiella nyckeltal,
investeringar eller utdelning. Detta innebar att
bolagets operativa handlingskraft 6kat betydligt.
Dessutom &r kostnaderna for det nya avtalet
betydligt lagre. | samband med att det nya avtalet
trddde i kraft, amorterade Rottneros hela den
utestdende krediten om 28 MSEK.

= Beviljade men outnyttjade krediter uppgick den 31
mars 2011 till sammanlagt 100 MSEK.

= Soliditeten uppgick den 31 mars 2011 till 83 %
vilket ar en procentenhet hogre &n 31 december
2010.

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 8,13 SEK
(8,05 SEK per 31 december 2010).

KASSAFLODE

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
investeringar uppgick under januari-mars 2011 till
-25 (69) MSEK och inkluderade kassaflode fran
finansiella sakringar med 13 (4) MSEK.
Kassaflodet paverkades negativt av en betydande
rorelsekapitaluppgdng under slutet av kvartalet.
Den tillfalliga rorelsekapitaluppgangen har framst
orsakats av hogre ved- och massalager samt
hdgre kundfordringar. Rorelsekapitalbindningen
vantas normaliseras under det andra kvartalet
2011.

» Kassaflodet efter investeringsverksamheten
uppgick till -41 (40) MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda uppgick under januari-mars
2011 till 307 (322).

SKATT
Uppskjuten skattefordran uppgick per 31 mars 2011
till 79 MSEK, vilket ar en minskning med 3 MSEK



jamfort med per sista december 2010. Outnyttjade
underskottsavdrag tillsammans med andra temporara
skillnader uppgar till cirka 300 MSEK. Det finns inga
underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran
ej har bokats.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-mars 2011 i
moderbolaget uppgick till 2 (-5) MSEK. Fram till den
30 november 2010 var all fakturering av massa inom
koncernen centraliserad till moderbolaget, som agerat
distributor for samtliga bruk och for detta erhdllit en
normal forsaljningskommission. Fran och med den 1
december 2010 skéts fakturering och distribution av
respektive bruk. | resultatet efter finansnetto ingar
realiserade sakringsaktiviteter for hela koncernen som
paverkat resultatet med 13 (3) MSEK.

Moderbolagets balans- och resultatrakning aterfinns
pa sidan 14.

AKTIEINFORMATION
Per 31 mars 2011
153 393 890
821 965

Registrerat antal aktier
- varav aktier i eget innehav

Aktiekursen

Rottneros aktiens omsattning och utveckling

Justerat for sammanlaggningen av aktier | maj 2010
57 25

20 20

Jan-  Feb-  Mar- Ap-  Mab  Jun-  Jul  Aug- Sep-  Oki-  Now Dec-  Jan-  Feb-  Mar
W oW W W W W W W W W w1 1 1 "

Omsattning | miljoner aktier — Rottneros k dex — General | inddex:
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STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 MARS 2011

Antal aktier Procent av
(=roster) kapitalet
30 857 435 20,1

Aktieagare

Nemus Holding AB

Skagen Verkst Verdipapirfond 12 119 718 7,9
Danske Bank A/S 6 451 273 4,2
DNB NOR Bank ASA Swerige 6 451 273 4,2
HSH Nordbank AG 5599 860 3,6
Aliz Invest AB 5010 000 3,3
Robur Forsékring 4731184 3,1
Nordea Bank AB 3500 521 2,3
BBVA Ireland P.L.C 2 323139 1,5
NTC GIC Gout Of Singapore Inv Corp 2 059 279 1,3

Summa 10 storsta agarna - innehavsmassigt 79 103 682 51,5
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821 965 0,5
Owriga aktieagare 73 468 243 48,0

TOTALT 153 393 890 100,0

Forséljning av egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890.
Rottneros innehav av egna aktier uppgar till 821 965
aktier. Arsstimman 2010 gav styrelsen bemyndigande
att under tiden till nastkommande A&rsstamma fatta
beslut om att 6verlata aktier i bolaget. Nagon sadan
overlatelse har annu inte skett.

Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Rottneros och
narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Utdelning for 2010

Styrelsen har foreslagit arsstamman den 19 april 2011
att utdelning lamnas med 20 6re per aktie.
Avstamningsdag for ratt till utdelning har foreslagits till
den 26 april 2011.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora kon-
cernen mindre beroende av listpriset p& avsalumassa
samt att dampa fluktuationerna i [lonsamheten éver en
konjunkturcykel. De faktorer som har stérst paverkan
pa koncernens resultat ar knutna till valutakurser,
massa-, ved- och elpriser.

Resultat efter finansiella poster
2011 2010
Koncemen | [\ I | Helar

Resultat efter
finansiella poster

19 13 64 50 11 138

Varav.

Valutasakringar 7 24 13 0 3 40
Massaprissékringar - - - - - R
Elsakringar 6 3 - - - 3

Totalt sakringar 13 27 13 0 3 43
Gron el 6 5 8 6 8 27



Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den
underliggande valutan for priset pd pappersmassa ar
till storsta delen USD. Cirka 20 % av faktureringen &r
kontrakterad i SEK med EUR som faktureringsvaluta.
Den underliggande exponeringen mot USD &r alltsd
mycket hoég, men det direkta inflédet av USD
(realflédet) motsvarar drygt 40 %. Genomslaget av
kursférandringar foér den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kontraktens I6ptid normalt &r 1-3
manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 10 % lagre under
januari-mars 2011 jamfért med motsvarande period
foregdende &r och uppgick genomsnittligt under
perioden till 6,49 SEK/USD jamfért med 7,19
SEK/USD foregdende ar. Paverkan pa omsattningen
av en lagre genomsnittskurs fér USD gentemot SEK
under forsta kvartalet 2011 uppgick till -34 MSEK
jamfért med motsvarande period 2010.

Vid utgdngen av mars 2011 fanns valutakurssakringar
i form av terminskontrakt tecknade for 14 MUSD till en
genomsnittlig kurs av 6,73 SEK/USD och 1 MEUR till
en genomsnittlig kurs av 9,00 SEK/EUR for leveranser
2011.

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del &r i lokala valutor. Vid mars
manads utgang fanns inga massaprissakringar.

El

All fysisk el till de svenska bruken kops direkt dver
elbérsen Nord Pool. Elpriserna noteras i EUR. Nedan
anges genomsnittspriser i EUR/MWh  med
genomsnittspris i 6re/lkWh (baserat pa forwardkurser
EUR per den 31 mars 2011) inom parantes. Vid
utgdngen av mars 2011 var 70 procent av
elforbrukningen for 2011 sakrad till i genomsnitt 48,7
EUR/MWh (drygt 44 6re per kwWh). Dessutom var 28
procent av elférbrukningen for 2012 sakrad till i
genomsnitt 47,5 EUR/MWh (43 6re per kwh) och 42
procent av elférbrukningen fér 2013 sakrad till i
genomsnitt 45,4 EUR/MWh (knappt 42 6re per kWh).
Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool
uppgick under januari-mars 2011 till 58 6re per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen fér 2010, sidorna 26-30.
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Sékring Séakrad volym
Valuta USD, termin 14 MUSD
Valuta EUR, termin 1 MEUR

El 382 108 MWh

Sékringsniva
6,73 SEK/USD
9,00 SEK/EUR
43,1 ore/lkWh

Marknads-
varde

6

0

16

Referensvarde,
Avista 31 mars 2011

6,34 SEK/USD
8,93 SEK/EUR
56,5 6re/kWh

Totalt marknadsvarde 22

Marknads-

Sakrad volym Sékringsniva véarde

Valuta USD, termin 9 MUSD 7,24 SEK/USD 0 7,22 SEK/USD
Valuta EUR, termin 23 MEUR 10,42 SEK/EUR 15 9,76 SEK/EUR
Totalt marknadsvarde 15

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av
samtliga sakringar. Varderingen avser likvidations-
vardet, dvs. en vardering enligt terminskontrakt per
31 mars 2011. Referensvéardet avser avista notering
den 31 mars och anges som kompletterande upp-
lysning. Valutasékringarna Ioper ut under 2011.
Genom tillampningen av IFRS/IAS ar dessa mark-
nadsvarden reflekterade i balansrékningen och i vissa
fall i resultatrdkningen, men visas &anda har som
kompletterande information.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering, vilket 6verensstammer med
svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell
Rapportering RFR 1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen utom vad géller andringar i
den befintliga standarden IAS 24 som har tratt i kraft
per 1 januari 2011. Omarbetad IAS 24 Upplysning om
narstaende fortydligar och forenklar definitionen av en
narstdende part. Rottneros tillampar den omarbetade
standarden fran 1 januari 2011, men den foérandrade
redovisningsprincipen har annu inte haft nagon
paverkan pa redovisade belopp.

UTSIKTER FOR 2011
Bolaget avstar fran att lamna en resultatprognos for
2011.

For att underlatta externt analysarbete kan arets
rorelseresultat, baserat pd dagens massapriser, en
SEK/USD kurs om 6,25, oférandrade kostnader for
ved och el samt planerad produktionsvolym, beréknas
uppga till cirka 100 MSEK fére eventuella
nedskrivningar eller reserveringar.

Referensvérde,
Avista 31 mars 2010
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

20 juli 2011 Delarsrapport januari-juni 2011
20 oktober 2011 Delarsrapport januari-september 2011
27 januari 2012 Bokslutskommuniké 2011

| 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.

-

Stockholm den 19 april 2011

Ole Terland
Koncernchef och verkstéallande direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Koncernchefen Ole Terland och ekonomi- och finansdirektéren Tomas Hedstrém ar tillgangliga mellan kl. 08.15

och 09.00 den 19 april pa telefonnummer 0565-166 61.

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 70 370, 107 24 Stockholm

tel.: 08-590 010 00, fax: 08-590 010 01
WwWw.rottneros.com

Rottneros offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med

finansiella instrument. Informationen lAmnades for offentliggérande den 19 april 2011 klockan 08.00. Denna
rapport har upprattats i bAde en svensk och engelsk version. Vid avvikelser mellan de tv& ska den svenska

versionen galla.



http://www.rottneros.com/
http://www.rottneros.com/

NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld:
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Skuldsattningsgrad:
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget
kapital.

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
periodens nettoomséttning.

Vinstmarginal:
Resultat efter finansnetto i procent av periodens
nettoomsattning.

Nettoresultat:
Nettoresultatet ar resultatet efter skatt.

Resultat per aktie:
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital:

Resultat efter finansnetto med tillagg fér rantekost-
nader under den senaste tolvmanadersperioden
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for
den aktuella perioden.
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Sysselsatt kapital:

Balansomslutningen med avdrag foér icke
rantebarande rorelseskulder inklusive uppskjutna
skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital:

Nettoresultatet under den senaste
tolvmanadersperioden i procent av genomsnittligt
eget kapital for den aktuella perioden.

Réantetackningsgrad:
Resultat efter finansnetto med tillagg for
rantekostnader dividerat med rantekostnader.

P/E tal:
Aktiekurs vid periodens utgdng i forhallande till
resultat per aktie efter skatt.

Direktavkastning:
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens
utgang.

Rorelsens kassaflode/aktie:
Kassaflode frdn den lopande verksamheten och
normala investeringar dividerat med antalet aktier.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010 Helér 2010

Nettoomsattning 400 407 1684
Foérandring fardigvarulager 20 -10 -25
Owriga rorelseintakter 24 38 121
SUMMA INTAKTER 444 435 1780
Ravaror och férnédenheter -264 -252 -961
Owiga externa kostnader -91 -91 -393
Personalkostnader -50 -52 -202
Av- & nedskrivningar -18 -33 -86
SUMMA KOSTNADER -423 -428 -1 642
RORELSERESULTAT 21 7 138
Finansiella intékter 1 6 6
Finansiella kostnader -3 -2 -6
Summa finansiella poster -2 4 0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 19 11 138
Skatt pa periodens resultat -5 0 -13
RESULTAT EFTER SKATT 14 11 125
Resultat efter skatt/aktie (SEK)* 0,09 0,07 0,82

t Resultat efter skatt/aktie efter utspadning ar samma som resultat efter skatt/aktie. Jamforelsesiffrorna har
justerats for den sammanlaggning av aktier som skett under april 2010.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010 Helar 2010

RESULTAT EFTER SKATT 14 11 125

Ovrigt totalresultat

Kassaflodessékringar, resultat fore skatt -3 10 20
Kassaflodessékringar, skatteeffekt 1 -3 -5
Valutakursdifferenser 0 0 -2
Omklassificeringsjustering 2 0 - 1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -2 7 14
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 12 18 139

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD * 954 844 930
USD/SEK 2 6,49 7,19 7,21
Massapris listpris NBSK i SEK 6 192 6 073 6 705
Rottneros leveranser, ton 83 400 87 300 330 300

1 Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.

2 Ackumulerade valutakursdifferenser for dekonsoliderade dotterforetag som forts till resultatet i enlighet med IAS 21
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Mar 2011 Mar 2010 Dec 2010
Immateriella anlaggningstillgangar 2 3 2
Materiella anlaggningstillgangar 718 678 720
Finansiella anlaggningstillgangar 141 167 145
Summa anlaggningstillgdngar 861 848 867
Varulager 248 200 213
Kortfristiga fordringar 300 268 259
Likvida medel 86 141 155
Summa omsattningstillgangar 634 609 627
SUMMA TILLGANGAR 1495 1457 1494
Eget kapital 1240 1107 1228
Langfristiga skulder
Réntebarande 9 50 10
Ej rantebarande 0 1 0
Summa langfristiga skulder 9 51 10
Kortfristiga skulder
Réntebarande 5 37 29
Ej rantebarande 241 262 227
Summa kortfristiga skulder 246 299 256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1495 1457 1494
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010 Helar 2010

Rorelseresultat 21 7 138
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Aw-/nedskrivningar 18 33 86
Bokféringsmassigt resultat vid awttringar - -10 21
Owriga ej kassaflodespéverkande poster 0 1 4
39 31 207
Erhalina/betalda finansiella poster 0 -2 -5
Erhallen/betald skatt -2 0 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 37 29 204
Forandring av rorelsekapital -62 40 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25 69 202
Investeringar i anlaggningstillgangar -16 -29 -125
Forsaljning av anlaggningstillgangar - 10 22
Forandring langfristiga fordringar - -10 -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 -29 -108
Nyemission - - 1
Amortering av skuld -28 -10 -51
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28 -10 -50
Arets kassaflode -69 30 44
Likvida medel \vid arets borjan 155 111 111
Arets kassaflode -69 30 44
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 86 141 155
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AKTIEDATA?

Ja”ég‘flr Ja”ég‘lag 2010 2009 2008 2007 2006
Aktier vid periodens ingang? Antal 152572 1525719 1525719 180212 180212 180212 180212
Emitterade aktier? Antal - - 0 1 345507 - - -
Sammanlaggning aktier? Antal - - -1373 147 - - - -
Aterkopta egna aktier? Antal - - - - - - -
Aktier vid periodens utgang? Antal 152572 1525719 152572 1525719 180212 180212 180212
Genomsnittligt antal aktier2s Antal 152572 152572 152572 26 884 18 021 18 021 18 021
Rorelseresultat/akties SEK 0,14 0,04 0,90 -6,18 -16,95 -19,99 -0,43
Resultat efter finansnetto/akties SEK 0,12 0,07 0,90 -2,58 -21,33 -21,30 -1,29
Resultat efter skatt/akties SEK 0,09 0,07 0,82 -2,59 -18,35 -16,69 -0,45
Rorelsens kassafltde/aktie®s SEK -0,27 0,26 0,51 2,74 -13,34 -5,59 1,93
Eget kapital/akties SEK 8,13 7,26 8,05 7,14 44,96 58,29 77,83
Utdelnings¢ SEK - - 0,20 - - - 1,00
Utdelning/eget kapital/akties % - - 2,5 - - - 1,3
Bdorskurs vid periodens sluts SEK 5,05 8,40 4,37 6,90 10,50 23,10 65,50
Bdrskurs/eget kapital/aktie gar 0,6 1,2 0,5 1,0 0,2 0,4 0,8
P/E-tal/aktie gar 13,7 28,2 53 Neg Neg Neg Neg
Direktavkastning*® % - - 4,6 - - _ 15

1 Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av ndgon utspadningseffekt.

2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.

3 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

“ Direktavkastning beraknas i forhallande till bérskursen vid arets slut.

5 | april 2010 har sammanléggning skett av aktier dér tio befintliga aktier lagts
samman till en aktie. JAmforelseperioderna har justerats for denna
sammanléaggning.

¢ For 2010 anges foreslagen utdelning.

NYCKELTAL ATTA KVARTAL

2011 2010 2009

[ v I I [ Y I I

Nettoomsattning, MSEK 400 402 413 462 407 363 345 367
Avkastning pa eget kapital, % 104 10,8 10,1 9,2 52 Neg Neg Neg
Awkastning pa sysselsatt kapital, % 11,9 11,6 10,7 9,5 6,1 Neg Neg Neg
Soliditet, % 83 82 81 78 76 78 50 43
Eget kapital/aktie, SEK * 8,13 8,05 8,03 7,59 7,26 7,14 37,97 35,48
Resultat efter skatt/aktie, SEK * 0,09 0,06 037 0,32 0,07 -001 2,38 0,15
Rorelsens kassaflode/aktie, SEK * -0,27 -0,10 0,07 0,28 0,26 -0,08 2,80 0,58
Rérelsemarginal, % 520 3,52 16,71 10,32 1,68 1,50-20,27 2,29

1 | april 2010 har sammanlaggning skett av aktier
dar tio befintliga aktier lagts samman till en aktie.
Jamfbrelseperioderna har justerats fér denna
sammanlaggning.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)
Jan-mar 2011 Jan-mar 2010 Helar 2010

Ingaende eget kapital 1228 1089 1089
Totalresultat for perioden 12 18 139
Nyemission - - 0
Utgdende eget kapital 1240 1107 1228

KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2011 2010 2009

I v I I I v I I I

Nettoomsattning 400 402 413 462 407 363 345 367 433
Rorelseresultat fore avskrivning 39 35 88 61 40 32 45 31 -80
Av- och nedskrivningar -18 20 20 -13 -33 26 -25 -23 -30
Rorelseresultat 21 15 68 48 7 6 -70 8 -110
Finansnetto -2 -2 -4 2 4 -6 113 -5 -5
Resultat efter finansiella poster 19 13 64 50 11 0 43 3 -115
Skatt -5 -5 -8 0 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt 14 8 56 50 11 0 43 3 -115
Produktion massa, tusen ton 885 750 826 840 814 86,7 709 888 895

Leveranser massa, tusen ton 83,4 80,4 75,8 86,8 87,3 819 89,7 99,4 105,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar 2011 Jan-mar 2010 Helér 2010
Nettoomsattning 16 405 1533
Owriga rorelseintakter 9 10 70
SUMMA INTAKTER 25 415 1603
Ravaror och fornédenheter -8 -400 -1 512
Owriga externa kostnader -8 -18 -64
Personalkostnader -7 -8 -25
Av- & nedskrivningar 0 -1 -2
SUMMA KOSTNADER -23 -427 -1 603
RORELSERESULTAT 2 -12 0
Finansiella intakter 2 8 32
Finansiella kostnader -2 -1 -6
Summa finansiella poster 0 7 26
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 2 -5 26
Skatt pa periodens resultat 0 - -20
RESULTAT EFTER SKATT 2 -5 6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

Mar 2011 Mar 2010 Dec 2010
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1 -
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 372 392 373
Summa anlaggningstillgangar 374 394 374
Kortfristiga fordringar 720 833 707
Likvida medel 34 2 79
Summa omsattningstillgangar 754 835 786
SUMMA TILLGANGAR 1128 1229 1160
Eget kapital 1097 928 1095
Langfristiga skulder
Réantebéarande - 36 -
Summa langfristiga skulder - 36 -
Kortfristiga skulder
Réantebéarande - 32 25
Ej rantebarande 31 233 40
Summa kortfristiga skulder 31 265 65
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1128 1229 1160
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Jan-mar 2011 Jan-mar 2010 2010 2009 2008 2007 2006
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD? 954 844 930 657 852 794 675
USD/SEK?2 6,49 7,19 7,21 7,65 6,58 6,76 7,37
Massapiris listpris NBSK i SEK 6 192 6 073 6 705 4 989 5617 5 368 4977
Rottneros leveranser, ton 83 400 87300 330300 376700 617 900 714 700 699 500
Forsaljning och resultat, MSEK
Nettoomséttning 400 407 1684 1508 2 663 2927 2690
Rorelseresultat fore avskrivningar 39 40 224 -62 -82 75 148
Av- och nedskrivningar -18 -33 -86 -104 -224 -435 -155
Rorelseresultat efter avskrivningar 21 7 138 -166 -306 -360 -7
Finansnetto -2 4 0 97 -79 -24 -16
Resultat efter finansnetto 19 11 138 -69 -385 -384 -23
Resultat efter skatt 14 11 125 -69 -331 -301 -8
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 861 848 867 849 1149 1123 1363
Varulager 248 200 213 215 447 493 397
Kortfristiga fordringar 300 268 259 230 391 572 570
Likvida medel 86 141 155 111 45 121 122
Eget kapital 1240 1107 1228 1089 810 1 050 1403
Langfristiga rantebarande skulder 9 50 10 57 692 173 177
Langfristiga ej rantebarande skulder 0 1 0 1 14 49 85
Kortfristiga rantebéarande skulder 5 37 29 44 82 452 304
Kortfristiga ej rantebérande skulder 241 262 227 214 434 585 483
Balansomslutning 1495 1 457 1494 1 405 2 032 2 309 2 452
Nyckeltal
Rérelsemarginal % 52 1,7 8,2 -11,0 -11,5 -12,3 -0,3
Vinstmarginal % 4,7 2,8 8,2 -4,6 -14,4 -13,1 -0,9
Avwkastning pa sysselsatt kapital % 11,9 6,1 11,6 Neg Neg Neg Neg
Awkastning pa eget kapital efter skatt % 10,4 52 10,8 Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 83 76 82 78 40 45 57
Skuldsattningsgrad ggr -0,1 0,1 -0,1 0,1 1,0 0,6 0,3
Réntetéackningsgrad ggr 25,2 9,0 26,2 Neg Neg Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 16 29 125 10 191 163 113
Medelantal anstéllda st 307 322 308 387 667 718 754

1 Kalla for NBSK listpris &ar PIX pris.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomshnitt.
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Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristaende och flexibel leverantér av kundanpassad, hdg-
kvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hdg leveranssékerhet, teknisk support och
service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa nara 400 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige. Ett
allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal skall leda till en stabilare och
hdgre Iénsamhet dver en konjunkturcykel.

Rottneros AB (publ)
Box 70 370, 107 24 Stockholm
Besotksadress: World Trade Center, Kungsbron 1, C6, Stockholm
Telefon 08-590 010 00, telefax 08-590 1010 01
info@rottneros.com www.rottneros.com
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