KVARTALSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2010

Rottheros

Delarsrapport januari-september 2010

Kvartal Delarsperiod

111 2010 11 2010 111 2009 Jan-sep 2010 Jan-sep 2009
Omsaéttning, MSEK 413 462 345 1282 1145
Resultat efter finansnetto, MSEK 64 50 43 125 -69
Resultat efter finansnetto per aktie, SEK! 0,42 0,32 2,38 0,82 -3,83
Resultat efter skatt, MSEK 56 50 43 117 -69
Resultat efter skatt per aktie, SEK: 0,37 0,32 2,38 0,76 -3,83
Kassaflode per aktie, SEK*? 0,07 0,28 2,80 0,62 4,31

2010-09-30 2010-06-30  2009-09-30 2009-12-31

Eget kapital per aktie, SEK? 8,03 7,59 37,97 7,14
Soliditet, % 81 78 50 78

1l april 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts samman till en aktie. Jamforelseperioderna har justerats
fér denna sammanléggning.

o Resultat efter finansnetto for perioden januari-
september 2010 uppgick till 125 (-69) MSEK.
Rorelseresultatet for de nio forsta manaderna 2010
uppgick till 123 (-172) MSEK. For tredje kvartalet
2010 uppgick resultat efter finansnetto till 64
MSEK (43 MSEK).

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten upp-
gick under januari-september 2010 till 163
(85) MSEK.

e Per den 30 september 2010 redovisades en
rantebarande nettofordran om 116 MSEK
jamfort med 10 MSEK vid arets borjan.

Efterfragan pd massa ar fortsatt god, dock leder
kronforstéarkningen till minskade nettointakter.

Massabalar producerade vid Vallviks Bruk.

LAd
I.
Rottneros
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VD-ord

Rottneros resultat fore skatt under arets tredje kvartal uppgick till 64 MSEK, cirka 30 procent hogre an féregaende
kvartal. Avkastningen pa sysselsatt kapital for kvartalet uppgick till 21 procent! Under kvartalet har Vallviks Bruk
producerat for fullt, medan Rottneros Bruk haft sitt planerade ldnga semesterstopp. Detta stopp paverkade
kvartalsresultatet negativt med nara 10 MSEK. | bada bruken fungerar produktionen utmarkt och kvalitetsutfallen
ar mycket bra. Under kvartalet beviljade styrelsen investeringen i den sedan lange diskuterade biologiska vatten-
reningen vid Vallviks Bruk. Denna kommer att installeras under 2011 for att vara i full drift mot arets slut.

Vallviks Bruk har gjort omfattande forberedelser infor det férlangda hoststoppet som ager rum under narmare tre
veckor nu i oktober. | forberedelserna ingar lageruppbyggnad for att kunna forsorja kunderna under stillestandet.
Produktionsbortfallet och de storre periodiska underhallsinsatserna kommer att paverka resultatet negativt med
cirka 35 MSEK for arets sista kvartal.

Som jag skrev i foregaende VD-ord har den relativt sett svaga efterfrdgan pa pappersmassa i Kina under 2010 nu
lett till prisreduktioner pa alla massatyper. Huvudreferensen for massapriser som ar NBSK, det vill saga blekt
l&ngfibrig sulfatmassa, har sedan i somras i Kina sjunkit fran knappt 900 till drygt 800 USD/ton. Detta har lett till att
marknadsledarna i Nordamerika har sénkt priset med 50 USD/ton pa sin hemmaplan. | Europa har inte de officiella
priserna fér NBSK sankts, men dollarférsvagningen relativt Euron har gett de europeiska massakdparna en
avsevard kostnadslattnad. For Rottneros ar effekten av den forstarkta kronan pataglig da kostnaderna nastan
uteslutande ar i SEK och de underliggande intakterna helt domineras av USD. Tredje kvartalets snittkurs for USD
var 7,27 SEK och vid kvartalets slut 6,71 SEK/USD, en férandring med atta procent.

Flera ledande observatérer av massamarknaden bedomer prisnedgéngen bli mindre an tidigare vantats, vilket kan
bero p& en kombination av svagare dollarkurs, tkande inkop frdn Kina och 6kad pappersproduktion i Europa.
Dessa beddémare forvantar sig att massapriserna stiger igen efter arsskiftet, a&tminstone i dollar.

Ole Terland
VD och koncernchef

MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter

Efterfrdgan pa samtliga massakvaliteter i Europa och
Nordamerika har varit fortsatt stark under tredje
kvartalet 2010, medan inképen i Kina har minskat. De
lagre inkopen i Kina har medfort prissankningar pa
massa i Asien under sensommaren. For de
mekaniska massakvaliteterna har prisnedgangen
spritt sig till Europa medan priserna for kemisk massa,
huvudsakligen NBSK, endast minskat marginellt i
Europa.

| statistiken for den totala varldsmarknaden for blekt
kemisk avsalumassa, uppgick leveranserna under
januari-augusti 2010 till 25,9 (26,1) miljoner ton, vilket
var 0,8% lagre an motsvarande period 2009.
Utnyttjandet av leveranskapaciteten for blekt kemisk
massa i varlden for perioden januari-augusti var 91 %
(91 % for motsvarande period 2009). Utnyttjandet av

produktionskapaciteten fér samma period beréknas till
92 % (86 %).

Producentlagren i véarlden for blekt kemisk massa
uppgick till 3,6 miljoner ton vid augusti manads
utgang. Lagren har darmed stigit 0,7 miljoner ton
jamfort med vid Arets borjan. Jamfort med
motsvarande tid féregdende ar var lagren 0,5 miljoner
ton hogre.

Langfibrig kemisk massa (NBSK)

(som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets borjan USD 799 per ton och vid
utgdngen av september USD 973. Marknaden for
langfibrig kemisk massa ar god. Producentlager av
langfibrig kemisk massa &r pa& normala nivaer
motsvarande 28 dagars produktion.



Leveransutnyttjandet under perioden januari-augusti
2010 var 92 % (91 % for motsvarande period 2009),
och produktionsutnyttjandet var cirka 95 % (86 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i
Rottneros)

Priset p& kortfibrig CTMP var p& den vasteuropeiska
marknaden vid &rets boérjan cirka USD 600 per ton.
Priset och efterfragan p& CTMP har haft en lang-
sammare utveckling &n for kemiska massor under
inledningen av aret. Sedan slutet av forsta kvartalet
har en aterhamtning skett och vid utgangen av
september var priset i Europa cirka USD 780-800 per
ton.

Leveransutnyttjandet for perioden januari-augusti
2010 var 92 % (83 %) och produktionsutnyttjandet var
98 % (73 %).
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massabruk i Rottneros och Vallvik har en
sammanlagd produktionskapacitet om nara 400 000
ton per &r. Produktionen under januari-september
2010 uppgick till 248 000 (249 200) ton. Under de
forsta nio manaderna 2009 ingick produktionen vid det
avyttrade Rockhammars Bruk med 11 100 ton.

Utleveranserna under januari-september 2010
uppgick till 249 900 (294 800) ton. | leveranserna for
perioden januari-september 2009 ingar leveranser
fran det avvecklade bruket i Miranda och det avyttrade
bruket i Rockhammar med totalt 29 200 ton. Under
januari-september 2010 har fardigvarulagret minskat
med knappt 2 000 ton.
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Jul-sep 2010  Jul-sep 2009  Jan-sep 2010  Jan-sep 2009
Sulfatmassa 54 900 44 100 145 500 143 600
Slipmassa 14 400 14 500 53 600 53 300
CTMP 13 300 12 300 48 900 52 300
SUMMA 82 600 70 900 248 000 249 200

Jul-sep 2010  Jul-sep 2009  Jan-sep 2010  Jan-sep 2009
Sulfatmassa 47 800 59 100 145 500 180 700
Slipmassa 14 400 16 700 53 600 58 300
CTMP 13 600 13 900 50 800 55 800
SUMMA 75 800 89 700 249 900 294 800

Underhallsstopp och sasongsvariationer

Vid bruket i Rottneros har ett semesterstopp genom-
forts under juli och augusti 2010, vilket kombinerades
med en mindre arlig underhallsinsats. Produktions-
bortfallet motsvarar cirka 10 000 ton. Under fjarde
kvartalet genomfors ett forlangt underhallsstopp vid
Vallviks Bruk. Kostnaderna for underhallsstopp
redovisas under den period d& stoppen genomfors. |
Ovrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sasongsvariationer.

FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari-september 2010 jamfort
september 2009

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden
januari-september 2010 till 1282 (1 145) MSEK. De
faktorer som framst forklarar omsattningsékningen ar:

med januari-

» hogre massapris i USD 473 MSEK

= svagare USD -91 MSEK

» minskade leveranser -175 MSEK samt
» ¢vriga forandringar -70 MSEK.

De lagre leveranserna ar framst hanforliga till
avyttringen av Rockhammars Bruk och nedlaggningen
av Rottneros Miranda.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa
NBSK uttryckt i USD 6kade med 49 % frdn USD 619
til USD 921, medan de genomsnittliga priserna for
NBSK-massa omréknat till SEK 6kade fran 4 853 till
6 776 kr per ton, en 6kning med 40 %. Priset pa
massa i USD har varit 6kande under det forsta halv-
aret 2010, for att svagt avmattas under det tredje
kvartalet.

Elpriset pa el-bdrsen Nordpool uppgick under januari-
september 2010 genomsnittligt till 52 6re per kwWh att
jamféras med 39 6re per kWh under motsvarande
period foregdende ar. Under forsta kvartalet 2010
uppgick elpriset genomsnittligt till 73 6re per kWh.
Resultatet for januari-september 2010 har paverkats



negativt med cirka 30 MSEK till féljd av de under
forsta kvartalet kraftigt 6kade kostnaderna for energi
och péféljande framtvingade produktionsstoppen vid
Rottneros Bruk.

Stoppet som genomférdes vid Rottneros Bruk under
tredje kvartalet 2010 har paverkat resultatet negativt
med cirka 15 MSEK. Under tredje kvartalet 2009
genomférdes underhéllsstopp vid bade Rottneros
Bruk och Vallviks Bruk.

Vedférsorjningen har fungerat val under perioden.
Kostnaderna for massaved har dock varit 6kande
under hela 2010. Kostnadsdkningen till féljd av hégre
vedpriser under januari-september 2010 jamfort med
motsvarande period féregdende &r uppgér till 67
MSEK.

= Koncernens rorelseresultat under januari-
september 2010 uppgick till 123 (-172) MSEK.
Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under
januari-september 2010 uppgick till 16 (3) MSEK.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
125 (-69) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
2 (103) MSEK. | finansnettot ingar finansiella
kursvinster med 5 (17) MSEK. Dessa motverkas
till stor del av operativa kursforluster pa kund-
fordringar. | finansnettot for januari-september
2009 ingar aven en finansiell intakt fran bort-
skrivning av 1&n med 110 MSEK.

= Resultat efter skatt uppgick till 117 (-69) MSEK.

= Resultatet per aktie efter skatt blev 0,76 (-3,83)
SEK.

= Kassaflodet per aktie uppgick till 0,62 (4,31) SEK.

Juli-september 2010 jamfért med juli-september
2009

Koncernens nettoomséttning for  perioden  juli-
september 2010 uppgick till 413 (345) MSEK. De
faktorer som framst forklarar omséttningsokningen &r:

= hodgre massapris i USD 133 MSEK

= svagare USD -1 MSEK

= minskade leveranser -54 MSEK samt
= ¢vriga foréandringar -10 MSEK.

De lagre leveranserna ar framst hanforliga till Vallviks
Bruk, till stor del beroende pa att leveranserna under
tredje kvartalet 2009, i likhet med andra kvartalet
2009, var ovanligt hdga.

Det genomsnittliga priset pa langdfibrig sulfatmassa
NBSK uttryckt i USD 6kade fran USD 670 till USD 976
medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa
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omréknat till SEK okade fran 4 880 till 7 098 kr per
ton, en 6kning med 45 %.

= Koncernens rorelseresultat under tredje kvartalet
2010 uppgick till 68 (-70) MSEK. Utfallet av
realiserade sékringsaktiviteter under kvartalet
uppgick till 13 (-4) MSEK.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
64 (43) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
-4 (113) MSEK. | resultatet for tredje kvartalet
2009 ingick en finansiell intakt fran bortskrivning
av lan med 110 MSEK. | finansnettot for tredje
kvartalet 2010 ingar finansiella kursforluster med
-3 (7) MSEK. Dessa motverkas till stor del av
operativa kursvinster pa kundfordringar.

= Resultat efter skatt uppgick till 56 (43) MSEK.

= Resultatet per aktie efter skatt blev 0,37 (2,38)
SEK.

= Kassaflodet per aktie uppgick till 0,07 (2,80) SEK.

Juli-september 2010 jamfort med april-juni 2010
Koncernens nettoomsattning minskade under tredje
kvartalet 2010 till 413 MSEK jamfért med 462 MSEK
under det andra kvartalet. De faktorer som framst
forklarar omsattningsokningen ar:

= hdgre massapris i USD 14 MSEK

= svagare USD -17 MSEK

= minskade leveranser -59 MSEK samt
= gvriga forandringar 13 MSEK.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa
NBSK uttryckt i USD 6kade fran USD 943 till USD 976
och de genomsnittliga priserna for NBSK-massa
omraknat till SEK minskade fran 7 156 till 7 098 kr per
ton, en minskning med 1 %.

= Koncernens rorelseresultat under tredje kvartalet
2010 uppgick till 68 MSEK att jamforas med andra
kvartalet 2010 da rorelseresultatet uppgick till
48 MSEK. Utfallet av realiserade
sakringsaktiviteter under kvartalet uppgick till
13 (0) MSEK.

= Koncernens resultat efter finansnetto uppgick
under tredje kvartalet 2010 till 64 MSEK jamfort
med 50 MSEK for andra kvartalet 2010.



INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

» Koncernens investeringar i anlaggningstillgdngar
under januari-september 2010 uppgick till
69 (8) MSEK.

= Koncernens likvida medel uppgick till 165 MSEK
vid tredje kvartalets utgdng, jamfért med
111 MSEK vid utgangen av december 2009.

= Koncernen hade den 30 september 2010 rante-
barande skulder om sammanlagt 49 MSEK
(101 MSEK per 31 december 2009). Rénte-
barande nettofordran uppgick till 116 MSEK att
jamféras med en réntebdrande nettofordran om
10 MSEK per 31 december 2009.

= Beviljade men outnyttjade krediter uppgick den 30
september 2010 till sammanlagt 106 MSEK.

= Soliditeten uppgick den 30 september 2010 till
81 % vilket ar tre procentenheter hogre &n
31 december 2009.

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 8,03 SEK
(7,14 SEK per 31 december 2009).

KASSAFLODE

» Kassaflodet frdn den lopande verksamheten fore
investeringar uppgick under januari-september
2010 till 163 (85) MSEK och inkluderade kassa-
flode frén finansiella sakringar med 18 (5) MSEK.

= Kassaflodet efter investeringsverksamheten
uppgick till 95 (195) MSEK. | kassaflédet under
januari-september 2009 ingick forsélining av
anlaggningstillgdngar vid framst Rockhammars
Bruk med 118 MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda uppgick
september 2010 till 311 (429).

under januari-

SKATT

Uppskjuten skattefordran uppgick per sista september
2010 till 84 MSEK, vilket &r en minskning med 16
MSEK jamfort med per sista december 2009. De
outnyttjade underskottsavdragen uppgar till cirka 320
MSEK. Det finns inga underskottsavdrag for vilka
uppskjuten skattefordran ej har bokats.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-september
2010 i moderbolaget uppgick till 5 (26) MSEK. All
fakturering av massa inom koncernen har
centraliserats till moderbolaget som agerar som
distributor fér samtliga bruk och erhéller for detta en
normal forséljningskommission. De kommentarer som
lamnats for koncernens forsaljning galler darmed aven
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for moderbolagets forsaljning. | resultatet ingar
realiserade sékringsaktiviteter for hela koncernen som
paverkat resultatet med 16 (3) MSEK.

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget for det
tredje kvartalet 2010 uppgick till -2 MSEK jamfért med
92 MSEK motsvarande period foregdende &r och
12 MSEK under det andra kvartalet 2010. Utdelning
fran dotterféretag ingar i andra kvartalet 2010 med 17
MSEK. | tredje kvartalet 2009 ingdr en bortskrivning
av skulder med 110 MSEK.

Moderbolagets balans- och resultatrakning aterfinns
pa sidan 14.

AKTIEINFORMATION

Per 30 sep 2010
153 393 890
821 965

Registrerat antal aktier
- varav aktier i eget innehav

Aktiekursen

Rattreros alalens amcatning ach uteckling
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Aktieagare Antal aktier Procent av

(=roster)  kapitalet
Nemus Holding AB 30 857 435 20,1
Danske Bank A/S 6 451 273 4,2
DNB NOR Bank ASA Swerige 6 451 273 4,2
HSH Nordbank AG 5 599 860 3,6
Skagen Verkst Verdipapirfond 5210 337 3,4
Case Asset Management AB 4 967 000 3,2
Robur Forsakring 4 626 585 3,0
Nordea Bank AB 3500 521 2,3
Aliz Invest AB 3485 000 2,3
Tanglin Asset Management AB 3269 919 2,1
Summa 10 storsta &garna - innehavsmassigt 74 419 203 48,4
Rottneros AB (egna aktier fran aterkop) 821 965 0,5
Owriga aktiedgare 78 152 722 51,1
TOTALT 153 393 890 100,0

Sammanlaggning av aktier
Arsstimman 2010 beslutade att genomféra en
sammanlaggning av aktier dar tio befintliga aktier



laggs samman till en aktie. Under april genomférdes
den p& arsstamman beslutade riktade nyemissionen
om 31 aktier i syfte att na ett antal aktier som var
jamnt delbart med tio. Avstadmningsdag fér samman-
laggningen var den 7 maj 2010 och antalet aktier i
Rottneros uppgar darefter till 153 393 890.

Utjamning av sma aktieagares innehav

For att underlatta for sm& aktiedgare som innan
sammanlaggningen agde farre &n 1 000 aktier erbjéds
dessa att jamna ut sitt innehav genom handel utan
courtage. Totalt géllde erbjudandet 5 300 aktiedgare
och néar erbjudandet I6pte ut den 28 maj 2010 hade
416 aktieagare salt i genomsnitt 32 aktier och 515
aktiedgare kopt i genomsnitt 30 aktier. Detta gav ett
nettokop pa 5 313 aktier till kursen 7,20.

Incitamentsprogram

Rottneros arsstamma den 22 april 2010 beslutade att
emittera hogst 30 miljoner teckningsoptioner att
anvandas for ett incitamentsprogram for atta ledande
befattningshavare. Totalt Overlats 12 miljoner av
dessa teckningsoptioner till teckningsberattigade.
Priset per option uppgick till 0,10 kronor och for
teckning av en ny stamaktie kravs tio tecknings-
optioner. Teckningskursen uppgar till 9,75 kronor per
aktie och teckning kan ske under perioden 17 maj
2011-16 maj 2013. Rottneros kommer att makulera ej
6verlatna teckningsoptioner och utspadningseffekten
vid fullt utnyttjande uppgér da till 0,8 procent.

Forséljning av egna aktier

Arsstamman 2010 gav styrelsen bemyndigande att
under tiden till nastkommande arsstamma fatta beslut
om att 6verlata aktier i bolaget. Nagon sadan éver-
l&telse har inte skett under januari-september 2010.
Rottneros innehav av egna aktier uppgar till 821 965
aktier efter sammanlaggningen i maj.

Transaktioner med narstadende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Rottneros och
narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stallning och resultat.

Valberedning 2011

Rottneros har den 14 oktober offentliggjort val-
beredningen infér arsstamman 2011. Till ordférande
for valberedningen har utsetts Olle Grundberg, Nemus
Holding AB. Ovriga utsedda ledaméter &ar Jan
Alkmark, Danske Bank A/S samt Kjell Ormegard,
styrelseordférande i Rottneros AB. Aktieagare som
onskar lamna synpunkter eller framlagga forslag till
Rottneros valberedning kan gora detta till val-
beredningens ordférande Olle Grundberg,
olle.grundberg@bredband.net.
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RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att gora
koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att dampa fluktuationerna i l6nsamheten
over en konjunkturcykel. De faktorer som har storst
paverkan p& koncernens resultat ar knutna till valuta-
kurser, massa-, ved- och elpriser.

2010 2009

Koncernen 1l Il | \% 1l Il | Helar
Resultat efter 64 50 11 0 43 3 -115 69
finansiella poster

Varav.

Valutasakringar 13 0 3 -1 -1 -1 -2 -5
Massaprissakringar -4 4 3 3
Elsékringar 1 1 2 6
Totalt sékringar 13 0 3 1 -4 4 3 4
Gron el 8 6 8 10 9 10 7 36

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den under-
liggande valutan for priset pd pappersmassa ar till
stérsta delen USD. Cirka 20 % av faktureringen ar
kontrakterad i SEK med EUR som faktureringsvaluta.
Den underliggande exponeringen mot USD &r alltsa
mycket hég, men det direkta inflédet av USD (real-
flodet) motsvarar drygt 40 %. Genomslaget av kurs-
foérandringar for den indirekta exponeringen férdrojs
dock av att kontraktens I6ptid normalt ar 1-3
manader.

Den genomsnittliga USD-kursen var 7 % lagre under
januari-september 2010 jamfért med motsvarande
period foregdende ar och uppgick genomsnittligt
under perioden till 7,35 SEK/USD jamfort med 7,87
SEK/USD foregdende ar. Paverkan pa omsattningen
av en lagre genomsnittskurs for USD gentemot SEK
under januari-september 2010 uppgick till -91 MSEK
jamfort med motsvarande period 2009.

Vid utgadngen av september 2010 fanns valutakurs-
sékringar i form av terminskontrakt tecknade for
20 MEUR till en genomsnittig kurs av 10,01
SEK/EUR, samt 13 MUSD till en genomsnittlig kurs av
7,83 SEK/USD for leveranser 2010 och 2011. Under
inledningen av det fjarde kvartalet stdngdes de ute-
stdende positionerna i EUR, vilket kommer att
medfora en positiv effekt p& resultatet for det fjarde
kvartalet med cirka 16 MSEK.



For det fjarde kvartalet 2010 finns terminskontrakt
tecknade om 8 MUSD till en genomsnittlig kurs av
7,72 SEK/USD.

Massapris
Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del &ar i lokala valutor. Vid
september manads utgang fanns inga massapris-
sakringar.

El

For fjarde kvartalet 2010 har 22 procent av elférbruk-
ningen sékrats till i genomsnitt 42 6re per kWh. For
2011 har 22 procent av elférbrukningen séakrats till i
genomsnitt 40 6re per kwh. Den genomsnittliga pris-
nivan for el pd Nord Pool uppgick under januari-
september 2010 till 52 dre per kwWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen fér 2009, sidorna 29-32.

Marknads-
Sakringsniva vérde

Referensvérde,

Sékring Sékrad volym Avista 30 september 2010

Valuta USD, termin 13 MUSD 7,83 SEK/USD 14 6,71 SEK/USD

Valuta EUR, termin 20 MEUR 10,01 SEK/EUR 17 9,15 SEK/EUR

El 83 334 MWh 40,0 6re/kWh 2 48,5 ére/kWh
Totalt marknadsvarde 33

Marknads- Referensvarde,

Sékrad volym Sakringsniva varde  Avista 30 september 2009

Valuta USD, termin 4 MUSD 7,02 SEK/USD 0 7,00 SEK/USD

Valuta EUR, termin 4 MEUR 10,09 SEK/EUR 0 10,23 SEK/EUR

El 11 045 MWh 25,1 6re/kWh 1 38,8 ore/kWh
Totalt marknadsvarde 1

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av
samtliga sakringar. Véarderingen avser
likvidationsvardet, dvs. en vardering enligt termins-
kontrakt per 30 september 2010. Referensvardet
avser avista notering den 30 september och anges
som kompletterande upplysning. Sakringarna léper ut
under 2010 och 2011. Genom tillampningen av
IFRS/IAS ar dessa marknadsvéarden reflekterade i
balansrékningen och i vissa fall i resultatrdkningen,
men visas anda har som kompletterande information.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS
34, Delarsrapportering, vilket Gverensstammer med
svensk lag genom tillampning av Rédet for Finansiell
Rapportering RFR 1.3, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2.3, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berakningsmetoder tillampas som i den
senaste arsredovisningen utom vad galler for ett antal
andringar av befintliga standarder samt nya tolkningar
vilka har tratt i kraft per 1 januari 2010. Omarbetad
IFRS 3 Rorelseforvarv och andrad IAS 27 Koncern-
redovisning och separata finansiella rapporter medfor
andring avseende koncernredovisning och
redovisning av forvarv. Rottneros tillampar de
omarbetade standarderna fran 1 januari 2010, men de
forandrade redovisningsprinciperna har &nnu inte haft
nagon paverkan pa redovisade belopp.

PROGNOS
Bolaget avstar fran att lamna en resultatprognos for
2010.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

26 januari 2011  Bokslutskommuniké 2010

19 april 2011 Delarsrapport januari-mars 2011
20 juli 2011 Delarsrapport januari-juni 2011
20 oktober 2011 Delarsrapport januari-september 2011

27 januari 2012  Bokslutskommuniké 2011

Arsstamma i Rottneros AB kommer att héllas tisdagen
den 19 april 2011 i Sunne.

I 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida
www.rottneros.com.

Stockholm den 22 oktober 2010

Ole Terland
Koncernchef och verkstallande direktor


http://www.rottneros.com/
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GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av rapporten fér Rottneros AB (publ) for perioden 1 januari till
30 september 2010. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige, RS, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och érs-
redovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Brandstrém
Auktoriserad revisor

Koncernchefen Ole Terland och ekonomi- och finansdirektéren Tomas Hedstrdm &r tillgédngliga mellan kl. 08.00
och 08.45 den 22 oktober pa telefon 08-590 010 70.

Press- och analytikermdte

Analytiker och journalister inbjuds till ett press- och analytikerméte den 22 oktober kl. 10.00.
Plats: Rottneros huvudkontor, World Trade Center, Kungsbron 1, C6

Anmalan till Hella Wopfner
hella.wopfner@rottneros.com
telefon: 08-590 010 12

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 70 370, 107 24 Stockholm

tel.: 08-590 010 00, fax: 08-590 010 01
www.rottneros.com

Rottneros offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 22 oktober 2010 klockan 08.00. Denna
rapport har upprattats i bAde en svensk och engelsk version. Vid avvikelser mellan de tv& ska den svenska
versionen galla.



http://www.rottneros.com/

NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld:
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Skuldsattningsgrad:
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget
kapital.

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
periodens nettoomséttning.

Vinstmarginal:
Resultat efter finansnetto i procent av periodens
nettoomsattning.

Nettoresultat:
Nettoresultatet ar resultatet efter skatt.

Resultat per aktie:
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital:

Resultat efter finansnetto med tillagg for rante-
kostnader under den senaste tolvmanadersperioden
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for
den aktuella perioden.
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Sysselsatt kapital:

Balansomslutningen med avdrag for icke réante-
barande rorelseskulder inklusive uppskjutna skatte-
skulder.

Avkastning pa eget kapital:

Nettoresultatet under den senaste tolvmanaders-
perioden i procent av genomsnittligt eget kapital for
den aktuella perioden.

Réantetackningsgrad:
Resultat efter finansnetto med tillagg for rante-
kostnader dividerat med rantekostnader.

P/E tal:
Aktiekurs vid periodens utgdng i forhallande till
resultat per aktie efter skatt.

Direktavkastning:
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens
utgang.

Rorelsens kassaflode/aktie:
Kassaflode frdn den lopande verksamheten och
normala investeringar dividerat med antalet aktier.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jul-sep 2010  Jul-sep 2009 Jan-sep 2010 Jan-sep 2009 Helar 2009

Nettoomséttning 413 345 1282 1145 1508
Forandring fardigvarulager 30 -59 -2 -196 -179
Owriga rorelseintakter 28 15 78 117 138
SUMMA INTAKTER 471 301 1358 1 066 1467
Réavaror och fornédenheter -244 -179 -736 -659 -881
Owriga externa kostnader -95 -121 -280 -318 -413
Personalkostnader -44 -46 -153 -183 -235
Av- & nedskrivningar -20 -25 -66 -78 -104
SUMMA KOSTNADER -403 -371 -1 235 -1 238 -1 633
RORELSERESULTAT 68 -70 123 -172 -166
Finansiella intékter -3 127 6 127 124
Finansiella kostnader -1 -14 -4 -24 -27
Summa finansiella poster -4 113 2 103 97
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 64 43 125 -69 -69
Skatt pa periodens resultat -8 0 -8 0 0
RESULTAT EFTER SKATT 56 43 117 -69 -69
Resultat efter skatt/aktie (SEK)* 0,37 2,38 0,76 -3,83 -2,59

! Resultat efter skatt/aktie efter utspadning & samma som resultat efter skatt/aktie. Jamforelsesiffrorna har justerats for den sammanléaggning
av aktier som skett under april 2010.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Jul-sep 2010 Jul-sep 2009 Jan-sep 2010 Jan-sep 2009 Helar 2009
RESULTAT EFTER SKATT 56 43 117 -69 -69

Ovrigt totalresultat

Kassaflédessakringar, resultat fore skatt 17 - 28 -3 2
Kassaflédessakringar, skatteeffekt -5 1 -8 1 -1
Valutakursdifferenser 0 1 0 -1 -1
Omklassificeringsjustering Miranda * - - - 54 54
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 12 2 20 -57 -54
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 68 45 137 -126 -123
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD * 976 670 921 619 657
USD/SEK 2 7,27 7,29 7,35 7,87 7,65
Massapris listpris NBSK i SEK 7 098 4 880 6 776 4 853 4989
Rottneros leveranser, ton 75 800 89 700 249 900 294 800 376 700

1 Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.
2 Kélla: Riksbankens arsgenomsnitt.

3 Ackumulerade valutakursdifferenser som forts till resultatet i enlighet med IAS 21.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Sep 2010 Sep 2009 Dec 2009
Immateriella anlaggningstillgéngar 1 9 8
Materiella anldggningstillgdngar 685 701 677
Finansiella anlaggningstillgangar 154 165 164
Summa anlaggningstillgadngar 840 875 849
Varulager 211 211 215
Kortfristiga fordringar 301 254 230
Likvida medel 165 26 111
Summa omsattningstillgangar 677 491 556
SUMMA TILLGANGAR 1517 1 366 1405
Eget kapital 1226 684 1089
Langfristiga skulder
Réntebarande 11 378 57
Ej rantebarande 1 - 1
Summa langfristiga skulder 12 378 58
Kortfristiga skulder
Réntebérande 38 55 44
Ej rantebarande 241 249 214
Summa kortfristiga skulder 279 304 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1517 1 366 1 405

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-sep 2010 Jan-sep 2009

Rorelseresultat 123
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 66
Bokforingsmassigt resultat vid awyttringar -10
Resultat vid awttring av utslappsratter -
Owriga ej kassaflddespéverkande poster 5
184
Erhalina/betalda finansiella poster -4
Erhallen/betald skatt -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 179
Forandring av rorelsekapital -16
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 163
Investeringar i anlaggningstillgangar -69
Forsaljning av anlaggningstillgangar 11
Forandring langfristiga fordringar -10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68
Nyemission 1
Upptagna lan -
Amortering av skuld -42
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -41
Arets kassafléde 54
Likvida medel vid &rets borjan 111
Arets kassaflode 54
Kursdifferens i likvida medel 0
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 165

-172

Helar 2009
-166

111
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AKTIEDATA?

Sep 2010 Sep 2009 2009 2008 2007 2006 2005
Aktier vid periodens ing&ng? Antal 1525719 180212 180212 180212 180212 180212 180212
Emitterade aktier? Antal 0 - 1345 507 - - - -
Sammanlaggning aktier2 Antal -1 373 147 - - - - - -
Aterkopta egna aktier? Antal - - - - - - -
Aktier vid periodens utgang? Antal 152572 180212 1525719 180212 180212 180212 180212
Genomsnittligt antal aktier2s Antal 152 572 18 021 26 884 18 021 18 021 18 021 18 021
Rorelseresultat/akties SEK 0,81 -9,52 -6,18 -16,95 -19,99 -0,43 -4,95
Resultat efter finansnetto/akties SEK 0,82 -3,83 -2,58 -21,33 -21,30 -1,29 -5,70
Resultat efter skatt/akties SEK 0,76 -3,83 -2,59 -18,35 -16,69 -0,45 -3,49
Rorelsens kassafléde/aktie3s SEK 0,62 4,31 2,74 -13,34 -5,59 1,93 -22,80
Eget kapital/aktie® SEK 8,03 37,97 7,14 44,96 58,29 77,83 84,53
Utdelnings SEK - - - - - 1,00 1,00
Utdelning/eget kapital/aktie % - - - - - 1,3 1,2
Bérskurs vid periodens sluts SEK 5,35 22,10 6,90 10,50 23,10 65,50 68,00
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,7 0,6 1,0 0,2 0,4 0,8 0,8
P/E-tal/aktie ggr 5,2 Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Direktavkastning* % - - - - - 1,5 1,4

1 Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av ndgon utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna aktier.
3 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

* Direktavkastning beréknas i forhallande till borskursen vid arets slut.
5 | april 2010 har sammanléaggning skett av aktier déar tio befintliga aktier lagts

samman till en aktie. JAmforelseperioderna har justerats for denna

sammanléaggning.

NYCKELTAL ATTA KVARTAL

Nettoomséttning, MSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Awkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, %
Eget kapital/aktie, SEK ?

Resultat efter skatt/aktie, SEK ?

Rorelsens kassaflode/aktie, SEK *

Rorelsemarginal, %

1]
413
10,1
10,7
81
8,03
0,37
0,07

2010

] |
462 407
92 52
95 61
78 76
7,59 7,26
0,32 0,07
0,28 0,26

16,71 10,32 1,68

1| april 2010 har sammanlaggning skett av aktier
dar tio befintliga aktier lagts samman till en aktie.
Jamforelseperioderna har justerats for denna

sammanlaggning.

2009 2008

\Y I [ [ v
363 345 367 433 534
Neg Neg Neg Neg Neg
Neg Neg Neg Neg Neg
78 50 43 38 40
7,14 37,97 35,48 38,78 44,96
-0,01 2,38 0,15 -6,37 -9,83
-0,08 2,80 0,58 0,93 -546
1,50 -20,27 2,29 -25,44 -25,10
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-sep 2010 Jan-sep 2009 Helar 2009

Ingdende eget kapital 1089 810 810
Totalresultat for perioden 137 -126 -123
Nyemission 0 - 402
Utgdende eget kapital 1226 684 1 089

KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2010 2009 2008

I I [ Y Il I I v i I I

Nettoomsattning 413 462 407 363 345 367 433 534 601 780 748
Rorelseresultat fore avskrivning 88 61 40 32 -45 31 -80 4 14 -19 81
Av- och nedskriwningar 20 -13 -3 -26 -25 -23 -30 -139 -27 -29 -29
Rorelseresultat 68 48 7 6 -70 8 -110 -135 -13 -48 -110
Finansnetto -4 2 4 -6 113 -5 5 34 24 -9 -12
Resultat efter finansiella poster 64 50 11 0 43 3 -115 -169 -37 57 -122
Skatt -8 0 0 0 0 0 0 -9 13 17 33
Resultat efter skatt 56 50 11 0 43 3 -115 -178 -24 40 -89
Produktion massa, tusen ton 82,6 84,0 81,4 86,7 70,9 88,8 895 119,5 136,3 162,6 184,3

Leveranser massa, tusen ton 75,8 86,8 87,3 81,9 89,7 994 105,7 118,4 137,1 186,3 176,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jul-sep 2010  Jul-sep 2009 Jan-sep 2010 Jan-sep 2009 Helér 2009
Nettoomséttning 403 346 1260 1154 1516
Owriga rorelseintékter 20 1 42 36 50
SUMMA INTAKTER 423 347 1302 1190 1 566
Ravaror och fornédenheter -399 -342 -1 247 -1 137 -1 487
Owriga externa kostnader -19 -23 -54 -116 -142
Personalkostnader -4 -5 -19 -22 -32
Av- & nedskrivningar -1 -1 -2 -3 -3
SUMMA KOSTNADER -423 -371 -1 322 -1 278 -1 664
RORELSERESULTAT 0 -24 -20 -88 -98
Finansiella intékter 0 120 30 137 175
Finansiella kostnader -2 -4 -5 -23 -44
Summa finansiella poster -2 116 25 114 131
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 2 92 5 26 33
Skatt pa periodens resultat -9 - -9 - -27
RESULTAT EFTER SKATT -11 92 -4 26 6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

Sep 2010 Sep 2009 Dec 2009
Immateriella anlaggningstillgangar - 2 1
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 384 404 386
Summa anlaggningstillgangar 385 407 388
Kortfristiga fordringar 713 835 820
Likvida medel 58 4 23
Summa omsattningstillgangar 771 839 843
SUMMA TILLGANGAR 1156 1 246 1231
Eget kapital 930 576 934
Langfristiga skulder
Réantebarande - 362 42
Summa langfristiga skulder - 362 42
Kortfristiga skulder
Réantebarande 34 49 38
Ej rantebarande 192 259 217
Summa kortfristiga skulder 226 308 255
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 156 1246 1231
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Jan-sep 2010 Jan-sep 2009 2009 2008 2007 2006 2005

Kvarvarande

verksamheter Totalt
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD? 921 619 657 852 794 675 611
USD/SEK? 7,35 7,87 7,65 6,58 6,76 7,37 7,48
Massapiris listpris NBSK i SEK 6 776 4 853 4989 5617 5 368 4977 4 565
Rottneros leveranser, ton 249 900 294800 376700 617900 714700 699 500 666 700
Forsaljning och resultat, MSEK
Nettoomsaéttning 1282 1145 1508 2 663 2927 2 690 2411 2429
Rorelseresultat fore avskrivningar 189 -94 -62 -82 75 148 9 48
Avskrivningar -66 -78 -104 -224 -435 -155 -138 -138
Rorelseresultat efter avskrivningar 123 -172 -166 -306 -360 -7 -129 -90
Finansnetto 2 103 97 -79 -24 -16 -12 -13
Resultat efter finansnetto 125 -69 -69 -385 -384 -23 -141 -103
Resultat efter skatt 117 -69 -69 -331 -301 -8 -91 -63
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 840 875 849 1 149 1123 1363 1435
Varulager 211 211 215 447 493 397 430
Kortfristiga fordringar 301 254 230 391 572 570 595
Likvida medel 165 26 111 45 121 122 125
Tillgangar hanforliga till verksamheter
under aweckling - - - - - - 26
Eget kapital 1226 684 1089 810 1 050 1403 1523
Langfristiga rantebarande skulder 11 378 57 692 173 177 180
Langfristiga ej rantebarande skulder 1 0 1 14 49 85 118
Kortfristiga rantebarande skulder 38 55 44 82 452 304 375
Kortfristiga ej rantebarande skulder 241 249 214 434 585 483 405
Skulder hanforliga till verksamheter
under aweckling - - - - - - 10
Balansomslutning 1517 1 366 1405 2 032 2 309 2 452 2611
Nyckeltal
Rorelsemarginal % 9,6 -15,0 -11,0 -11,5 -12,3 -0,3 -5,3 -3,7
Vinstmarginal % 9,8 -6,0 -4,6 -14,4 -13,1 -0,9 -5,8 -4,2
Awkastning pa sysselsatt kapital % 10,7 Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Awkastning pa eget kapital efter skatt % 10,1 Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 81 50 78 40 45 57 58 58
Skuldsattningsgrad ggr -0,1 0,6 0,1 1,0 0,6 0,3 0,4 0,4
Réntetéckningsgrad ggr 32,1 Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 69 8 10 191 163 113 234 234
Medelantal anstéllda st 311 429 387 667 718 754 804 804

1 Kélla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for aldre vérden Market Pulse.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristaende och flexibel leverantér av kundanpassad, hdg-
kvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hdg leveranssékerhet, teknisk support och
service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa nara 400 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige. Ett
allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal skall leda till en stabilare och
hdgre Iénsamhet dver en konjunkturcykel.

Rottneros AB (publ)
Box 70 370, 107 24 Stockholm
Besdksadress: World Trade Center, Kungsbron 1, C6, Stockholm
Telefon 08-590 010 00, telefax 08-590 1010 01
info@rottneros.com www.rottneros.com
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