KVARTALSRAPPORT OKTOBER-DECEMBER 2009

Rottneros-koncernen
Bokslutskommuniké januari-december 2009

e Resultatet efter finansnetto for fjarde kvartalet

2009 uppgick till 0 (-169) MSEK Omsattning, MSEK jan-dec 1508 2 663
okt-dec 363 534
¢ Resultatet efter finansnetto for helaret 2009 Resultat efter finansnetto, jan-dec 69 385
uppgick till -69 (-385) MSEK MSEK okt-dec 0 169
o Kassaflodet fran den lopande verksamheten for Resultat efter finansnetto Jan-dec 0.26 213
helaret 2009 uppgick til 84 (-49) MSEK. per aktie, SEK okt-dec 000 093
Amortering av laneskulder har under helaret 2009 Resultat efter skatt, jan-dec 69 -331
gjorts med 407 MSEK MSEK okt-dec 0 -178
Resultat efter skatt jan-dec -0,26 -1,84
e Driften vid Rottneros massabruk i Miranda i per aktie, SEK okt-dec 0,00 -0,99
Spanien upphdrde vid arsskiftet 2008/2009 Kassaflode per aktie, SEK jan-dec 0,27 -1,33
okt-dec -0,01 -0,55
e Anlaggningstillgdngarna i Rockhammars Bruk

avyttrades till Korsnds Rockhammar AB den 1 april . .
Eget kapital per aktie, SEK 0,71 4,49
Soliditet, % 78 40

¢ Rottneros har under fjarde kvartalet genomfort en
nyemission, vilken tillfért 202 MSEK till eget kapital -
efter avdrag for garanti- och emissionskostnader. “
Vidare har en riktad nyemission till Rottneros
banksyndikat genomforts genom kvittning av lan
motsvarande 200 MSEK

¢ Nettoldneskulden, som vid utgdngen av 2008
uppgick till 729 MSEK, har genom amorteringar
och genomférda nyemissioner foérbattrats till en
rantebarande nettolanefordran pa 10 MSEK

e Massamarknaden ar fortsatt stark och efterfragan
har forbattrats. Samtidigt ar varldens samlade
massalager pa& laga nivaer, vilket mojliggjort en
positiv prisutveckling och fortsatta prishojningar
har annonserats for januari och februari 2010

e Bolaget avstar fran att lamna en prognos for
helaret 2010

o Efter rapportperiodens slut har Kjell Ormegard
utsetts till styrelseordférande fram till och med
arsstamman i april. Detta med anledning av att
Rune Ingvarsson av personliga skal begart att fa
lamna Rottneros styrelse med omedelbar verkan

bAS

I.
Rottneros




Detta ar Rottneros
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Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristdende och flexibel leverantér av kundanpassad, hogkvalitativ
pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hég leveranssékerhet, teknisk support och service anpassar

Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa nara 400 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige. Ett allt
intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal skall leda till en stabilare och hogre

I6nsamhet 6ver en konjunkturcykel.

VASENTLIGA HANDELSER

Genomford nyemission

Rottneros har under fjarde kvartalet genomfort en
nyemission om 225 MSEK, med foretradesratt for
Rottneros aktiedgare. En extra bolagsstamma den 11
november beslutade att varje befintlig aktie ger ratt
att teckna fem nya aktier for 0,25 kronor per aktie.
Dessutom beslutades att det for 100 nytecknade
aktier erhalls 27 kopoptioner att inom tva ar
forvarva ytterligare en aktie per option for 0,82
kronor per aktie.

Teckningstiden lopte frdn och med den 23
november 2009 till och med den 7 december 2009.
Resultatet av nyemissionen blev att 886 miljoner
aktier, motsvarande 98,3 procent av de erbjudna
aktierna, tecknades med stdéd av teckningsréatter.
Dartill anmaldes onskemal om teckning av
ytterligare 461 miljoner aktier utan stod av
teckningsratter, vilket sammantaget innebar att
nyemissionen dvertecknats med 49,5 procent.

Den extra bolagsstamman den 11 november
beslutade aven att genomféra en riktad nyemission
till Rottneros banksyndikat genom kvittning av lan
motsvarande 200 MSEK dar varje aktie tecknas for
0,45 kronor. D& kravet pa att nyemissionen
inbringar mer &n 200 MSEK realiserades, har
Rottneros langivande banker konverterat
rantebdrande skulder motsvarande 200 MSEK till
444 444 444 aktier i Rottneros.

Genom nyemissionerna har Rottheros eget kapital
Okat med 402 MSEK efter garanti- och emis-
sionskostnader och 182 MSEK tillférts kassan. Till
folid av bankernas konvertering, en extra amor-
tering om 60 MSEK samt att Nemus Holding kvittat
en lanefordran inom ramen foér nyemissionen, har
de rantebarande skulderna minskat med 280 MSEK
i december. Aktiekapitalet har o©Okat med
59.177.834,40 SEK till 153.393.886,90 SEK efter
minskningen av  aktiekapitalet enligt extra
bolagsstammas beslut och genomférd nyemission
och konvertering.

Genom nyemissionen har antalet aktier i Rottneros
Okat med 901.062.320 aktier och till folid av
bankernas konvertering av rantebarande skulder till
aktier med ytterligare 444.444.444 aktier. Detta
innebar att totalt antal aktier 6kat med 1.345.506.764
till totalt 1.533.938.869 aktier (inklusive av bolaget
aterkopta aktier).

Den extra bolagsstamman beslutade att emittera totalt
30 miljoner teckningsoptioner i tva serier som erbjods
ledande befattningshavare i koncernen. Dessa valde
att inte forvarva nagra teckningsoptioner, vilket
innebar att en berdknad utspadningseffekt om tva
procent uteblivit.

Beslut om investeringar i Vallviks Bruk

Rottneros hdgst prioriterade forbattringsprojekt
finns i Vallviks Bruk. Dessa syftar till att forbattra
konkurrenskraften genom hojd produktion av bade
massa och gron energi. Rottneros styrelse har som
ett forsta led i Vallviks forbéttringsprojekt beviljat en
investering i indunstningsanlaggningen i Vallviks
Bruk om 77 MSEK. Genom den uttkade
indunstningskapaciteten kan mer av brukets interna
processvatten indunstas, vilket i sin tur mojliggor att
mer av det organiska materialet kan tillvaratas och
forbrannas och utbka produktionen av bioenergi.
Installationerna berdknas genomféras under fjarde

kvartalet 2010 i samband med det arliga
underhallsstoppet.

Vallviks Bruk har genom en miljodom i
Miljoéverdomstolen alagts att ta i drift en
bioreningsanlaggning eller motsvarande renings-
anlaggning foér att uppfylla reningsvillkoren av

fabrikens vattenutslapp. Hogsta domstolen har
avslagit Vallviks Bruks begaran om prévningstillstand
betréffande denna miljodom och Vallviks Bruk ska
senast den 31 december 2011 ha tagit en ny
reningsanlaggning i drift. Genom investeringen i
indunstningsanlaggningen kan, genom en sarskild
utrustning, den avdunstade &ngan  fran
indunstningen delas upp i dels biogas som
forbranns och dels i vattenanga som kondenseras



till rent vatten. Dessa bada ateranvands i
massaproduktionen och reducerar behovet av olja
och méangden avloppsvatten. Harigenom minskar
belastningen pa den externa vattenmiljon och den
planerade externa vattenreningsanlaggningen kan
dimensioneras avsevart mindre och till en lagre
kostnad.

Ny styrelseordférande efter rapportperiodens slut
Styrelsen i Rottneros AB har den 22 januari 2010
utsett styrelseledamoten Kjell Ormegard till ny
ordférande i Rottneros styrelse fram till och med
arsstamman i april 2010. Foérandringen foranleddes
av att tidigare ordféranden Rune Ingvarsson
samma dag av personliga skal begart att fa lamna
Rottneros styrelse med omedelbar verkan.

AVVECKLADE OCH AVYTTRADE ENHETER
Rottneros Miranda

Driften vid Rottneros massabruk i Miranda i
Spanien upphorde vid arsskiftet 2008/2009.
Bakgrunden ar att fabriken har drabbats av kraftiga
kostnadsokningar avseende saval massaved som
naturgas och kemikalier (se vidare redovisnings-
principer sidan 6).

Rockhammars Bruk

Anlaggningstillgdngarna i Rockhammars Bruk
avyttrades till Korsnéds Rockhammar AB den 1 april
2009 som ett steg i Rottneros strategiska om-
vandling att pa norra halvklotet bedriva massa-
tillverkning baserad pé& landfiber.

MASSAMARKNADEN

Marknad och produkter

Efterfrdigan pa samtliga massakvaliteter var under
inledningen av aret svag och véarldens massa-
leveranser var starkt sjunkande under inledningen av
aret for att darefter visa pad en aterhamtning.
Sammantaget ar véarldens massaleveranser négot
hogre for 2009 jamfort med foregdende ar. Marknaden
har kannetecknats av en battre balans vilket
mojliggjort  prishdjningar p&d massa. De framsta
orsakerna till den forbattrade balansen ar kraftiga
produktionsbegransningar av massa och en mycket
stark efterfragan fran Kina.

Priset pd massa i USD var under inledningen av aret
sjunkande och nadde sin botten under mars manad
men har sedan forbéttrats. Fortsatta prishdjningar har
annonserats under inledningen av 2010. | statistiken
for den totala varldsmarknaden for blekt kemisk
avsalumassa, uppgick leveranserna under elva
manader av 2009 till 36,1 (35,6) miljoner ton, vilket var
1,4% hogre &an motsvarande period 2008.
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Utnyttjandet av leveranskapaciteten for blekt kemisk
massa i véarlden for perioden januari-november var
91% (88% for motsvarande period 2008).
Utnyttjandet av produktionskapaciteten for samma
period beréknas till 86 % (92 %).

Priset pd blekt langfibrig kemisk massa uppgick
genomsnittligt under januari-december 2009 till
USD 657 per ton (USD 852 per ton) en minskning
med 23 %. Priset for langfibrig kemisk massa (NBSK)
uppgick vid december manads slut till USD 799, vilket
ar en okning med 24 % fran borjan av aret da priset
var USD 642.

For kortfibrig kemisk massa har priset ckat fran
USD 585 vid &rets borjan till USD 700 vid utgdngen av
december, en 6kning med 20 %.

Producentlagren i véarlden for blekt kemisk massa var
vid arets borjan 4,6 miljoner ton och berdknades vid
november manads utgang till 2,7 miljoner ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK)

(som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets borjan USD 642 per ton och nadde
i mars sin lagsta nivd pa cirka USD 577, for att
darefter forbattras. Priset vid utgangen av december
uppgick till USD 799. Marknaden for langfibrig kemisk
massa var svag under den forsta delen av aret pa
grund av svag efterfrdgan pa papper och kartong péa
varldsmarknaden. Producentlager av massa har
genom bade permanenta och tillfalliga produktions-
neddragningar reducerats frdn mycket hoga nivaer vid
arets inledning, till Idga nivaer vid arets utgang.

Leveransutnyttiandet ~ under  perioden  januari-
november 93 % (89 % for motsvarande period 2008),
och produktionsutnyttjandet var cirka 88 % (92 %). For
perioden oktober-november var leveransutnyttjandet
93 % (84 % under oktober-november 2008), och
utnyttjandet av produktionskapaciteten 91 % (87 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i
Rottneros)

Priset pa kortfibrig CTMP var p& den vasteuropeiska
marknaden vid &rets borjan cirka USD 550 per ton och
under éaret har priserna p4& CTMP utvecklats i
motsvarande utstrackning som priset pa kemiska
massor, det vill sdga en gradvis forbattring. Den forsta
delen av aret har marknaden fér CTMP i likhet med
marknaden for langfibrig massa visat pd en svag
efterfrigan. Detta resulterade i  produktions-
begransningar framforallt under det forsta kvartalet,
som i sin tur har balanserat marknaden.



Leveransutnyttjandet for perioden januari-november
var 84 % (87 %) och produktionsutnyttjandet var 78 %
(91 %). For perioden oktober-november var leverans-
utnyttjandet 85 % (62 % under oktober-november
2008) och utnyttjandet av produktionskapaciteten
93 % (73 %).

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massafabriker i Rottneros och Vallvik har
en sammanlagd produktionskapacitet om nara
400 000 ton per &r. Under 2008 uppnaddes en
produktion for helret pa 602 700 ton. Skalen till den
minskade produktionen ar  avyttringen av
Rockhammars Bruk som under 2008 producerade
62 000 ton CTMP massa samt att driften vid bruket i
Miranda, som under 2008 producerade 134 000 ton,
har legat nere sedan december 2008.

Produktionen under januari-december 2009 minskade
jamfort med motsvarande period foregdende ar och
uppgick till 335900 (602 700)ton. Den svaga
efterfragan under inledningen av aret har medfort att
produktionsbegransningar med cirka 65000 ton
genomférts under 2009. Under 2008 ingick produk-
tionen vid Utansjo Bruk, Rockhammars Bruk och
Rottneros Miranda med 257 800 ton. Arligt underhélls-
stopp har genomforts vid bruken i Vallvik och
Rottneros Bruk under tredje kvartalet. Kostnaderna for
underhallsstopp redovisas under den period da
stoppen genomfors.

Utleveranserna under 2009 uppgick till 376 700
(617 900) ton, vilket motsvarar en minskning med
39 %.

Okt-dec 2009  Okt-dec 2008  Jan-dec 2009  Jan-dec 2008

Sulfatmassa 49 800 79 100 193 400 334 900
Slipmassa 18 400 18 200 71700 106 100
CTMP 18 500 22 200 70 800 161 700
SUMMA 86 700 119 500 335 900 602 700

Okt-dec 2009  Okt-dec 2008  Jan-dec 2009  Jan-dec 2008

Sulfatmassa 49 100 69 900 229 800 318 500
Slipmassa 18 800 18 600 77 100 120 000
CTMP 14 000 29 900 69 800 179 400
SUMMA 81 900 118 400 376 700 617 900

FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari-december 2009 jamfort med januari-
december 2008

Koncernens nettoomsattning uppgick under 2009 till
1508 (2 663) MSEK. Verksamheten inom Rottneros
Packaging, med varumarket SilviPak, ar under upp-
byggnad varfér nagon sarredovisning per affars-
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omrade inte lamnas. Huvudinriktningen for SilviPak
ar att finna en lamplig partner  for
vidareutvecklingen.

Omesiéttningen for 2009 var 1 155 MSEK lagre an
motsvarande period foregdende ar. De faktorer som
framst paverkat omséttningen ar: minskade leveranser
-1 039 MSEK, starkare USD 209 MSEK, lagre
massapris i USD -448 MSEK samt 6vriga forandringar
123 MSEK. De lagre leveranserna ar framst hanférliga
till avyttringen av Rockhammars Bruk och den
upphorda driften vid Rottneros Miranda.

Det genomsnittliga priset p& langdfibrig sulfatmassa
NBSK uttryckt i USD sjonk med 23 % fran USD 852 till
USD 657 medan de genomsnittliga priserna for
NBSK-massa omraknat till SEK sjonk fran 5617 till
4989 kr per ton, en minskning med 11 %. Genom-
snittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK, sjonk
fran USD 789 till USD 561 per ton eller med 29 %
medan motsvarande genomsnittspriser omraknat i
SEK sjonk frdn 5165 till 4262 kr per ton, en
minskning med 17 %.

Som en féljd av den svaga konjunkturen har koncern-
ens fabriker begransat produktionen under aret, vilket
har tyngt resultatet. Priset pd massa i USD har under
inledningen av aret fallit for att under andra kvartalet
ater vanda uppat med en fortsatt okning under hela
det andra halvaret. Massapriset uttryckt i SEK
bottnade under maj ménad med en prisniva pa drygt
4 500 kronor per ton och har darefter 6kat till knappt
5700 kronor per ton i december. Den kraftiga
uppgéngen av priset pa massa i USD har motverkats
av att den svenska kronan har forstarkts. Efterfragan
pa massa har varit svag under inledningen av aret,
men en aterhamtning och okad efterfrdgan har varit
tydlig under det andra halvaret. Den starkare
marknaden skapar tillsammans med den forbattrade
prisbilden forutsattningar for l6nsamhet i koncernens
massabruk.

En stor del av forlusten under januari-december 2009
ar hanforlig till verksamheten i Miranda i Spanien som
har statt helt still sedan arsskiftet och som ingar i
koncernens resultat for det forsta kvartalet (se under
redovisningsprinciper  sid 6).  Rottneros  6vriga
massabruk redovisar negativa rorelseresultat for
helaret 2009 till folijd av den svaga marknaden och

begrénsad produktion. Avyttringen av
anlaggningstillgdngarna i Rockhammar ingar i
periodens resultat med 50 MSEK liksom en

bortskrivning av skulder med 110 MSEK.



Kassaflodet hélls upp genom att ink6p och
investeringar har begréansats samt genom ett aktivt
arbete for att frigbra rorelsekapital. Den operativa
strukturen har de senaste aren drastiskt forandrats
vilket skapar forutsattningar fér en forbattrad
[bnsamhet. Den finansiella strukturen har starkts
genom den genomférda nyemissionen och
skuldkonverteringen till eget kapital.

Elpriset pa el-bérsen Nordpool har under januari-
december 2009 genomsnittligt uppgatt till 39 ére per
kWh att jamféras med 49 6re per kWh under
motsvarande period féregdende ar. For &ren 2010 och
framat handlas el p& Nordpool for narvarande till cirka
40-45 ore per kwh.

Vedférsorjningen har fungerat val under perioden.
Kostnaderna for massaved ar sjunkande for helaret
genom att prissédnkningar genomférdes under
inledningen av aret. Koncernens rorelseresultat under
januari-december 2009 uppgick till -166 (-306) MSEK.

Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under 2009
uppgick till 4 (-49) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
-69 (-385) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
97 (-79) MSEK. | finansnettot ingar forutom 110 MSEK
i resultat av bortskrivning av skulder, aven finansiella
kursvinster med 15 (-35) MSEK. Dessa motverkas till
stor del av operativa kursforluster pd kundfordringar.
Resultat efter skatt uppgér till -69 (-331) MSEK.
Resultatet per aktie efter skatt blev -0,26 (-1,84) SEK.
Kassaflodet per aktie uppgick till 0,27 (-1,33) SEK.

2009 2008

Koncernen \% n I | Helar \% n I I Helar

Resultat efter

. X 0 43 3 -115 -69 -169 -37 57 -122 -385
finansiella poster

Varav.

Valutasakringar -1 -1 -1 -2 5 12 - 1 6 17
Massaprissékringar -4 4 3 3 -13 24 24 22 -83
Elsakringar 2 1 1 2 6 5 7 3 2 17
Totalt séakringar -4 4 3 4 4 17 22 -14 -49
IAS 39 - - - - - -4 2 2 -12 -12
Gron el 10 9 10 7 36 10 11 13 11 45
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Oktober-december med oktober-
december 2008

Koncernens nettoomsattning for perioden oktober-
december 2009 uppgick till 363 (534) MSEK.
Omeséttningen minskade med 171 MSEK under fjarde
kvartalet 2009 jamfort med fjarde kvartalet 2008.
Omsaéttningsminskningen beror framst péa: lagre
leveranser -165 MSEK, svagare USD -40 MSEK samt
hdégre massapris i USD 11 MSEK och &vriga
forandringar 23 MSEK. De lagre leveranserna ar
framst hanforliga till avyttringen av Rockhammars
Bruk och den upphérda driften vid Rottneros Miranda.

2009 jamfort

Det genomsnittliga priset p& langdfibrig sulfatmassa
NBSK uttryckt i USD 6kade fran USD 746 till USD 770
medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa
omraknat till SEK sjonk fréan 5 808 till 5 396 kr per ton,
en minskning med 7 %. Genomsnittspriset i USD for
eukalyptusmassa, BEK, sjonk frdn USD 699 till
USD 667 per ton medan motsvarande genomsnitts-
priser omraknat i SEK sjonk fran 5 446 till 4 675 kr per
ton, en minskning med 14 %.

Koncernens rérelseresultat under fjarde kvartalet 2009
uppgick till 6 (-135) MSEK. Kvartalets resultat har
belastats med icke rorelserelaterade kostnader i
samband med refinansieringen uppgaende till 7
MSEK. Fjarde kvartalet 2008 inkluderar en
nedskrivning av anlaggningstillgdngarna i Miranda
med 106 MSEK.

Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under
kvartalet uppgick till 1 (4) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
0 (-169) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
-6 (-34) MSEK. | finansnettot ingar finansiella
kursforluster med -2 (-23) MSEK. Dessa motverkas av
operativa kursvinster p& kundfordringar. Resultat efter
skatt uppgar till 0 (-178) MSEK. Resultatet per aktie
efter skatt blev 0,00 (-0,99) SEK. Kassaflodet per aktie
uppgick till -0,01 (-0,55) SEK.

Oktober-december 2009
september 2009
Koncernens nettoomsattning ©okade under fjarde
kvartalet 2009 till 363 MSEK jamfért med 345 MSEK
under det tredje kvartalet. Omsattningsékningen beror
framst pa: lagre leveranser -30 MSEK, svagare USD
-15 MSEK samt hégre massapris i USD 47 MSEK och
Ovriga férandringar 16 MSEK.

jamfért  med  juli-

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa
NBSK uttryckt i USD 6kade fran USD 670 till USD 770
och de genomsnittliga priserna fér NBSK-massa



omraknat till SEK 6kade fran 4 880 till 5396 kr per
ton, en 6kning med 11 %. Genomsnittspriset i USD for
eukalyptusmassa, BEK, 6kade frdn USD 547 till USD
667 per ton medan motsvarande genomsnittspriser
omréknat i SEK okade frdn 3 984 till 4 675 kr per ton,
en 6kning med 17 %.

Koncernens rorelseresultat under fjarde kvartalet 2009
uppgick till 6 MSEK att jamféras med tredje kvartalet
2009 da rorelseresultatet uppgick till -70 MSEK.
Kvartalets resultat har belastats med icke
rorelserelaterade  kostnader i samband med
refinansieringen uppgdende till 7 MSEK. Utfallet av
realiserade sékringsaktiviteter under kvartalet uppgick
till 1 (-4) MSEK. Koncernens resultat efter finansnetto
uppgick under fjarde kvartalet 2009 till 0 MSEK jamfort
med 43 MSEK for tredje kvartalet 2009. | resultatet fér
tredje kvartalet 2009 ingdr en finansiell intakt fran
bortskrivning av 1dn med 110 MSEK.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-december 2009
i moderbolaget uppgick till 33 (-230) MSEK. All
fakturering av massa inom koncernen har
centraliserats till moderbolaget som agerar som
distributor for samtliga bruk och erhéller for detta en
normal forséaljningskommission. De kommentarer som
lamnats for koncernens forséljning galler darmed aven
for moderbolagets forsaljning. | resultatet ingar
realiserade sakringsaktiviteter for hela koncernen som
paverkat resultatet med 4 (-49) MSEK.

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget for det
fjarde kvartalet 2009 uppgick till 7 MSEK jamfért med
-140 MSEK motsvarande period foregaende ar och
92 MSEK under det tredje kvartalet 2009.

| moderbolagets verksamhet ingar dven verksamheten
inom affarsomradet Rottneros Packaging som innebar
en kostnadsbelastning.

Moderbolagets balans- och resultatrakning aterfinns
pa sidan 12-13.

SYDAFRIKAPROJEKTET

Avsikten ar att Rottneros ska g& in som storsta del-
agare i Pulp United, det bolag i Sydafrika som
planerar att uppféra ett CTMP-bruk baserat pa
eukalyptusved som ravara. Projektet &r nu inne i en
slutfas dar finansiering och kontrakt med i férsta hand
samarbetsparterna NCT Forestry Products, Swedfund
och den sydafrikanska utvecklingsbanken IDC ar
aterstdende huvudfragor.
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Om projektet realiseras i enlighet med nuvarande plan
kommer det redan fran start att medfora en vasentlig
realisationsvinst och ett betydande likviditetstillskott till
Rottneros AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS
34, Delarsrapportering, vilket Gverensstammer med
svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell
Rapportering RFR 1.1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt RFR 2.1, Redovisning for
juridiska personer, avseende moderbolaget.

Rottneros AB ager 100 procent av andelarna i det
spanska bolaget Rottneros Miranda S.A. Detta bolag
har fram till och med den 31 mars 2009 ingatt i
koncernredovisningen for Rottneros och konsoliderats
i enlighet med férvarvsmetoden i IFRS 3, Rorelse-
forvarv och IAS 27, Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter. |1 april 2009 har Rottneros
Miranda S.A. blivit foremal for ett rekonstruktions-
forfarande enligt spansk insolvenslagstiftning. | och
med detta har Rottneros AB ej langre nagot
bestammande inflytande éver Rottneros Miranda S.A.
dd moderbolaget forlorat ratten att utforma
dotterféretagets finansiella och operativa strategier i
syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Fran denna
tidpunkt redovisas istéllet andelarna i Rottneros
Miranda S.A. som en finansiell tillgdng som kan séljas
i enlighet med IAS 39, Finansiella instrument: Redo-
visning och vardering. Detta innebéar att andelarna
varderas till verkligt varde och att eventuella varde-
foérandringar redovisas i Ovrigt totalresultat. | &vrigt
tildAmpas samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen.

Fran och med den 1 januari 2009 tillampas den om-
arbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter.
Andringarna har péaverkat Rottneros redovisning
genom att vissa intdkter och kostnader som tidigare
redovisats i eget kapital, numera redovisas som
totalresultat i en séarskild rapport efter koncernens
resultatrakning. Andringarna har fatt retroaktiv effekt
frdn 31 december 2007. Fran och med 1 januari 2009
tillampas IFRS 8, Rorelsesegment, vilken innebar att
segment skall presenteras pd samma sitt som de
presenteras i den interna rapporteringen. Rottneros
presenterar inga segment i den interna rapporteringen
varfor denna standard inte har paverkat redovis-
ningen. Inga ytterligare standarder eller reviderade
standarder har tratt i kraft som paverkar Rottneros
stéllning eller resultat.



RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och
strategier, till exempel fokusering pa nischer och olika
specifika kundsegment, som syftar till att géra kon-
cernen mindre beroende av listpriset pa avsalumassa
samt att dampa fluktuationerna i I6nsamheten dver en
konjunkturcykel. Bolaget tillampar som komplement till
den operativa strategin aven en strategi for finansiella
risker. Med en mer utvecklad hantering av dessa
stravar Rottneros efter att stabilisera koncernens
volatila resultatutveckling. De faktorer som har storst
paverkan pa koncernens resultat ar knutna ftill
valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

USD

Realflodet i USD, som beréknas uppga till drygt 40 %
av det totala inflodet, kan sakras. Rottneros fakturerar
i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pd pappersmassa ar till storsta delen USD.
Cirka 20 % av omséttningen ar kontrakterad i EUR.
Denna forséljning har till del sékrats for 2009. Det
innebar att den underliggande exponeringen mot USD
ar mycket hdog, men att det direkta inflodet av USD
(realflédet) motsvarar drygt 40 %. Genomslaget av
kursférandringar for den indirekta exponeringen
fordrojs dock av att kontraktens 16ptid normalt &r 1-3
manader. Lagre eller hogre massapriser i lokala
valutor till foljd av en andrad USD péaverkar resultatet
forst efter en tid.

Den genomsnittiga USD-kursen var 16 % hogre
under 2009 jamfort med foregaende &r och uppgick
genomsnittligt under perioden till 7,65 jamfért med
6,58 foregaende ar. Paverkan pa omsattningen av en
hégre genomsnittskurs fér USD gentemot SEK under
2009 uppgick till 209 MSEK jamfért med motsvarande
period 2008.

Vid utgangen av december 2009 fanns valutakurs-
sakringar i form av terminskontrakt tecknade for
34 MEUR till en kurs av 10,42 SEK/EUR, samt 7
MUSD till en kurs av 7,22 SEK/USD for leveranser
2010.

Marknads-
Sakring Sékrad volym

Valuta USD, termin 7 MUSD 7,22 SEK/USD 6 7,21 SEK/USD

Valuta EUR, termin 34 MEUR 10,42 SEK/EUR 1 10,35 SEK/EUR
Totalt marknadsvarde 7

Marknads- Referensvarde,

Sékrad volym Sakringsniva véarde Avista 31 december 2008

Valuta EUR, termin 8 MEUR 9,99 SEK/EUR -7 10,94 SEK/EUR

Massapris 36 000 ton 628 USD (PIX) 1 USD 625/7,75 SEK/USD

El 43 800 MWh 25,1 6re/lkWh 10 45,8 ore/lkWh
Totalt marknadsvéarde 4

Referensvarde,
Séakringsniva varde Avista 31 december 2009

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2009 7

Massapris

Massapriset (NBSK) satts i USD medan tillverknings-
kostnaderna till stor del &r i lokala valutor. Massapris-
sakringar har tecknats for tva- respektive trears-
perioder. Sakringarna motsvarade 4 000 ton per
manad under 2009 och lépte ut i september 2009.

El

For 2009 har 18 procent av elférbrukningen sakrats till
25 dre per kwh. Den genomshnittliga prisnivan for el pa
Nord Pool uppgick under januari-december 2009 till
cirka 39 ore per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovis-
ningen fér 2008, sidorna 28-30.

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av
samtliga sakringar. Varderingen ar gjord av oberoen-
de parter och avser likvidationsvardet, dvs. en varde-
ring enligt terminskontrakt per 31 december 2009.
Referensvardet avser avista  notering den
31 december och anges som kompletterande
upplysning. Sékringarna léper ut under 2010. Genom
tillAmpningen av IFRS/IAS &r dessa marknadsvéarden
reflekterade i balansrédkningen och i vissa fall i
resultatrakningen, men visas &andd har som
kompletterande information.

FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstamman 2009 gav styrelsen bemyndigande att
under tiden till nastkommande arsstimma fatta beslut
om att ¢verlata aktier i bolaget. Nagon sadan over-
latelse har inte skett under aret.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anlaggningstillgadngar
under  januari-december 2009 uppgick il
10 (191) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 111 MSEK vid
arets utgang, jamfort med 45 MSEK vid utgangen av
2008. Koncernen hade den 31 december 2009
rantebarande skulder om sammanlagt 101 MSEK
(774 MSEK per 31 december 2008), och en
rantebarande nettoldnefordran om 10 MSEK att
jamféras med en nettolaneskuld p& 729 MSEK per
31 december 2008. Beviljade men outnyttjade krediter
uppgick den 31 december 2009 till sammanlagt
114 MSEK. Till foljd av bankernas konvertering av
skulder till eget kapital, en extra amortering om
60 MSEK samt att Nemus Holding kvittat en
lanefordran inom ramen for nyemissionen, har
rantebdrande skulder minskat med 280 MSEK
under fjarde kvartalet (se aven vasentliga handelser).
Sammantaget har under 2009 cirka 670 MSEK



amorterats pa bolagets rantebarande skulder.
Soliditeten uppgick den 31 december 2009 till 78 %
jamfort med 40 % per 31 december 2008. Det egna
kapitalet per aktie uppgick till 0,71 SEK (4,49 SEK per
31 december 2008). Antalet aktier har under aret okat
med 1 345 506 764 aktier.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
investeringar uppgick under 2009 till 84 (-49) MSEK
och inkluderade kassaflode fran finansiella sakringar
med 3 (-56) MSEK. Kassaflodet efter investerings-
verksamheten uppgick till 199 (-219) MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda uppgick under 2009 till 387
(667).

UTSIKTER FOR 2010

Massamarknaden har under inledningen av 2009 varit
svag med sjunkande priser och lagre leveranser
jamfort med foregdende &r. Balansen mellan utbud
och efterfrdgan har darefter forbattrats i takt med att
de stora lagren av massa hos producenter har
reducerats genom bade permanenta stangningar och
produktionsbegransningar. Detta har gett utrymme for
prishéjningar pd massa och fran bottennivaerna under
mars och april pa ca 580 USD/ton har prisindex stigit
till 799 USD/ton i december. Prishdjningarna i USD
har dock under en del av aret motverkats av en
sjunkande dollarkurs varfér massapriset i SEK inte har
forbattrats i samma utstrackning, men under slutet av
aret har aven massapriset i svenska kronor natt
lonsamma nivaer. Marknaden for massa forvantas
fortsatta utvecklas val och radande balans mellan
utbud och efterfrigan ger utrymme for ytterligare
prishojningar pa massa under inledningen av 2010.

Bolaget avstar frdn att lamna en resultatprognos for
2010.

UTDELNING FOR 2009
Styrelsen kommer att foresla arsstamman den 22 april
2010 att ingen utdelning lamnas.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

22 april 2010 Delarsrapport januari-mars 2010

23 juli 2010 Delarsrapport januari-juni 2010

22 oktober 2010 Delarsrapport januari-september 2010
1 februari 2011  Bokslutskommuniké 2010

Arsstamma i Rottneros AB kommer att hallas
torsdagen den 22 april 2010 i Stockholm.

Arsredovisning fér 2009 kommer att vara tillganglig p&
bolagets hemsida under vecka 9.

| 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida
www.rottneros.com.

Upplands Vasby den 2 februari 2010

Ole Terland
Koncernchef och verkstallande direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Koncernchefen Ole Terland och ekonomi- och finans-
direktoéren Karl Ove Gronqyvist ar tillgangliga den

2 februari pa telefon 08-407 21 03 mellan k. 08.00
och 08.45.

Analytiker- och journalisttraff

Analytiker och journalister inbjuds till en analytikertraff
den 2 februari kl. 10.00 hos Hallvarsson & Halvarsson,
Sveavagen 20, tel.: 08-407 20 00.

Anmaélan till Herbert Rock
e-post: herbert.rock@halvarsson.se
tel.: 08-407 20 00

Rottneros AB (publ)

Org. nr. 556013-5872

Box 600, 194 26 Upplands Vasby

tel.: 08-590 010 00, fax 08-590 010 01
www.rottneros.com

Informationen &r sddan som Rottneros ska offentlig-
gora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande
den 2 februari 2010 kl. 07.30



http://www.rottneros.com/
http://www.rottneros.com/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008 Hel&r 2009 Helar 2008

Nettoomsattning 363 534 1508 2 663
Férandring fardigvarulager 17 10 -179 -33
Owriga rorelseintakter 21 53 138 91
SUMMA INTAKTER 401 597 1 467 2721
Ravaror och fornédenheter -222 -381 -881 -1 747
Owiga externa kostnader -95 -131 -413 -630
Personalkostnader -52 -81 -235 -426
Av- & nedskrivningar -26 -139 -104 -224
SUMMA KOSTNADER -395 -732 -1 633 -3 027
RORELSERESULTAT 6 -135 -166 -306
Finansiella intakter -3 1 124 4
Finansiella kostnader -3 -35 -27 -83
Summa finansiella poster -6 -34 97 -79
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 0 -169 -69 -385
Skatt pa periodens resultat 0 -9 0 54
RESULTAT EFTER SKATT 0 -178 -69 -331
Antal aktier vid periodens ingang? 180 212 180 212 180 212 180 212
Antal emitterade aktier? 1 345 507 - 1345507 -
Antal aterkopta egna aktier? - - - -
Antal aktier vid periodens utgang? 1525 719 180 212 1525719 180 212
Antal aktier i genomsnitt? 531 827 180 212 268 839 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK)? 0,00 -0,99 -0,26 -1,84

1 Antal aktier anges i tusental

2 Det finns inga program som medfér utspadning.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008 Helar 2009 Helar 2008
RESULTAT EFTER SKATT 0 -178 -69 -331

Ovrigt totalresultat

Kassaflodessé&kringar, resultat fore skatt 5 49 2 100
Kassaflodessékringar, skatteeffekt -2 -14 -1 -28
Effekt pa uppskjuten skatt av &ndrad svensk skattesats - 3 - 3
Valutakursdifferenser 0 6 -1 16
Omklassificeringsjustering Miranda 3 - - -54 -
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 3 44 -54 91
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 3 -134 -123 -240

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massaptis listpris NBSK, USD ! 770 746 657 852
USD/SEK 2 7,00 7,79 7,65 6,58
Massapris listpris NBSK i SEK 5 396 5 808 4 989 5617
Rottneros leveranser, ton 81 900 118 400 376 700 617 900

1 Kalla for NBSK listpris ar PIX pris.
2 Kélla: Riksbankens arsgenomsnitt.

3 Ackumulerade valutakursdifferenser som forts till resultatet i enlighet med IAS 21.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Dec 2009 Dec 2008
Immateriella anlaggningstillgangar 8 24
Materiella anlaggningstillgangar 677 1 002
Finansiella anlaggningstillgangar 164 123
Summa anléaggningstillgangar 849 1149
Varulager 215 447
Kortfristiga fordringar 230 391
Likvida medel 111 45
Summa omsattningstillgangar 556 883
SUMMA TILLGANGAR 1 405 2032
Eget kapital 1 089 810
Langfristiga skulder
Rantebarande 57 692
Ej rantebarande 1 14
Summa langfristiga skulder 58 706
Kortfristiga skulder
Réntebarande 44 82
Ej rantebarande 214 434
Summa kortfristiga skulder 258 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 405 2 032
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet

Av-/nedskrivningar

Bokféringsmassigt resultat vid awyttringar
Resultat vid avyttring av utslappsratter
Owriga ej kassaflodespaverkande poster

Erhalina/betalda finansiella poster

Erhallen/betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar
Forsaljning av anlaggningstillgdngar

Forandring langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyemission
Upptagna lan
Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Arets kassafléde
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut

AKTIEDATA?

Aktier vid periodens ingang?2
Emitterade aktier?
Aterk6pta egna aktier?
Aktier vid periodens utgang?
Genomsnittligt antal aktier?
Rorelseresultat/aktie
Resultat efter finansnetto/aktie
Resultat efter skatt/aktie
Rorelsens kassaflode/aktie?
Eget kapital/aktie

Utdelning

Utdelning/eget kapital/aktie
Borskurs vid periodens slut
Borskurs/eget kapital/aktie
P/E-tal/aktie
Direktavkastning®

Antal
Antal
Antal
Antal
Antal
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
%
SEK
gar
ggr
%

2009

180 212

1 345 507
1525719
268 839
-0,62
-0,26
-0,26
0,27

0,71

0,69

1,0

Neg

1 Det finns inga program som medfor utspadning.

2 Antal aktier anges i tusental.

2008
180 212

180 212
180 212
-1,69
-2,13
-1,84
-1,33
4,49
1,05

0,2

Neg

2007
180 212

180 212
180 212
-2,00
-2,13
-1,67
-0,56
5,83

2,31
0,4
Neg

3 Kassafléde efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

4 Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid &rets slut.

2006
180 212

180 212
180 212
-0,04
-0,13
-0,05
0,19
7,78
0,10
1,3

6,55

0,8

Neg

1,5

Helar 2009
-166

120

115
182
92
-407

-133

66
45
66
0
111

2005
180 212

180 212
180 212
-0,50
-0,57
-0,35
-2,28
8,45
0,10
1,2

6,80

0,8

Neg

1,4

Helar 2008
-306

2004
180 722

-510
180 212
180 392

-0,64

-0,67

-0,50

-0,41

9,28

0,20

2,2
7,55
0,8
Neg
2,6



BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2009 12

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Ingdende eget kapital
Totalresultat for periodent
Nyemission

Utgaende eget kapital

Helar 2009
810
-123
402

1089

Helar 2008
1 050
-240

810

KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2009 2008 2007

1% n I I v n Il I % n [ I

Nettoomsattning 363 345 367 433 534 601 780 748 721 687 779 740
Rorelseresultat fore avskrivning 32 -45 31 -80 4 14 -19 -81 9 -44 51 60
Aw och nedskrivningar -26 -25 -23 -30 -139 -27 -29 -29  -320 -38 -40 -38
Rorelseresultat 6 -70 8 -110 -135 -13 -48 -110 -311 -82 11 22
Finansnetto -6 113 -5 -5 -34 -24 -9 -12 -10 0 -6 -8
Resultat efter finansiella poster 0 43 3 -115 -169 -37 -57 -122 -321 -82 5 14
Skatt 0 0 0 0 -9 13 17 33 71 22 -1 -9
Resultat efter skatt 0 43 3 -115 -178 -24 -40 -89 -250 -60 4 5
Produktion massa, tusen ton 86,7 70,9 88,8 895 119,5 136,3 162,6 184,3 190,0 177,9 186,1 176,1
Leveranser massa, tusen ton 81,9 89,7 99,4 105,7 118,4 137,1 186,3 176,1 174,2 164,5 193,2 182,9

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-dec 2009 Okt-dec 2008 Helar 2009 Helar 2008
Nettoomsattning 362 539 1516 2674
Forandring fardigvarulager 0 -1 0 -2
Owriga rorelseintékter 14 37 50 57
SUMMA INTAKTER 376 575 1 566 2729
Ravaror och fornédenheter -350 -535 -1 487 -2 627
Owriga externa kostnader -26 -36 -142 -138
Personalkostnader -10 -15 -32 -50
Av- & nedskrivningar 0 -1 -3 -6
SUMMA KOSTNADER -386 -587 -1 664 -2 821
RORELSERESULTAT -10 -12 -98 -92
Finansiella intékter 38 61 175 87
Finansiella kostnader -21 -189 -44 -225
Summa finansiella poster 17 -128 131 -138
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 7 -140 33 -230
Skatt pa periodens resultat -27 -1 -27 25
RESULTAT EFTER SKATT -20 -141 6 -205
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

Dec 2009 Dec 2008
Immateriella anlaggningstillgangar 1 5
Materiella anlaggningstillgangar 1 2
Finansiella anlaggningstillgangar 386 359
Summa anlaggningstillgangar 388 366
Varulager - 3
Kortfristiga fordringar 820 1165
Likvida medel 23 5
Summa omsattningstillgdngar 843 1173
SUMMA TILLGANGAR 1231 1539
Eget kapital 934 550
Langfristiga skulder
Réantebarande 42 673
Summa langfristiga skulder 42 673
Kortfristiga skulder
Réantebarande 38 68
Ej réntebarande 217 248
Summa kortfristiga skulder 255 316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1231 1539



KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
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2009 2008 2007 2006 2005 2004
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter Totalt verksamheter Totalt
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD? 657 852 794 675 611 617
USD/SEK? 7,65 6,58 6,76 7,37 7,48 7,35
Massapris listpris NBSK i SEK 4 989 5617 5 368 4977 4 565 4 532
Rottneros leveranser, ton 376 700 617900 714700 699 500 666 700 625 000
Forséljning och resultat, MSEK
Nettoomséttning 1508 2 663 2927 2690 2411 2429 2272 2 356
Rorelseresultat fore avskrivningar -62 -82 75 148 9 48 129 109
Avskrivningar -104 -224 -435 -155 -138 -138 -162 -223
Rorelseresultat efter avskrivningar -166 -306 -360 -7 -129 -90 -33 -114
Finansnetto 97 -79 -24 -16 -12 -13 -5 -7
Resultat efter finansnetto -69 -385 -384 -23 -141 -103 -38 -121
Resultat efter skatt -69 -331 -301 -8 -91 -63 -31 -91
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 849 1149 1123 1 363 1435 1349
Varulager 215 447 493 397 430 474
Kortfristiga fordringar 230 391 572 570 595 572
Likvida medel 111 45 121 122 125 157
Tillgdngar som innehas for forsaljning - - - - 26 16
Eget kapital 1089 810 1 050 1403 1523 1673
Langfristiga rantebarande skulder 57 692 173 177 180 186
Langfristiga ej rantebarande skulder 1 14 49 85 118 174
Kortfristiga rantebarande skulder 44 82 452 304 375 56
Kortfristiga ej rantebarande skulder 214 434 585 483 405 472
Skulder hanforliga till verksamheter
under aweckling - - - - 10 7
Balansomslutning 1405 2032 2 309 2 452 2611 2 568
Nyckeltal
Rorelsemarginal % -11,0 -11,5 -12,3 -0,3 -5,3 -3,7 -1,5 -4,9
Vinstmarginal % -4,6 -14,4 -13,1 -0,9 -5,8 -4,2 -1,7 -5,2
Awkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Awkastning pa eget kapital efter full skatt Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 78 40 45 57 58 58 65 65
Skuldséttningsgrad ggr 0,1 1,0 0,6 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2
Rantetackningsgrad ggr Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 10 191 163 113 234 234 283 283
Medelantal anstéllda st 387 667 718 754 804 804 835 835

1 Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for aldre varden Market Pulse.

2 Kélla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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