ROTTNEROS-KONCERNEN

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2009

KVARTALSRAPPORT APRIL - JUNI 2009
Belopp i MSEK om ej uppgift per aktie

2009 2008

Omesattning jan - jun 800 1528
apr - jun 367 780

Resultat efter finansnetto jan - jun -112 -179
apr - jun 3 -57

Resultat efter finansnetto per aktie jan - jun -0,62 -0,99
apr - jun 0,02 -0,33

Resultat efter skatt jan - jun -112 -129
apr - jun 3 -40

Resultat efter skatt per aktie jan - jun -0,62 -0,72
apr - jun 0,02 -0,23

Kassaflode per aktie jan - jun 0,15 0,50

apr - jun 0,06 0,31
Eget kapital per aktie 3,55 4,49 (2008-12-31)
Soliditet 43 % 40 % (2008-12-31)

e Arbetet med att fordndra den operativa strukturen ger positiva resultateffekter. Resultatet
efter finansnetto for andra kvartalet 2009 uppgick till 3 (-57) MSEK.

o Resultatet efter finansnetto for det forsta halvaret 2009 uppgick till -112 (-179) MSEK.
Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till -102 (-158) MSEK.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for forsta halvaret uppgick till 34 (-2) MSEK.

e Efter rapportperiodens slut har Rottneros per 10 juli 16st hela det befintliga obligationslanet
om 150 MSEK. Effekten pa Rottneros av transaktionen blir en bortskrivning av skulder och
darmed minskad nettoskuldsattning med 110 MSEK, som kommer att resultatféras under
tredje kvartalet.

¢ Rottneroskoncernens forséljning av verksamheten vid Rockhammars Bruk till Korsnas AB
slutfordes med tilltrade den 1 april 2009. Forséljningen har medfort en realisationsvinst
under andra kvartalet om drygt 50 MSEK.

e Den 16 april meddelades att Rottneros har beslutat att avveckla verksamheten vid det
spanska massabruket Rottneros Miranda S.A. Verksamheten och foretaget avvecklas enligt
spansk insolvenslagstiftning.

e Balansen pa massamarknaden har forbattrats vasentligt, vilket mojliggor prishéjningar.
e Bolaget avstar fran att lamna en prognos for helaret 2009.
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DETTA AR ROTTNEROS

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristdende och flexibel leverantér av kund-
anpassad, hogkvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hdg leveransséakerhet,
teknisk support och service anpassar Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa 400 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige.
Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal skall leda till en
stabilare och hégre I6nsamhet 6ver en konjunkturcykel.

VASENTLIGA HANDELSER
Avyttring av verksamheten vid Rockhammars Bruk

Den 11 mars meddelades att Rottneros och Korsnés har tréffat en 6verenskommelse om att Korsnés
forvarvar verksamheten vid Rockhammars Bruk som producerar mekanisk pappersmassa av
CTMP-typ. Kopeskillingen uppgick till 145 MSEK. Det pris Korsnas AB betalade for
Rockhammars Bruk éverskred det bokférda vérdet vilket innebdr att Rottneros gor en
realisationsvinst pa drygt 50 MSEK och som ingar i andra kvartalets resultat. Forséljningen minskar
Rottneros skuldsattning med 116 MSEK och stérker likviditeten med i storleksordningen 40 MSEK.
Affaren slutfordes den 1 april da Korsnas efter godkannande fran berorda myndigheter fick tilltrade
till Rockhammar och betalade kdpeskillingen.

Avveckling av verksamheten i Miranda

Den 16 april meddelades att Rottneros har beslutat att avveckla verksamheten vid det spanska
massabruket Rottneros Miranda S.A. Skélet ar framst brukets hdga kostnader for eukalyptusved i
generell jamforelse med konkurrenter och i synnerhet med aktorer pa sodra halvklotet, vilket gor
verksamheten olénsam. Driften vid bruket har legat nere sedan december 2008. Totalt berors cirka
155 anstéllda. Verksamheten och foretaget avvecklas enligt spansk insolvenslagstiftning. Ett led i
avvecklingen dr att Rottneros Miranda S.A. har stallt in betalningarna.

Avvecklingskostnaderna for bruket i Miranda blir begransade genom insolvensférfarandet. Skulle
kostnaderna for avveckling av personal samt leverantorsskulder och miljosaneringskostnader i
dotterbolaget Rottneros Miranda S.A. visa sig klart 6verstiga tillgangarnas varde, kan bolaget
komma att forsattas i konkurs. Aktierna i Rottneros Miranda S.A. &r nedskrivna till noll. Till féljd
av att Rottneros AB inte langre har ett bestimmande inflytande 6ver Rottneros Miranda S.A., ingar
inte langre dotterforetaget i koncernredovisningen for Rottneros. Den redovisningstekniska effekten
av atgarden paverkar koncernens resultat under andra kvartalet positivt med 51 MSEK. Koncernens
balansrakning har jamfort med balansrakningen per den 31 mars 2009 darmed paverkats enligt
foljande: Anlaggningstillgangarna minskat med 169 MSEK; Omsattningstillgadngarna minskat med
47 MSEK; Langfristiga skulder minskat med 16 MSEK och Kortfristiga skulder minskat med 104
MSEK. Rottneros fordringar pa Mirandakoncernen uppgick per 31 mars 2009 sammanlagt till 92
MSEK. Moderbolagets fordran pa Mirandakoncernen har skrivits ned med 42 MSEK till 50 MSEK,
vilket har paverkat koncernens resultat negativt under andra kvartalet 2009 (se aven
redovisningsprinciper).
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Losen av lan i fortid efter rapportperiodens slut

Rottneros har efter férhandlingar med obligationsinnehavare, Rottneros banksyndikat under ledning
av Danske Bank och huvudagaren Nemus Holding efter rapportperiodens slut enats om att per 10
juli 16sa hela det befintliga obligationslan om 150 MSEK som Rottneros har emitterat. Detta sker
genom att Rottneros amorterar 20 MSEK samt att Nemus Holding léser resterande del av lanet
genom att betala 20 MSEK till obligationsinnehavarna. Nemus Holding erhaller genom
transaktionen en fordran pa Rottneros pa 20 MSEK, vilken kommer att utgora dellikvid av Nemus
Holdings andel i den nyemission som planeras att genomforas efter sommaren. Effekten for
Rottneros av transaktionen blir en bortskrivning av skulder, och ddrmed minskad nettoskuldséttning
med 110 MSEK, som kommer att resultatféras under tredje kvartalet 2009. Atgarden starker dven
koncernens balansrakning och egna kapital sa att baserat pa balansrakningen per 30 juni 2009
forbattras Rottneros soliditet fran 43 % till 51 %. Rantebarande skulder uppgar darefter till 468
MSEK att jamforas med 774 MSEK vid arets ingang.

Med dessa atgarder har bolaget vasentligt forbattrat och forenklat forutsattningarna for den
planerade nyemission som forbereds och som Rottneros och Nemus Holding har forbundit sig att
verka for. Avsikten &r att inom kort kalla till en extra bolagsstamma och dar foresla en nyemission i
storleksordningen 200 MSEK. For att forbattra forutsattningarna for en nyemission enligt ovan fors
vidare diskussioner med bolagets kreditgivare i syfte att reducera bolagets skuldbérda ytterligare
genom skuldomvandling till eget kapital. Kreditgivarna skulle ddrmed bli betydande &gare i bolaget.

MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter

Efterfragan pa samtliga massakvaliteter har varit fortsatt svag under andra kvartalet och varldens
massaleveranser visar pa sjunkande volymer jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Utvecklingen under det andra kvartalet har dock varit battre &n det forsta. Priset pa massa i USD var
under inledningen av aret sjunkande och nadde sin botten under mars manad men har sedan
langsamt forbattrats under andra kvartalet. | statistiken for den totala varldsmarknaden for blekt
kemisk avsalumassa, uppgick leveranserna under de fem férsta manaderna av 2009 till 15,7 (16,8)
miljoner ton, vilket var 6,5 % lagre an motsvarande period 2008. Utnyttjandet av
leveranskapaciteten for blekt kemisk massa i vérlden for perioden januari-maj var 88 % (91 % for
motsvarande period 2008). Utnyttjandet av produktionskapaciteten for samma period beréknas till
83 % (92 %).

Priset pa blekt langfibrig kemisk massa uppgick genomsnittligt under forsta halvaret till USD 593
per ton (USD 889 per ton) en minskning med 33 %. Priset for langfibrig kemisk massa (NBSK)
uppgick vid kvartalets slut till USD 621, vilket ar en minskning med 3 % fran borjan av aret da
priset var USD 642.

For kortfibrig kemisk massa har priset minskat fran USD 585 vid arets borjan till USD 506 vid
utgangen av juni.

Producentlagren i varlden for blekt kemisk massa var vid arets borjan 4,6 miljoner ton och
berdknades vid maj manads utgang till 3,6 miljoner ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK) (som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets bérjan USD 642 per ton och nadde i mars sin lagsta niva pa cirka USD 577 for
att darefter langsamt forbattras. Priset vid utgangen av juni uppgick till USD 621. Marknaden for
langfibrig kemisk massa har varit svag under det forsta halvaret pa grund av svag efterfragan pa
papper och kartong pa varldsmarknaden. Lager av massa har genom bade permanenta och tillfalliga
produktionsneddragningar reducerats fran mycket hdga nivaer, vilket skapar forutséttningar for en
fortsatt prisforbéattring.



4 (16)

Leveransutnyttjandet under perioden januari-maj var 89 % (91 % for motsvarande period 2008),
och produktionsutnyttjandet var cirka 84 % (94 %). For perioden april-maj var leveransutnyttjandet
94 % (94 % under april-maj 2008), och utnyttjandet av produktionskapaciteten 82 % (91 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i Rottneros)

Priset pa kortfibrig CTMP var pa den vasteuropeiska marknaden vid arets borjan cirka USD 550 per
ton och under forsta kvartalet har priserna pa CTMP sjunkit i motsvarande grad som priset pa
kemiska massor for att darefter langsamt forbattras. Det forsta halvaret har i likhet med langfibrig
massa visat pa en svag efterfragan vilket har resulterat i produktionsbegransningar framforallt under
det forsta kvartalet. Leveransutnyttjandet for perioden januari-maj var 80 % (98 %) och
produktionsutnyttjandet var 69 % (98 %).

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massafabriker i Rottneros och Vallvik har en sammanlagd produktionskapacitet om
400 000 ton per ar. Under 2008 uppnaddes en produktion for helaret pa 602 700 ton. Verksamheten
vid Rockhammar Bruk, som under 2008 producerade 62 000 ton CTMP massa, avyttrades per 1
april 2009. Driften vid bruket i Miranda, som under 2008 producerade 134 000 ton, har legat nere
sedan december 2008. Produktionen under forsta halvaret 2009 minskade jamfort med motsvarande
period foregaende ar och uppgick till 178 300 (346 900) ton. Den svaga efterfragan har medfort att
produktionsbegransningar genomforts med cirka 53 000 ton. Under forsta halvaret foregaende ar
ingick produktionen vid Utansj6é Bruk, Rockhammars Bruk och Rottneros Miranda med 164 300
ton. Arliga underhallsstopp kommer att genomféras vid bruken i Vallvik och Rottneros under tredje
kvartalet. Samtliga kostnader for underhallsstopp redovisas under den period da stoppen genomfors.

Utleveranserna under forsta halvaret 2009 uppgick till 205 100 (362 400) ton, vilket motsvarar en
minskning med 43 %.

PRODUKTION TON apr-jun 2009 apr-jun2008 jan-jun2009 jan-jun 2008

Sulfatmassa 52 400 84 300 99 500 174 100
Slipmassa 19 500 32700 38 800 70 500
CTMP 16 900 45 600 40 000 102 300
SUMMA 88 800 162 600 178 300 346 900

LEVERANSER TON apr-jun 2009 apr-jun2008 jan-jun2009 jan- jun 2008

Sulfatmassa 61 200 90 100 121 600 174 000
Slipmassa 18 800 45100 41 600 79 100
CTMP 19 400 51 100 41 900 109 300

SUMMA 99 400 186 300 205 100 362 400
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FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari — juni 2009 jamfért med januari — juni 2008

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till 800 (1 528) MSEK. Verksamheten inom
Rottneros Packaging, med varumarket SilviPak, &r under uppbyggnad varfor nadgon sarredovisning
per affarsomrade inte lamnas.

Omsattningen for forsta halvaret 2009 var 728 MSEK lagre d4n motsvarande period foéregaende ar.
De faktorer som framst paverkat omsattningen ar: minskade leveranser -662 MSEK, starkare USD
200 MSEK, lagre massapris i USD -401 MSEK samt 6vriga forandringar 135 MSEK. De lagre
leveranserna &r framst hanforliga till avyttringen av Rockhammars Bruk och den upphdérda driften
vid Rottneros Miranda.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD sjonk med 33 % fran
USD 889 till USD 593, medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till SEK
sjonk fran 5 450 SEK till 4 840 SEK per ton, en minskning med 11 %. Genomsnittspriset i USD for
eukalyptusmassa, BEK, sjonk fran USD 812 till USD 514 per ton eller med 37 % medan mot-
svarande genomsnittspriser omraknat i SEK sjonk fran 4 976 SEK till 4 194 SEK per ton, en
minskning med 16 %.

Som en foljd av den svaga konjunkturen har koncernens fabriker begrénsat produktionen under
perioden, vilket har tyngt resultatet. Priset pa massa har under inledningen av aret fallit for att under
andra kvartalet ater vanda uppat. Samtidigt har efterfragan pa massa dock varit svag.

En stor del av forlusten under forsta halvaret 2009 ar hanforlig till verksamheten i Miranda i
Spanien som har statt helt still sedan arsskiftet, men dven Rottneros 6vriga massabruk redovisar
negativa rorelseresultat for det forsta halvaret till f6ljd av den svaga prishilden och begransad
produktion.

Den svaga marknaden har givit Rottneros en negativ resultatutveckling. Kassaflodet halls upp
genom att inkdp och investeringar begrénsas samt genom ett aktivt arbete for att frigéra
rorelsekapital. Den operativa strukturen har de senaste aren drastiskt forandrats vilket skapar
forutsattningar for en forbattrad I16nsamhet. Dock maste den finansiella strukturen ses 6ver och
forstéarkas, vilket innefattar en planerad nyemission (se under vasentliga handelser).

Elpriset pa el-borsen Nordpool har under forsta halvaret genomsnittligt uppgatt till 39 6re per kWh
att jamforas med 40 6re per KWh under motsvarande period foregaende ar. For aren 2009 och
framat handlas el pa Nordpool for narvarande till cirka 38-40 6re per KWh.

Vedforsorjningen har fungerat val under perioden. Prisnivan for massaved ar sjunkande och under
forsta halvaret har prissankningar genomforts. Koncernens rérelseresultat under forsta halvaret
2009 uppgick till -102 (-158) MSEK.

Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under forsta halvaret 2009 uppgick till 7 (-36) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -112 (-179) MSEK och inkluderar ett finansnetto
pa -10 (-21) MSEK. I finansnettot ingar finansiella kursvinster med 10 (-1) MSEK. Dessa
motverkas av operativa kursforluster pa kundfordringar. Resultat efter skatt uppgar till -112 (-129)
MSEK. Resultatet per aktie efter skatt blev -0,62 (-0,72) SEK. Kassaflodet per aktie uppgick till
0,15 (0,50) SEK.
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Koncernen 2009 2008

Il I [\ 1l Il I| Helar
Resultat efter finansiella poster 3 -115| -169 -37 -57 -122| -385
Varav:
Valutasékringar -1 -2 12 - -1 6 17
Massaprissakringar 4 3 -13 -24 -24 -22 -83
Elsakringar 1 2 5 7 3 2 17
Totalt sdkringar 4 3 4 17 -22 14 49
IAS 39 - - -4 2 2 -12 -12
Gron el 10 7 10 11 13 11 45

April — juni 2009 jamfort med april — juni 2008

Koncernens nettoomséttning for perioden april-juni 2009 uppgick till 367 (780) MSEK.
Omséttningen minskade med 413 MSEK under andra kvartalet 2009 jamfért med andra kvartalet
2008. Omsattningsminskningen beror framst pa: lagre leveranser -362 MSEK, starkare USD 91
MSEK samt lagre massapris i USD -194 MSEK och évriga forandringar 52 MSEK. De lagre
leveranserna &r framst hanforliga till avyttringen av Rockhammars Bruk och den upphdrda driften
vid Rottneros Miranda.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD sjonk fran USD 900 till
USD 591 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till SEK sjonk fran 5 391
till 4 685 kr per ton, en minskning med 13 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK,
sjonk fran USD 833 till USD 491 per ton medan motsvarande genomsnittspriser omréaknat i SEK
sjonk fran 4 990 till 3 889 kr per ton, en minskning med 22 %.

Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet 2009 uppgick till 8 (-48) MSEK. Utfallet av
realiserade sakringsaktiviteter under kvartalet uppgick till 4 (-22) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till 3 (-57) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa
-5 (-9) MSEK. | resultatet for andra kvartalet 2009 ingar en realisationsvinst fran forséljningen av
verksamheten vid Rockhammar Bruk med 50 MSEK och koncernens nettoeffekter av Rottneros
Miranda med 9 MSEK (se vasentliga handelser). | finansnettot ingar finansiella kursvinster med
2 (3) MSEK. Dessa motverkas av operativa kursforluster pa kundfordringar. Resultat efter skatt
uppgar till 3 (-40) MSEK. Resultatet per aktie efter skatt blev 0,02 (-0,23) SEK. Kassaflodet per
aktie uppgick till 0,06 (0,31) SEK.

April — juni 2009 jamfort med januari — mars 2009

Koncernens nettoomséattning minskade under andra kvartalet 2009 till 367 MSEK jamfort med 433
MSEK under det forsta kvartalet. Omséattningsminskningen beror framst pa: lagre leveranser

-25 MSEK, svagare USD -22 MSEK samt lagre massapris i USD -3 MSEK och évriga forandringar
-16 MSEK. De lagre leveranserna ar framst hanforliga till avyttringen av Rockhammars Bruk.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD minskade fran USD 595
till USD 591 och de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till SEK sjonk fran 4 997
till 4 685 kr per ton, en minskning med 6 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK,
minskade fran USD 536 till USD 491 per ton medan motsvarande genomsnittspriser omraknat i
SEK sjonk fran 4 506 till 3 890 kr per ton, en minskning med 14 %.
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Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet 2009 uppgick till 8 MSEK att jamforas med forsta
kvartalet 2009 da rorelseresultatet uppgick till -110 MSEK. | resultatet for andra kvartalet 2009
ingar en realisationsvinst fran forséljningen av verksamheten vid Rockhammar Bruk med 50 MSEK
och koncernens nettoeffekter av Rottneros Miranda med 9 MSEK (se vasentliga handelser). Utfallet
av realiserade sékringsaktiviteter under kvartalet uppgick till 4 (3) MSEK. Koncernens resultat efter
finansnetto uppgick under andra kvartalet 20009 till 3 MSEK jamfort med -115 MSEK for forsta
kvartalet 2009.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for forsta halvaret 2009 i moderbolaget uppgick till -66 (-68) MSEK.
All fakturering av massa inom koncernen har centraliserats till moderbolaget som agerar som
distributor for samtliga bruk och erhaller for detta en normal forsaljningskommission. De
kommentarer som lamnats for koncernens forsaljning galler darmed &ven for moderbolagets
forsaljning. | resultatet ingar realiserade sakringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat
resultatet med 7 (-36) MSEK.

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget for det andra kvartalet 2009 uppgick till -61 MSEK
jamfort med -34 MSEK motsvarande period foregaende ar och -5 MSEK under det forsta kvartalet
2009.

| moderbolagets verksamhet ingar dven verksamheten inom affarsomradet Rottneros Packaging som
i sitt uppstartningsskede innebdr en kostnadsbelastning.

Moderbolagets balans- och resultatrakning aterfinns pa sidan 15.

SYDAFRIKAPROJEKTET

I mars kunde Rottneros meddela att Pulp United, det bolag i Sydafrika som planerar att uppfora ett
CTMP-bruk baserat pa eukalyptusved som ravara, har fatt bekraftelse pa tilldelning av den
elektricitet som kravs. Pulp United har av den kommun inom vilken bruket avses ligga, fatt skriftlig
bekraftelse pa att den av det statliga energibolaget ESKOM skriftligen tilldelats hela den ansokta
effekten pa 50 MW. Energipriset kommer att folja det statligt reglerade tariffsystemet.

Avsikten &r att Rottneros ska ga in som storsta delagare i bolaget dock utan egen majoritet. | och
med bekraftelsen har slutfasen av kontraktsskrivandet med i forsta hand samarbetsparterna NCT
Forestry Products, Swedfund och den sydafrikanska utvecklingsbanken IDC inletts samt arbetet
med att fa projektets finansiering pa plats intensifierats.

Om projektet realiseras i enlighet med nuvarande plan kommer det redan fran start medféra en
vasentlig realisationsvinst och ett betydande likviditetstillskott till Rottneros AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering, vilket
overensstammer med svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1.1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.1, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget.
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Rottneros AB &dger 100 procent av andelarna i det spanska bolaget Rottneros Miranda S.A. Detta
bolag har fram till och med den 31 mars 2009 ingatt i koncernredovisningen for Rottneros och
konsoliderats i enlighet med forvarvsmetoden i IFRS 3, Rorelseforvérv och 1AS 27,
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. | april 2009 har Rottneros Miranda S.A.
blivit foremal for ett rekonstruktionsforfarande enligt spansk insolvenslagstiftning, se avsnittet
Visentliga handelser. | och med detta har Rottneros AB ej langre nagot bestimmande inflytande
over Rottneros S.A. da moderbolaget forlorat ratten att utforma dotterforetagets finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Fran denna tidpunkt redovisas istallet
andelarna i Rottneros Miranda S.A. som en finansiell tillgang som kan séljas i enlighet med IAS 39,
Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. Detta innebdr att andelarna vérderas till verkligt
varde och att eventuella vardeforandringar redovisas i vrigt totalresultat. 1 6vrigt tillampas samma
redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.

Fran och med den 1 januari 2009 tillampas den omarbetade 1AS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Andringarna har paverkat Rottneros redovisning genom att vissa intikter och kostnader
som tidigare redovisats i eget kapital, numera redovisas som totalresultat i en sarskild rapport efter
koncernens resultatrakning. Andringarna har fatt retroaktiv effekt fran 31 december 2007. Fran och
med 1 januari 2009 tillampas IFRS 8, Rorelsesegment, vilken innebdr att segment skall presenteras
pa samma satt som de presenteras i den interna rapporteringen. Rottneros presenterar inga segment i
den interna rapporteringen varfor denna standard inte har paverkat redovisningen. Inga ytterligare
standarder eller reviderade standarder har tratt i kraft som paverkar Rottneros stallning eller resultat.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, till exempel fokusering pa nischer
och olika specifika kundsegment, som syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa
avsalumassa samt att ddmpa fluktuationerna i Il6nsamheten éver en konjunkturcykel. Etableringen
av affarsomradet Rottneros Packaging och breddningen in i ett nytt foradlingsled utgor ytterligare
ett steg i processen med att gora koncernen mindre ensidigt kanslig for fluktuationerna pa
massamarknaden. Bolaget tillampar som komplement till den operativa strategin &ven en strategi
for finansiella risker. Med en mer utvecklad hantering av dessa stravar Rottneros efter att stabilisera
koncernens volatila resultatutveckling. De faktorer som har storst paverkan pa koncernens resultat
ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

uUsbD

Realflodet i USD, som berdknas uppga till drygt 40 procent av det totala inflodet, kan sékras.
Visserligen fakturerar Rottneros i olika valutor, men den underliggande valutan for priset pa
pappersmassa &r till storsta delen USD. Cirka 20 procent av omséttningen ar kontrakterad i EUR.
Denna forsaljning har till del sékrats for 20009.

Det innebér att den underliggande exponeringen mot USD ar mycket hég, men att det direkta

inflodet av USD (realflodet) motsvarar drygt 40 procent. Genomslaget av kursforandringar for den
indirekta exponeringen fordrojs dock av att kontraktens 16ptid normalt &r 1-3 manader. Lagre eller
hogre massapriser i lokala valutor till foljd av en dndrad USD paverkar resultatet forst efter en tid.

Den genomsnittliga USD-kursen var 33 % hogre under forsta halvaret 2009 jamfort med
motsvarande period foregaende ar och uppgick genomsnittligt under perioden till 8,16 jamfort med
6,13 foregaende ar. Paverkan pa omsattningen av en hogre genomsnittskurs for USD gentemot SEK
under forsta halvaret uppgick till 200 MSEK jamfort med motsvarande period 2008.

Vid utgangen av juni 2009 fanns valutakurssakringar i form av terminskontrakt tecknade for
6 MEUR till en kurs av 10,26 SEK/EUR for leveranser 2009.
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Massapris
Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor del &r i lokala valutor.

Massaprissékringar har tecknats for tva- respektive tredrsperioder. Sékringarna motsvarar 4 000 ton
per manad under 2009 och I6per ut september 2009. Sakringsnivan for de vid juni manads slut
kvarstaende sékringarna uppgar genomsnittligt till 628 USD per ton.

El
For 2009 har 18 procent av elférbrukningen sékrats till 25 6re per kwh. Den genomsnittliga
prisnivan for el pa Nord Pool uppgick for forsta halvaret till cirka 39 6re per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2008, sidorna 28-30.

Av tabellen nedan framgar marknadsvarderingarna av samtliga sakringar. Varderingen ar gjord av
oberoende parter och avser likvidationsvardet, dvs. en vardering enligt terminskontrakt per 30 juni
2009. Referensvardet avser avista notering per 30 juni och anges som kompletterande upplysning.
Sékringarna I6per ut vid arsskiftet 2009/2010. Genom tillampningen av IFRS/IAS &r dessa
marknadsvarden reflekterade i balansrakningen och i vissa fall i resultatrakningen, men visas anda
h&r som kompletterande information.

MARKNADSVARDERING (MSEK) JUNI 2009:

Sakring Sakrad volym Sakringsniva Marknadsvérde Referensvérde

Avista 30 juni 2009
Valuta EUR, termin 6 MEUR 10,26 SEK/EUR -3 10,95 SEK/EUR
Massapris 12 000 ton 628 USD (PIX) -2 USD 621/7,81 SEK/USD
El 22 085 MWh 25,1 6re/kWh 4 44,8 6re/lkWh
Totalt marknadsvérde -1

MARKNADSVARDERING (MSEK) JUNI 2008:

Sakrad volym Sakringsniva Marknadsvarde Referensvarde

Avista 30 juni 2008

Valuta USD, termin 26 MUSD 6,02 SEK/USD 0 5,98 SEK/USD

Valuta EUR, termin 12 MEUR 9,27 SEK/EUR -2 9,41 SEK/EUR

Massapris 66 000 ton 635 USD (PIX) -102 USD 905/5,98 SEK/USD

El 92 400 MWh 26,1 6re/kWh 36 54,0 ére/lkWh
Totalt marknadsvarde -68

FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstamman 2009 gav styrelsen bemyndigande att under tiden till ndstkommande arsstamma fatta
beslut om att dverlata aktier i bolaget. Nagon sadan Gverlatelse har inte skett under aret.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under forsta halvaret 2009 uppgick till 7 (94)
MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 22 MSEK vid andra kvartalets utgang, jamfort med 45
MSEK vid utgangen av 2008. Koncernen hade per 30 juni 2009 rantebarande skulder om samman-
lagt 598 MSEK (774 MSEK per 31 december 2008) och en nettolaneskuld om 576 MSEK (729
MSEK per 31 december 2008). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick per 30 juni 2009 till
sammanlagt 69 MSEK. Koncernens nettolaneskuld forbattrades med 110 MSEK den 10 juli genom
att Rottneros obligationslan lostes (se dven vasentliga handelser). Soliditeten uppgick till 43 % per
30 juni 2009 jamfort med 40 % per 31 december 2008. Det egna kapitalet per aktie uppgick till
3,55 SEK (4,49 SEK per 31 december 2008).



10 (16)
KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore investeringar uppgick under forsta halvaret 2009
till 34 (-2) MSEK och inkluderade kassafldde fran finansiella sakringar med 6 (-39) MSEK.
Kassaflddet efter investeringsverksamheten uppgick till 145 (-96) MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick under forsta halvaret 2009 till 498 (704).

UTSIKTER FOR 2009

Massamarknaden har under forsta halvaret varit svag med sjunkande priser och lagre leveranser
jamfort med foregaende ar. Balansen mellan utbud och efterfragan har dock langsamt forbattrats i
takt med att de stora lagren av massa hos producenter har reducerats genom bade permanenta
stdngningar och produktionsbegransningar. Den kraftigt negativa prisutvecklingen i USD har dock
delvis kompenserats av att dollarkursen har forstarkts men dollarforstarkningen har avstannat
samtidigt som massapriset har sjunkit ner till olonsamma nivaer. Marknaden for massa forvantas
forbattras endast langsamt pa grund av en svag efterfragan pa papper och kartong pa
varldsmarknaden men radande balans mellan utbud och efterfragan ger anda utrymme for
prishéjningar pa massa. Bland insatsvaror har den svaga konjunkturen ocksa medfort att priset pa
ved har sankts. Priset pa el har ocksa varit hogt men visar en fallande trend. Det ar sannolikt att
prispressen fortsétter pa ravaror i den svaga konjunktur som rader.

Bolaget avstar fran att lamna en prognos for 2009.
| samband med kvartalsrapporten den 23 april 2009 uttalades:

Massamarknaden har forsvagats vilket har medfort sjunkande priser och lagre leveranser. For
narvarande rader ett 6verutbud av massa och lagren hos producenter ar for hdga. Den negativa
prisutvecklingen i USD har dock delvis kompenserats av att dollarkursen har forstarkts men
dollarférstarkningen har avtagit samtidigt som massapriset har fortsatt att sjunka. Marknaden for
massa forvantas forbli svag under forsta halvaret 2009, pa grund av en svag efterfrdgan pa papper
och kartong pa varldsmarknaden. Bland insatsvaror &r priset pa ved hogt &ven om den svaga
konjunkturen for sagverks- och massaindustrin ger en fortsatt prispress pa sagtimmer och
massaved och prissankningar har aviserats. Priset pa el har ocksa varit hogt men visar en fallande
trend. Det ar sannolikt att prispressen fortsatter pa ravaror i den svaga konjunktur som rader.

I samband med bokslutskommunikén den 3 februari 2009 uttalades:

Massamarknaden har under fjarde kvartalet forsvagats vilket har medfért sjunkande priser och
lagre leveranser. FOr narvarande rader ett 6verutbud av massa. Den negativa prisutvecklingen i
USD har dock delvis kompenserats av att dollarkursen har forstarkts kraftigt men
dollarférstarkningen avtog under december samtidigt som massapriset fortsatte ner. Marknaden for
massa forvantas forbli svag under inledningen av 2009, pa grund av en svag efterfragan pa papper
och kartong pa varldsmarknaden. Bland insatsvaror &r priset pa ved fortsatt hogt &ven om den
svaga konjunkturen for sagverks- och massaindustrin ger en fortsatt prispress pa sagtimmer och
massaved. Priset pa el har ocksa varit fortsatt hogt men visar en fallande trend. Oljepriset har fallit
kraftigt och det ar sannolikt att prispressen fortsétter pa ravaror i den svaga konjunktur som rader.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

23 oktober 2009 - Delarsrapport januari-september 2009
2 februari 2010 - Bokslutskommuniké 2009

| 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.

Halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Upplands Vasby den 24 juli 2009

Rune Ingvarsson
Styrelsens ordférande

Bengt-Ake Andersson
Roger Asserstahl

Per Eiritz

Johan Holmgren

Mikael Lilja

Kjell Ormegard

Ingrid Westin Wallinder

Ole Terland
Koncernchef och verkstallande direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Koncernchefen Ole Terland och ekonomi- och finansdirektéren Karl Ove Gronqvist ar tillgangliga
den 24 juli pa telefonnummer 08/407 21 02 mellan kl. 08.00 och 08.45.

Analytiker- och journalisttraff

Analytiker och journalister inbjuds till en analytikertr&ff den 24 juli kl. 09.00 hos Hallvarsson &
Halvarsson, Sveavagen 20, tfn 08/407 20 00.

Anmélan till Sara Hoglund, e-post: sara.hoglund@halvarsson.se, telefon 08/407 22 59

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26 Upplands Vasby. Tel.
+46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01. www.rottneros.com

Informationen &r sddan som Rottneros ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till media for
offentliggérande den 24 juli 2009 kl. 07.30
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)
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Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun

2009 2008 2009 2008 Helar 2008
Nettoomséttning 367 780 800 1528 2663
Forandring fardigvarulager -55 -92 -137 -52 -33
Ovriga rorelseintakter 84 18 102 14 91
SUMMA INTAKTER 396 706 765 1490 2721
Ravaror och fornodenheter -223 -454 -480 -960 -1747
Ovriga externa kostnader -86 -168 -197 -371 -630
Personalkostnader -56 -103 -137 -259 -426
Av- & nedskrivningar -23 -29 -53 -58 -224
SUMMA KOSTNADER -388 -754 -867 -1 648 -3 027
RORELSERESULTAT 8 -48 -102 -158 -306
Finansiella intakter - 1 - 2 4
Finansiella kostnader -5 -10 -10 -23 -83
Summa finansiella poster -5 -9 -10 -21 -79
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 3 -57 -112 -179 -385
Skatt pa periodens resultat 17 - 50 54
RESULTAT EFTER SKATT 3 -40 -112 -129 -331
Antal aktier vid periodens ingang 2 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212
Antal aterkdpta egna aktier b - - - - -
Antal aktier vid periodens utgang 2 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212
Antal aktier i genomsnitt 2 180 212 180 212 180 212 180212 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK) 2) 0,02 -0,23 -0,62 -0,72 -1,84
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun

2009 2008 2009 2008 Helar 2008
RESULTAT EFTER SKATT 3 -40 -112 -129 -331
OVRIGT TOTALRESULTAT
Kassaflodessékringar, resultat fore skatt -8 37 -3 29 100
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 1 -10 - -8 -28
Effekt pa uppskjuten skatt av dndrad svensk skattesats - - - - 3
Valutakursdifferenser -2 -1 -2 - 16
Omklassificeringsjustering Miranda % -54 - -54 - -
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -63 26 -59 21 91
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -60 -14 -171 -108 -240
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD 2 591 900 593 889 852
USD/SEK ¥ 7,92 5,99 8,16 6,13 6,58
Massapris listpris NBSK i SEK 4 685 5391 4 840 5450 5617
Rottneros leveranser, ton 99 400 186 300 205 100 362 400 617 900

Y Antal aktier anges itusental.

% Det finns inga program som medfér utspadning.

% Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for dldre varden Market Pulse.

) Kalla: Rikshankens arsgenomsnitt.

%) Ackumulerade valutakursdifferenser som forts till resultatet i enlighet med IAS 21.



KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Jun 2009 Jun 2008 Dec 2008

Immateriella anlaggningstillgangar 10 29 24
Materiella anlaggningstillgangar 724 1039 1002
Finansiella anlaggningstillgéngar 169 141 123
Summa anlaggningstillgangar 903 1209 1149
Varulager 282 464 447
Kortfristiga fordringar 274 583 391
Likvida medel 22 156 45
Summa omsattningstillgangar 578 1203 883
SUMMA TILLGANGAR 1481 2412 2032
Eget kapital 639 942 810
Langfristiga skulder

Réntebarande 558 171 692

Ej rantebdrande - 44 14
Summa langfristiga skulder 558 215 706
Kortfristiga skulder

Réntebarande 40 547 82

Ej rantebarande 244 708 434
Summa kortfristiga skulder 284 1255 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1481 2412 2032

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)
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Jan - jun 2009 Jan - jun 2008 Helar 2008
Rorelseresultat -102 -158 -306
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 55 58 224
Bokféringsmassigt resultat vid avyttringar -55 5 -18
Resultat vid avyttring av utslappsratter - - -19
Foréndring avséttningar 36 71 29
-66 -24 -90
Erhalina/betalda finansiella poster -18 -24 -49
Betald skatt - -6 -5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -84 -54 -144
Forandring av rorelsekapital 118 52 95
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 34 -2 -49
Investeringar i anlaggningstillgdngar -7 -94 -191
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 118 - 21
Kassafléde frén investeringsverksamheten 111 -94 -170
Upptagna Ian 1 132 561
Amortering av skuld -170 -1 -426
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -169 131 135
Periodens/Arets kassaflode -24 35 -84
Likvida medel vid arets borjan 45 121 121
Periodens/Arets kassaflode -24 35 -84
Kursdifferens i likvida medel 1 - 8
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 22 156 45



AKTIEDATA Y
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Jun 2009  Jun 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Aktier vid periodens ingang 2 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 722
Aterkopta egna aktier *’ - - - - - - 510
Aktier vid periodens utgang 2 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180212
Genomsnittligt antal aktier 2) 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 392
Raérelseresultat/aktie -0,56 -0,88 -1,69 -2,00 -0,04 -0,50 -0,64
Resultat efter finansnetto/aktie -0,62 -0,99 -2,13 -2,13 -0,13 -0,57 -0,67
Resultat efter skatt/aktie -0,62 -0,72 -1,84 -1,67 -0,05 -0,35 -0,50
Rérelsens kassaflode/aktie 0,15 0,50 -1,33 -0,56 0,19 -2,28 -0,41
Eget kapital/aktie 3,565 5,23 4,49 5,83 7,78 8,45 9,28
Utdelning - - - - 0,10 0,10 0,20
Utdelning/eget kapital/aktie - - - - 1,3 1,2 2,2
Bérskurs vid periodens slut 1,67 1,50 1,05 2,31 6,55 6,80 7,55
Borskurs/eget kapital/aktie 0,5 0,3 0,2 0,4 0,8 0,8 0,8
P/E-tal/aktie Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Direktavkastning i - - - - 15 1,4 2,6
Y Det finns inga program som medfor utspadning.
2 Antal aktier anges itusental.
¥ Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
“ Direktavkastning berdknas iforhallande till borskursen vid arets slut.
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)
Jan -jun Jan -jun Helar
2009 2008 2008
Ingdende eget kapital 810 1050 1050
Totalresultat for periodenl) -171 -108 -240
Utgdende eget kapital 639 942 810
Y Omraknad i enlighet med &ndringari IAS 1
KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)
2009 2008 2007
11 | v 11 1 | \Y 1] 1l |
Nettoomséttning 367 433 534 601 780 748 721 687 779 740
Rorelseresultat fore avskrivningar 31 -80 4 14 -19 -81 9 -44 51 60
Av-och nedskrivningar -23 -30| -139 -27 -29 -29| -320 -38 -40 -38
Rorelseresultat 8 -110| -135 -13 -48 -110( -311 -82 11 22
Finansnetto -5 -5 -34 -24 -9 -12 -10 - -6 -8
Resultat efter finansiella poster 3 -115| -169 -37 -57 -122| -321 -82 5 14
Skatt - - -9 13 17 33 71 22 -1 -9
Resultat efter skatt 3 -115| -178 -24 -40 -89 -250 -60 4 5
Produktion massa, tusen ton 88,8 89,5| 1195 136,3 162,6 184,3| 190,0 1779 186,1 176,1
Leveranser massa, tusen ton 99,4 105,7| 1184 137,1 186,3 1761 1742 1645 1932 1829




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)
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Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomséttning 369 781 808 1530 2674
Forandring fardigvarulager - -1 - -1 -2
Ovriga rorelseintékter 20 8 35 11 57
SUMMA INTAKTER 389 788 843 1540 2729
Ravaror och fornodenheter -368 -769 -795 -1 507 -2 627
Ovriga externa kostnader -69 -40 -93 =77 -138
Personalkostnader -9 -13 -17 -24 -50
Av- & nedskrivningar -1 -1 -2 -3 -6
SUMMA KOSTNADER -447 -823 -907 -1611 -2821
RORELSERESULTAT -58 -35 -64 =71 -92
Finansiella intakter 4 13 17 25 87
Finansiella kostnader -7 -12 -19 -22 -225
Summa finansiella poster -3 1 -2 3 -138
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -61 -34 -66 -68 -230
Skatt pa periodens resultat - 11 - 20 25
RESULTAT EFTER SKATT -61 -23 -66 -48 -205
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)
Jun 2009 Jun 2008 Dec 2008
Immateriella anldaggningstillgadngar 3 11 5
Materiella anliaggningstillgadngar - 24 2
Finansiella anlaggningstillgangar 409 533 359
Summa anlaggningstillgangar 412 568 366
Varulager - 2 3
Kortfristiga fordringar 903 1200 1165
Likvida medel 4 69 5
Summa omséttningstillgangar 907 1271 1173
SUMMA TILLGANGAR 1319 1839 1539
Eget kapital 484 707 550
Langfristiga skulder
Réntebdrande 541 150 673
Summa langfristiga skulder 541 150 673
Kortfristiga skulder
Réntebdrande 35 556 68
Ej rdantebdrande 259 426 248
Summa kortfristiga skulder 294 982 316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1319 1839 1539




KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
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Jan -jun Jan -jun

2009 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter Totalt verksamheter  Totalt
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD 593 889 852 794 675 611 617
USD/SEK ? 8,16 6,13 6,58 6,76 7,37 7,48 7,35
Massapris listpris NBSK i SEK 4840 5450 5617 5368 4977 4565 4532
Rottneros leveranser, ton 205100 362400 617900 714700 699 500 666 700 625 000
Forséljning och resultat, MSEK
Nettoomsattning 800 1528 2663 2927 2690 2411 2429 2272 2356
Rorelseresultat fore avskrivningar -49 -100 -82 75 148 9 48 129 109
Avskrivningar -53 -58 -224 -435 -155 -138 -138 -162 -223
Rorelseresultat efter avskrivningar -102 -158 -306 -360 -7 -129 -90 -33 -114
Finansnetto -10 -21 -79 -24 -16 -12 -13 -5 -7
Resultat efter finansnetto -112 -179 -385 -384 -23 -141 -103 -38 -121
Resultat efter skatt -112 -129 -331 -301 -8 -91 -63 -31 -91
Balansposter, MSEK
Anldggningstillgdngar 903 1209 1149 1123 1363 1435 1349
Varulager 282 464 447 493 397 430 474
Kortfristiga fordringar 274 583 391 572 570 595 572
Likvida medel 22 156 45 121 122 125 157
Tillgdngar hanforliga till verksamheter
under avveckling - - - - - 26 16
Eget kapital 639 942 810 1050 1403 1523 1673
Langfristiga rantebarande skulder 558 171 692 173 177 180 186
Langfristiga ej rantebarande skulder 0 44 14 49 85 118 174
Kortfristiga rdntebérande skulder 40 547 82 452 304 375 56
Kortfristiga ej rdntebérande skulder 244 708 434 585 483 405 472
Skulder hanférliga till verksamheter
under avveckling - - - - - 10 7
Balansomslutning 1481 2412 2032 2309 2452 2611 2568
Nyckeltal
Rorelsemarginal % -12,7 -10,4 -11,5 -12,3 -0,3 -5,3 -3,7 -15 -4,9
Vinstmarginal % -14,0 -11,7 -14,4 -13,1 -0,9 -5,8 4,2 -1,7 -5,2
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pé eget kapital efter full skatt % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 43 39 40 45 57 58 58 65 65
Skuldsattningsgrad agr 0,9 0,8 1,0 0,6 0,3 04 04 0,2 0,2
Réntetdckningsgrad ggr Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 7 94 191 163 113 234 234 283 283
Medelantal anstéllda st 498 704 667 718 754 804 804 835 835

Y Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for aldre varden Market Pulse

2 Kalla: Rikshankens arsgenomsnitt
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	Koncernens nettoomsättning uppgick under perioden till 800 (1 528) MSEK. Verksamheten inom Rottneros Packaging, med varumärket SilviPak, är under uppbyggnad varför någon särredovisning per affärsområde inte lämnas.
	April – juni 2009 jämfört med april – juni 2008
	Koncernens nettoomsättning för perioden april-juni 2009 uppgick till 367 (780) MSEK. Omsättningen minskade med 413 MSEK under andra kvartalet 2009 jämfört med andra kvartalet 2008. Omsättningsminskningen beror främst på: lägre leveranser 362 MSEK, starkare USD 91 MSEK samt lägre massapris i USD -194 MSEK och övriga förändringar 52 MSEK. De lägre leveranserna är främst hänförliga till avyttringen av Rockhammars Bruk och den upphörda driften vid Rottneros Miranda.
	Det genomsnittliga priset på långfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD sjönk från USD 900 till USD 591 medan de genomsnittliga priserna för NBSK-massa omräknat till SEK sjönk från 5 391 till 4 685 kr per ton, en minskning med 13 %. Genomsnittspriset i USD för eukalyptusmassa, BEK, sjönk från USD 833 till USD 491 per ton medan motsvarande genomsnittspriser omräknat i SEK sjönk från 4 990 till 3 889 kr per ton, en minskning med 22 %.
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