ROTTNEROS-KONCERNEN

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2009

KVARTALSRAPPORT JANUARI - MARS 2009
Belopp i MSEK om ej uppgift per aktie

2009 2008
Omséttning jan - mar 433 748
Resultat efter finansnetto jan - mar -115 -122
Resultat efter finansnetto per aktie jan-mar  -0,64 -0,68
Resultat efter skatt jan - mar -115 -89
Resultat efter skatt per aktie jan-mar  -0,64 -0,49
Kassaflode per aktie jan - mar 0,09 -0,19
Eget kapital per aktie 3,87 4,49 (2008-12-31)
Soliditet 38 % 40 % (2008-12-31)

o Resultatet efter finansnetto for det forsta kvartalet 2009 uppgick till -115 (-122) MSEK.
Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -110 (-110) MSEK.

e Den 11 mars 2009 offentliggjordes Rottneroskoncernens forséljning av verksamheten vid
Rockhammars Bruk till Korsnas AB. Affaren slutfordes med tilltrade den 1 april 2009 da
kopeskillingen uppgaende till 145 MSEK betalades. Forsaljningen ger under andra kvartalet
en realisationsvinst om drygt 50 MSEK, samt minskar koncernens nettoskuldsattning och
forbéattrar den kortsiktiga likviditeten med cirka 40 MSEK.

e Den svaga marknaden ger dock Rottneros en fortsatt anstrangd likviditet och negativ
resultatutveckling. Rottneros forhandlar dérfor fortsatt med bolagets kreditgivare for att
sakerstalla likviditetsbehovet och for att fa radrum for att skapa nodvandiga forandringar av
den operativa och finansiella strukturen, vilket innefattar 6vervaganden om nyemission.

e Den 16 april meddelades att Rottneros har beslutat att avveckla verksamheten vid det
spanska massabruket Rottneros Miranda S.A som har belastat resultatet med -49 MSEK
under det forsta kvartalet 2009. Verksamheten och foretaget avvecklas enligt spansk
insolvenslagstiftning. Ett led i avvecklingen &r att Rottneros Miranda S.A. stéller in
betalningarna.

e Bolaget avstar fran att lamna en prognos for helaret 2009.
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DETTA AR ROTTNEROS

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristdende och flexibel leverant6r av kund-
anpassad, hogkvalitativ pappersmassa. Genom stéandig produktutveckling, hdg leveransséakerhet,
teknisk support och service anpassar Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa 535 000 ton massa per ar vid tva fabriker i Sverige
och en i Spanien. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énskemal
skall leda till en stabilare och hogre l6nsamhet 6ver en konjunkturcykel.

VASENTLIGA HANDELSER

Avyttring av verksamheten vid Rockhammars Bruk

Den 11 mars meddelades att Rottneros och Korsnés har traffat en 6verenskommelse om att Korsnas
forvarvar verksamheten vid Rockhammars Bruk som producerar mekanisk pappersmassa av
CTMP-typ. Kdpeskillingen uppgar till 145 MSEK. Det pris Korsnas AB betalar for Rockhammars
Bruk 6verskrider det bokférda vardet vilket innebar att Rottneros gor en realisationsvinst pa drygt
50 MSEK. Genom forséljningen minskar Rottneros skuldséttning med 116 MSEK och starker den
kortsiktiga likviditeten i storleksordningen 40 MSEK. Rockhammars Bruk omsatte under 2008 nara
250 MSEK och producerade cirka 62 000 ton massa. Samtliga cirka 60 medarbetare erbjuds fortsatt
anstallning hos koparen. Forsaljningen av Rockhammars Bruk &r en sa kallad inkramsaffar, vilket
innebar att huvuddelen av tillgangarna i bolaget 6verfors till Korsnas. Affaren slutfordes den 1 april
da Korsnés efter godkannande fran berérda myndigheter fick tilltrade till Rockhammar och betalade
kdpeskillingen.

Beslut om avveckling av verksamheten i Miranda efter rapportperiodens slut

Efter rapportperiodens slut, den 16 april, meddelades att Rottneros har beslutat att avveckla
verksamheten vid det spanska massabruket Rottneros Miranda S.A. Skélet ar framst brukets hdga
kostnader for eukalyptusved i generell jamforelse med konkurrenter och i synnerhet med aktorer pa
sOdra halvklotet, vilket gor verksamheten oldnsam. Driften vid bruket har legat nere sedan
december 2008. Totalt berdrs cirka 155 anstéllda.

Verksamheten och foretaget avvecklas enligt spansk insolvenslagstiftning. Ett led i avvecklingen &r
att Rottneros Miranda S.A. staller in betalningarna.

Aven den av Rottneros Miranda S.A helagda tillverkningsenheten for koncernens
livsmedelsforpackning SilviPak berdrs av avvecklingen. Huvuddelen av SilviPaks nuvarande
kapacitetsbehov kan tillgodoses fran produktionsenheten vid Rottneros Bruk medan
expansionsplanerna genom enheten i Miranda maste ses 6ver.

Koncernens avvecklingskostnader for bruket i Miranda blir begrdnsade genom insolvensforfarandet.
Emellertid kommer en nedskrivning av anlaggningstillgangarnas vérde, speciellt for SilviPak-
verksamheten som togs i drift 2008, att ske sa fort restvardet kan bedomas. Skulle kostnaderna for
avveckling av personal samt leverantdrsskulder och miljésaneringskostnader i dotterbolaget
Rottneros Miranda S.A. visa sig klart dverstiga tillgangarnas varde, kan bolaget komma att forsattas
i konkurs. Aktierna i Rottneros Miranda S.A. ar nedskrivna till noll. Rottneros fordringar pa
Mirandakoncernen, tillsammans med koncernmassigt nettovarde, uppgick per 31 mars 2009
sammanlagt till cirka 100 MSEK. Tillgangarna utgors framforallt av en mycket stor industritomt
med fullstandig infrastruktur, komplett maskinutrustning for massatillverkning samt utsl&ppsratter.
Dotterbolaget har inga skulder till externa kreditgivare.
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MASSAMARKNADEN

Marknad och produkter

Efterfragan for samtliga massakvaliteter har varit fortsatt svag under kvartalet samtidigt som
priserna har varit sjunkande. For den del av den totala varldsmarknaden for blekt kemisk
avsalumassa som redovisar statistik (19 lander) uppgick leveranserna under de tva forsta manaderna
av 2009 till 5,8 (6,5) miljoner ton, vilket var 11 % l&gre &n motsvarande period 2008. Utnyttjandet
av leveranskapaciteten for blekt kemisk massa i varlden for perioden januari-februari var 82 %

(91 % for motsvarande period 2008). Utnyttjandet av produktionskapaciteten fér samma period
berdknas till 84 % (98 %).

Priset pa blekt langfibrig kemisk massa uppgick genomsnittligt under forsta kvartalet till USD 595
per ton (USD 878 per ton) en minskning med 32 %. Priset for langfibrig kemisk massa (NBSK)
uppgick vid kvartalets slut till USD 577, vilket & en minskning med 10 % fran borjan av aret da
priset var USD 642.

For kortfibrig kemisk massa har priset minskat fran USD 585 vid arets borjan till USD 494 vid
utgangen av mars.

Producentlagren i varlden for blekt kemisk massa var vid arets borjan 4,6 miljoner ton och
berdknades vid februari manads utgang till 4,8 miljoner ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK) (som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets bérjan USD 642 per ton och hade i mars fortsatt att sjunka ner till USD 577.
Marknaden for langfibrig kemisk massa har varit vikande under kvartalet och beraknas sa forbli
under hela forsta halvaret av 2009, pa grund av en svag efterfragan pa papper och kartong pa
vérldsmarknaden.

Leveransutnyttjandet under perioden januari-februari var 85 % (92 % fér motsvarande period
2008), och produktionsutnyttjandet var cirka 85 % (98 %).

Kortfibrig kemisk massa (som tillverkas i Miranda)

Priset pa eukalyptusmassa (BEK) har under kvartalet sjunkit fran USD 585 per ton till USD 494 per
ton.

Leveransutnyttjandet under perioden januari-februari var 79 % (89 % for motsvarande period
2008), och produktionsutnyttjandet var under motsvarande period cirka 82 % (97 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i Rottneros och Rockhammar)

Priset pa kortfibrig CTMP var pa den véasteuropeiska marknaden vid arets borjan cirka USD 550 per
ton och under forsta kvartalet har priserna pa CTMP sjunkit i motsvarande grad som priset pa
kemiska massor. Det forsta kvartalet har visat pa en svag efterfragan vilket har resulterat i
produktionsbegrénsningar. Leveransutnyttjandet fér perioden januari-februari var 74 % (102 %) och
produktionsutnyttjandet var 66 % (101 %).
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massafabriker i Rottneros, Rockhammar, Vallvik
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2009

och Miranda i Spanien har en

sammanlagd produktionskapacitet pa knappt 600 000 ton per ar. Under 2008 uppnaddes en
produktion for helaret pa 602 700 ton. Verksamheten vid Rockhammar Bruk, som under 2008
producerade 62 000 ton CTMP massa, avyttrades per 1 april 2009. Produktionen under forsta
kvartalet 2009 minskade jamfort med motsvarande period féregaende ar och uppgick till 89 500

(184 300) ton. Detta framst pa grund av den svaga efterfragan

vilket har medfort att

produktionsbegransningar med cirka 50 000 ton har genomférts. Under foregaende ar ingick aven

produktionen vid Utansjo Bruk. Arliga underhallsstopp komm

er att genomforas vid bruken i

Vallvik och Rottneros under tredje kvartalet. Samtliga kostnader for underhallsstopp redovisas

under den period da stoppen genomfors.

Utleveranserna under forsta kvartalet 2009 uppgick till 105 70
minskning med 40 %.

PRODUKTION TON | jan - mar 2009 jan - mar 2008

Sulfatmassa 47 100 89 800
Slipmassa 19 300 37 800
CTMP 23 100 56 700
SUMMA 89 500 184 300

LEVERANSER TON | jan-mar 2009 jan - mar 2008

Sulfatmassa 60 400 83900
Slipmassa 22 800 34 000
CTMP 22 500 58 200
SUMMA 105 700 176 100

0 (176 100) ton, vilket motsvarar en
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FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari — mars 2009 jamfért med januari — mars 2008

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till 433 (748) MSEK. Verksamheten inom
Rottneros Packaging, med varumarket SilviPak, &r under uppbyggnad varfér nagon sarredovisning
per affarsomrade inte lamnas.

Omsattningen for forsta kvartalet 2009 var 315 MSEK lagre &n motsvarande period foregaende ar.
De faktorer som framst paverkat omsattningen ar: minskade leveranser -300 MSEK, starkare USD
109 MSEK, lagre massapris i USD -205 MSEK samt dvriga forandringar 81 MSEK.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD sjonk med 32 % fran
USD 878 till USD 595 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omréknat till SEK sjonk
fran 5 514 till 4 997 kr per ton, en minskning med 9 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptus-
massa, BEK, sjonk fran USD 790 till USD 536 per ton eller med 32 % medan motsvarande
genomsnittspriser omraknat i SEK sjonk fran 4 963 till 4 506 kr per ton, en minskning med 9 %.

Resultatet under arets forsta kvartal tyngs av den svaga konjunkturen vilket har resulterat i att
koncernens fabriker har begransat produktionen under perioden. Priset pa massa har fallit under
kvartalet samtidigt som efterfragan pa massa har varit svag.

En stor del av forlusten under forsta kvartalet 2009 ar hénforlig till verksamheten i Miranda i
Spanien. Verksamheten vid Miranda har statt helt still sedan arsskiftet, men dven Rottneros évriga
massabruk redovisar negativa rorelseresultat for det forsta kvartalet till foljd av den svaga prisbilden
och begransad produktion.

Den svaga marknaden ger Rottneros en anstrangd likviditet och negativ resultatutveckling.
Kassaflodet halls upp genom att inkdp och investeringar begransas samt genom ett aktivt arbete for
att frigora rorelsekapital. | ett 1angre perspektiv behdver den operativa strukturen fordndras i linje
med vad som ovan beskrivits. Vidare maste den finansiella strukturen ses dver och forstarkas, vilket
innefattar 6vervaganden om nyemission. Rottneros forhandlar darfér fortsatt med bolagets
kreditgivare for att sakerstélla likviditetsbehovet och for att fa radrum for att skapa nodvandiga
strukturella fordndringar.

Elpriset pa el-borsen Nordpool har under forsta kvartalet genomsnittligt uppgatt till 42 6re per kWh
att jamforas med 37 6re per kWh under foregaende ar. For aren 2009 och framat handlas el pa
Nordpool for narvarande till cirka 38-45 Ore per kWh.

Vedforsorjningen har fungerat vél under perioden. Prisnivan for massaved ar sjunkande och under
forsta kvartalet har ytterligare prissankningar annonserats. Sammantaget ar kostnaderna for ved pa
samma niva som foregaende ar men lagre jamfort med fjarde kvartalet 2008. Priset forvantas sjunka
ytterligare under 2009.

Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet 2009 uppgick till -110 (-110) MSEK.
Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under kvartalet uppgick till 3 (-14) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -115 (-122) MSEK och inkluderar ett finansnetto
pa -5 (-12) MSEK. | finansnettot ingar finansiella kursvinster med 8 (-3) MSEK. Dessa motverkas
av operativa kursforluster pa kundfordringar. Resultat efter skatt uppgar till -115 (-89) MSEK.
Resultatet per aktie efter skatt blev -0,64 (-0,49) SEK. Kassaflodet per aktie uppgick till 0,09
(-0,19) SEK.
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Koncernen 2009 2008

I v i 1l I| Helar
Resultat efter finansiella poster | -115| -169 -37 -57 -122| -385
Varav:
Valutasékringar -2 12 - -1 6 17
Massaprissakringar 3 -13 -24 -24 -22 -83
Elsakringar 2 5 7 3 2 17
Totalt sdkringar 3 4 -17 -22 -14 -49
IAS 39 - -4 2 2 -12 -12
Gron el 7 10 11 13 11 45

Januari — mars 2009 jamfort med oktober — december 2008

Koncernens nettoomsattning minskade under forsta kvartalet 2009 till 433 MSEK jamfort med 534
MSEK under fjarde kvartalet 2008. Omsattningsminskningen beror framst pa: lagre leveranser
-58 MSEK, starkare USD 31 MSEK samt lagre massapris i USD -109 MSEK och évriga
forandringar 35 MSEK.

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD sjonk fran USD 746 till
USD 595 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till SEK sjonk fran 5 808
till 4 997 kr per ton, en minskning med 14 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK,
sjonk fran USD 699 till USD 536 per ton medan motsvarande genomsnittspriser omréaknat i SEK
sjonk fran 5 446 till 4 506 kr per ton, en minskning med 17 %.

Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet 2009 uppgick till -110 MSEK att jamféras med
fjarde kvartalet 2008 da rorelseresultatet uppgick till -135 MSEK. Det fjarde kvartalet belastas med
en nedskrivning av vardet pa anlaggningstillgangar i Miranda med 106 MSEK medan det forsta
kvartalet tyngs i storre utstrackning av den laga prisnivan pa massa och produktionsbegransningar.
Kostnaderna for ved sjunker vilket i viss man kompenserar prisfallet pa massa. Utfallet av
realiserade sakringsaktiviteter under kvartalet uppgick till 3 (4) MSEK. Koncernens resultat efter
finansnetto uppgick under forsta kvartalet 2009 till -115 MSEK jamfort med -169 MSEK for fjarde
kvartalet 2008.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for forsta kvartalet 2009 i moderbolaget blev -5 (-34) MSEK. All
fakturering av massa inom koncernen har centraliserats till moderbolaget som agerar som
distributor for samtliga bruk och erhaller for detta en normal forsaljningskommission. De
kommentarer som lamnats for koncernens forsaljning galler darmed &ven for moderbolagets
forsaljning. | resultatet ingar realiserade sakringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat
resultatet med 3 (-14) MSEK.

| moderbolagets verksamhet ingar dven verksamheten inom affarsomradet Rottneros Packaging som
i sitt uppstartningsskede innebar en kostnadsbelastning.

Moderbolagets balans- och resultatrakning aterfinns pa sidan 14.
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SYDAFRIKAPROJEKTET

I mars kunde Rottneros meddela att Pulp United, det bolag i Sydafrika som planerar att uppfora ett
CTMP-bruk baserat pa eukalyptusved som ravara, har fatt bekraftelse pa tilldelning av den
elektricitet som kravs. Pulp United har av den kommun, inom vilken bruket avses ligga, fatt
skriftlig bekraftelse pa att den av det statliga energibolaget ESKOM skriftligen tilldelats hela den
ansokta effekten pa 50 MW. Energipriset kommer att folja det statligt reglerade tariffsystemet.

Avsikten ar att Rottneros ska ga in som storsta delagare i bolaget dock utan egen majoritet. | och
med bekraftelsen har slutfasen av kontraktsskrivandet med i forsta hand samarbetsparterna NCT
Forestry Products, Swedfund och den sydafrikanska utvecklingsbanken IDC inletts.

Om projektet realiseras kommer det redan fran start medfora en vasentlig realisationsvinst och ett
betydande likviditetstillskott till Rottneros AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering, vilket
overensstammer med svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1.1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.1, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. I ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen.

Fran och med den 1 januari 2009 tillampas den omarbetade 1AS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Andringarna har paverkat Rottneros redovisning genom att vissa intakter och kostnader
som tidigare redovisats i eget kapital, numera redovisas som totalresultat i en sarskild rapport efter
koncernens resultatrakning. Andringarna har fatt retroaktiv effekt fran 31 december 2007. Fran och
med 1 januari 2009 tillampas IFRS 8, Rorelsesegment, vilken innebdr att segment skall presenteras
pa samma satt som de presenteras i den interna rapporteringen. Rottneros presenterar inga segment i
den interna rapporteringen varfor denna standard inte har paverkat redovisningen. Inga ytterligare
standarder eller reviderade standarder har tratt i kraft som paverkar Rottneros stallning eller resultat.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, till exempel fokusering pa nischer
och olika specifika kundsegment, som syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa
avsalumassa samt att ddmpa fluktuationerna i Il6nsamheten éver en konjunkturcykel. Etableringen
av affarsomradet Rottneros Packaging och breddningen in i ett nytt foradlingsled utgor ytterligare
ett steg i processen med att gora koncernen mindre ensidigt kanslig for fluktuationerna pa
massamarknaden. Bolaget tillampar som komplement till den operativa strategin &ven en strategi
for finansiella risker. Med en mer utvecklad hantering av dessa stravar Rottneros efter att stabilisera
koncernens volatila resultatutveckling. De faktorer som har storst paverkan pa koncernens resultat
ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

uUsbD

Realflodet i USD, som beraknas uppga till drygt 40 procent av det totala inflodet, kan sékras.
Visserligen fakturerar Rottneros i olika valutor, men den underliggande valutan for priset pa
pappersmassa &r till storsta delen USD. Cirka 20 procent av omséttningen ar kontrakterad i EUR.
Denna forsaljning har till del sékrats for 20009.

Det innebér att den underliggande exponeringen mot USD ar mycket hég, men att det direkta

inflodet av USD (realflodet) motsvarar drygt 40 procent. Genomslaget av kursforandringar for den
indirekta exponeringen fordrojs dock av att kontraktens 16ptid normalt &r 1-3 manader. Lagre eller
hogre massapriser i lokala valutor till foljd av en dndrad USD paverkar resultatet forst efter en tid.
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Den genomsnittliga USD-kursen var 34 % hogre under forsta kvartalet 2009 &n foregaende ar och
uppgick genomsnittligt under perioden till 8,40 jamfort med 6,28 foregaende ar. Paverkan pa
omsattningen av en hdgre genomsnittskurs for USD gentemot SEK under forsta kvartalet uppgick
till 109 MSEK jamfort med samma period 2008.

Vid utgangen av mars fanns valutakurssakringar i form av terminskontrakt tecknade for 6 MEUR
till en kurs av 9,99 SEK/EUR for leveranser 20009.

Massapris
Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor del &r i lokala valutor.

Massaprissékringar har tecknats for tva- respektive tredrsperioder. Sékringarna motsvarar 4 000 ton
per manad under 2009 och I6per ut september 2009. Sakringsnivan for de vid arsslutet kvarstaende
sakringarna uppgar genomsnittligt till 628 USD per ton.

El

F6r 2009 har 13 procent sakrats till 25 6re per kWh. Den sékrade andelen okar till 18 % for
resterande delen av aret till foljd av forsaljningen av Rockhammar. Den genomsnittliga prisnivan
for el pa Nord Pool uppgick for forsta kvartalet till cirka 42 6re per KWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2008 sidorna 28-30.

Av tabellen nedan framgar marknadsvarderingarna av samtliga sékringar. Varderingen &r gjord av
oberoende parter och avser likvidationsvardet, dvs. en vardering enligt terminskontrakt per 31 mars
2009. Referensvardet avser avista notering per 31 mars och anges som kompletterande upplysning.
Sékringarna I6per dver en period om ett ar. Genom tillampningen av IFRS/IAS &r dessa
marknadsvarden reflekterade i balansrakningen och i vissa fall i resultatrakningen, men visas anda
hér som kompletterande information.

MARKNADSVARDERING (MSEK) MARS 2009:

Sékring Sékrad volym Sakringsniva Marknadsvérde Referensvérde
Avista 31 mars 2009

Valuta EUR, termin 6 MEUR 9,99 SEK/EUR -6 10,98 SEK/EUR
Massapris 24 000 ton 628 USD (PIX) 9 USD 577/8,33 SEK/USD
El 33 005 MWh 25,1 6re/kWh 4 40,3 dre/kWh
Totalt marknadsvarde 7
MARKNADSVARDERING (MSEK) MARS 2008:
Sakrad volym Sakringsniva Marknadsvarde Referensvérde
Avista 31 mars 2008
Valuta USD, termin 17 MUSD 6,03 SEK/USD -1 5,95 SEK/USD
Valuta EUR, termin 18 MEUR 9,27 SEK/EUR -2 9,37 SEK/EUR
Massapris 81 000 ton 636 USD (PIX) -123 USD 880/5,95 SEK/USD
El 116 400 MWh 26,3 6re/kWh 19 34,7 dre/kWh
Totalt marknadsvéarde -107

FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstamman 2008 gav styrelsen bemyndigande att under tiden till ndstkommande arsstimma fatta
beslut om att dverlata aktier i bolaget. Nagon sadan overlatelse har inte skett under aret.
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under forsta kvartalet 2009 uppgick till 12 (45)
MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 35 MSEK vid kvartalets utgang, jamfort med 45 MSEK vid
utgangen av 2008. Koncernen hade per 31 mars 2009 rantebarande skulder om sammanlagt

753 MSEK (774 MSEK per 31 december 2008) och en nettolaneskuld om 718 MSEK (729 MSEK
per 31 december 2008). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick per 31 mars 2009 till
sammanlagt 53 MSEK. Koncernens nettolaneskuld forbattrades med 145 MSEK den 1 april genom
att forsaljningslikviden for Rockhammar erholls. Av forsaljningslikviden kommer 116 MSEK att
anvandas till laneamortering. Soliditeten uppgick till 38 % per 31 mars 2009 jamfort med 40 % per
31 december 2008. Det egna kapitalet per aktie uppgick till 3,87 SEK (4,49 SEK per 31 december
2008).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore investeringar uppgick under forsta kvartalet 2009
till 29 (-12) MSEK och inkluderade kassaflode fran finansiella sékringar med 2 (-17) MSEK.
Kassaflddet efter investeringsverksamheten uppgick till 17 (-57) MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstallda uppgick under kvartalet till 645 (710).

UTSIKTER FOR 2009

Massamarknaden har forsvagats vilket har medfort sjunkande priser och l&gre leveranser. For
narvarande rader ett 6verutbud av massa och lagren hos producenter ar for hdga. Den negativa
prisutvecklingen i USD har dock delvis kompenserats av att dollarkursen har forstarkts men
dollarforstarkningen har avtagit samtidigt som massapriset har fortsatt att sjunka. Marknaden for
massa forvantas forbli svag under forsta halvaret 2009, pa grund av en svag efterfragan pa papper
och kartong pa varldsmarknaden. Bland insatsvaror ar priset pa ved hogt &ven om den svaga
konjunkturen for sagverks- och massaindustrin ger en fortsatt prispress pa sagtimmer och massaved
och prissankningar har aviserats. Priset pa el har ocksa varit hogt men visar en fallande trend. Det &r
sannolikt att prispressen fortsatter pa ravaror i den svaga konjunktur som rader.

Bolaget avstar fran att lamna en prognos for 2009.
I samband med bokslutskommunikén den 3 februari 2009 uttalades:

Massamarknaden har under fjarde kvartalet forsvagats vilket har medfort sjunkande priser och
lagre leveranser. FOr narvarande rader ett 6verutbud av massa. Den negativa prisutvecklingen i
USD har dock delvis kompenserats av att dollarkursen har forstarkts kraftigt men
dollarférstarkningen avtog under december samtidigt som massapriset fortsatte ner. Marknaden for
massa forvantas forbli svag under inledningen av 2009, pa grund av en svag efterfrdgan pa papper
och kartong pa varldsmarknaden. Bland insatsvaror &r priset pa ved fortsatt hogt &ven om den
svaga konjunkturen for sdgverks- och massaindustrin ger en fortsatt prispress pa sagtimmer och
massaved. Priset pa el har ocksa varit fortsatt hogt men visar en fallande trend. Oljepriset har fallit
kraftigt och det ar sannolikt att prispressen fortsétter pa ravaror i den svaga konjunktur som rader.



10 (15)

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

24 juli 2009 - Delarsrapport januari-juni 2009
23 oktober 2009 - Delarsrapport januari-september 2009
2 februari 2010 - Bokslutskommuniké 2009

| 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.

Upplands Vasby den 23 april 2009

Ole Terland
Koncernchef och verkstallande direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Koncernchefen Ole Terland och ekonomi- och finansdirektéren Karl Ove Gronqvist ar tillgangliga
den 23 april mellan kl. 08.00 och 08.45 pa telefonnummer 0565/166 62.

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26 Upplands Vashy.
Tel. +46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01. www.rottneros.com

Informationen ar sddan som Rottneros ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen l&mnades till media for
offentliggérande den 23 april 2009 kl. 07.30



http://www.rottneros.com/
http://www.rottneros.com/

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan - mar Jan - mar

2009 2008 Helar 2008
Nettoomséttning 433 748 2 663
Forandring fardigvarulager -82 40 -33
Ovriga rorelseintakter 18 -4 91
SUMMA INTAKTER 369 784 2721
Ravaror och fornodenheter -257 -506 -1747
Ovriga externa kostnader -111 -203 -630
Personalkostnader -81 -156 -426
Av- & nedskrivningar -30 -29 -224
SUMMA KOSTNADER -479 -894 -3027
RORELSERESULTAT -110 -110 -306
Finansiella intakter - 1 4
Finansiella kostnader -5 -13 -83
Summa finansiella poster -5 -12 -79
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -115 -122 -385
Skatt pa periodens resultat - 33 54
RESULTAT EFTER SKATT -115 -89 -331
Antal aktier vid periodens ingang 2 180212 180212 180 212
Antal aterkopta egna aktier 2 - - -
Antal aktier vid periodens utgang & 180212 180212 180 212
Antal aktier i genomsnitt 2 180212 180212 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK) 2) -0,64 -0,49 -1,84
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Jan - mar Jan - mar

2009 2008 Helar 2008
RESULTAT EFTER SKATT -115 -89 -331
OVRIGT TOTALRESULTAT
Kassaflédessakringar, resultat fore skatt 5 -8 100
Kassaflodessakringar, skatteeffekt -1 2 -28
Effekt pa uppskjuten skatt av andrad svensk skattesats - - 3
Valutakursdifferenser 1 16
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 4 -5 91
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -111 -94 -240
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD *) 595 878 852
USD/SEK ¥ 8,40 6,28 6,58
Massapris listpris NBSK i SEK 4 997 5514 5617
Rottneros leveranser, ton 105700 176 100 617 900

Y Antal aktier anges itusental.

% Det finns inga program som medfér utspadning.

%) Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for dldre vdrden Market Pulse.

) Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Mar 2009 Mar 2008 Dec 2008

Immateriella anlaggningstillgangar 23 33 24
Materiella anlaggningstillgdngar 908 1018 1002
Finansiella anlaggningstillgangar 118 118 123
Summa anlaggningstillgangar 1049 1169 1149
Varulager 352 534 447
Kortfristiga fordringar 337 512 391
Kortfristiga placeringar - - -
Likvida medel 35 125 45
Summa omsattningstillgangar 724 1171 883
Tillgdngar som innehas for forsaljning 78 - -
SUMMA TILLGANGAR 1851 2 340 2032
Eget kapital 699 956 810
Langfristiga skulder

Réntebarande 686 172 692

Ej rantebdrande 16 51 14
Summa langfristiga skulder 702 223 706
Kortfristiga skulder

Réntebarande 67 490 82

Ej rantebdrande 383 671 434
Summa kortfristiga skulder 450 11617 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1851 2 340 2032

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

12 (15)

Jan - mar 2009 Jan - mar 2008 Helar 2008
Rorelseresultat -110 -110 -306
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 30 29 224
Bokféringsmassigt resultat vid avyttringar - - -18
Resultat vid avyttring av utslappsratter - - -19
Foréndring avséttningar 3 94 29
=77 13 -90
Erhalina/betalda finansiella poster -12 -13 -49
Betald skatt -3 -3 -5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -92 -3 -144
Forandring av rorelsekapital 121 -9 95
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 29 -12 -49
Investeringar i anlaggningstillgdngar -12 -45 -191
Forsaljning av anlaggningstillgdngar - - 21
Kassafléde frén investeringsverksamheten -12 -45 -170
Upptagna Ian 1 59 561
Amortering av skuld -28 - -426
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -27 59 135
Periodens/Arets kassaflode -10 2 -84
Likvida medel vid arets borjan 45 121 121
Periodens/Arets kassaflode -10 2 -84
Kursdifferens i likvida medel - 2 8
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 35 125 45



AKTIEDATA Y

13 (15)

Mars Mars
2009 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Aktier vid periodens ingang 2) 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 722
Aterkdpta egna aktier - - - - - - 510
Aktier vid periodens utgang 2) 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212
Genomsnittligt antal aktier 2) 180 212 180 212 180 212 180212 180 212 180 212 180 392
Rorelseresultat/aktie -0,61 -0,61 -1,69 -2,00 -0,04 -0,50 -0,64
Resultat efter finansnetto/aktie -0,64 -0,68 -2,13 -2,13 -0,13 -0,57 -0,67
Resultat efter skatt/aktie -0,64 -0,49 -1,84 -1,67 -0,05 -0,35 -0,50
Rorelsens kassaflode/aktie 9 0,09 0,19 -1,33 -0,56 0,19 -2,28 -0,41
Eget kapital/aktie 3,87 5,31 4,49 5,83 7,78 8,45 9,28
Utdelning - - - - 0,10 0,10 0,20
Utdelning/eget kapital/aktie - - - - 1,3 1,2 2,2
Bérskurs vid periodens slut 1,20 1,70 1,05 2,31 6,55 6,80 7,55
Bdrskurs/eget kapital/aktie 0,3 0,3 0,2 04 0,8 0,8 0,8
P/E-tal/aktie Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Direktavkastning 4 - - - - 1,5 1,4 2,6
Y Det finns inga program som medfér utspadning.
2 Antal aktier anges itusental.
¥ Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
49 Direktavkastning berdknas i forhéllande till borskursen vid arets slut.
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)
Jan -mar  Jan - mar Helar
2009 2008 2008
Ingdende eget kapital 810 1050 1050
Totalresultat for periodenl) -111 -94 -240
Utgdende eget kapital 699 956 810
Y Omréknad i enlighet med dndringarilAS 1
KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)
2009 2008 2007
| I\ 11 1l | v 11 I I
Nettoomsattning 433 534 601 780 748 721 687 779 740
Rorelseresultat fore avskrivningar -80 4 14 -19 -81 9 -44 51 60
Av-och nedskrivningar -30| -139 -27 -29 -29] -320 -38 -40 -38
Rorelseresultat -110| -135 -13 -48 -110| -311 -82 11 22
Finansnetto -5 -34 -24 -9 -12 -10 - -6 -8
Resultat efter finansiella poster -115( -169 -37 -57 -122] -321 -82 5 14
Skatt - -9 13 17 33 71 22 -1 -9
Resultat efter skatt -115| -178 -24 -40 -89| -250 -60 4 5
Produktion massa, tusen ton 89,5| 1195 136,3 162,6 184,3| 190,0 177,9 186,1 176,1
Leveranser massa, tusen ton 105,7| 1184 137,1 186,3 176,1| 174,2 1645 193,2 1829




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)
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Jan-mar Jan-mar
2009 2008 Heldr 2008
Nettoomséttning 439 749 2674
Forandring fardigvarulager - - -2
Ovriga rorelseintakter 15 3 57
SUMMA INTAKTER 454 752 2729
Ravaror och fornodenheter -427 -738 -2 627
Ovriga externa kostnader -24 -37 -138
Personalkostnader -8 -11 -50
Av- & nedskrivningar -1 -2 -6
SUMMA KOSTNADER -460 -788 -2821
RORELSERESULTAT -6 -36 -92
Finansiella intékter 13 12 87
Finansiella kostnader -12 -10 -225
Summa finansiella poster 1 2 -138
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 -34 -230
Skatt pa periodens resultat - 9 25
RESULTAT EFTER SKATT -5 -25 -205
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)
Mar 2009 Mar 2008 Dec 2008
Immateriella anldaggningstillgadngar 4 12 5
Materiella anliaggningstillgadngar 2 22 2
Finansiella anlaggningstillgangar 359 529 359
Summa anlaggningstillgangar 365 563 366
Varulager - 2 3
Kortfristiga fordringar 1107 1348 1165
Likvida medel 5 32 5
Summa omséttningstillgangar 1112 1382 1173
SUMMA TILLGANGAR 1477 1945 1539
Eget kapital 545 731 550
Langfristiga skulder
Réntebarande 669 150 673
Ej rdntebdrande - - -
Summa langfristiga skulder 669 150 673
Kortfristiga skulder
Rantebarande 62 476 68
Ej rantebarande 201 588 248
Summa kortfristiga skulder 263 1064 316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1477 1945 1539




KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
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Jan - mar Jan - mar

2009 2008 2008 2007 2006 2005 2004
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter Totalt verksamheter  Totalt
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD & 595 878 852 794 675 611 617
USD/SEK ? 8,40 6,28 6,58 6,76 737 7,48 7,35
Massapris listpris NBSK i SEK 4997 5514 5617 5368 5581 4 565 4532
Rottneros leveranser, ton 105700 176100 617900 714700 699 500 666 700 625 000
Forséljning och resultat, MSEK
Nettoomsattning 433 748 2663 2927 2690 2411 2429 2272 2356
Rorelseresultat fore avskrivningar -80 -81 -82 75 148 9 48 129 109
Avskrivningar -30 -29 -224 -435 -155 -138 -138 -162 -223
Rorelseresultat efter avskrivningar -110 -110 -306 -360 -7 -129 -90 -33 -114
Finansnetto -5 -12 -79 -24 -16 -12 -13 -5 -7
Resultat efter finansnetto -115 -122 -385 -384 -23 -141 -103 -38 -121
Resultat efter skatt -115 -89 -331 -301 -8 -91 -63 -31 -91
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgdngar 1049 1169 1149 1123 1363 1435 1349
Varulager 352 534 447 493 397 430 474
Kortfristiga fordringar 337 512 391 572 570 595 572
Likvida medel 35 125 45 121 122 125 157
Tillgdngar sominnehas for forsaljning 78 - - - - - -
Tillgdngar hanforliga till verksamheter
under avveckling - - - - - 26 16
Eget kapital 699 956 810 1050 1403 1523 1673
Langfristiga rantebdrande skulder 686 172 692 173 177 180 186
Langfristiga ej rantebarande skulder 16 51 14 49 85 118 174
Kortfristiga rantebédrande skulder 67 490 82 452 304 375 56
Kortfristiga ej rantebarande skulder 383 671 434 585 483 405 472
Skulder hanforliga till verksamheter
under avveckling - - - - - 10 7
Balansomslutning 1851 2340 2032 2309 2452 2611 2568
Nyckeltal
Rorelsemarginal % -25,4 -14,6 -115 -12,3 -0,3 -5,3 -3,7 -15 -4,9
Vinstmarginal % -26,5 -16,3 -14,4 -13,1 -0,9 -5,8 -4,2 -1,7 -5,2
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pé eget kapital efter full skatt % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 38 41 40 45 57 58 58 65 65
Skuldsattningsgrad agr 11 0,7 1,0 0,6 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2
Réntetackningsgrad gar Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Ovrigt
Investeringar MSEK 12 45 191 163 113 234 234 283 283
Medelantal anstéllda st 645 710 667 718 754 804 804 835 835

Y Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for dldre varden Market Pulse

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt
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