ROTTNEROS-KONCERNEN

DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2008
KVARTALSRAPPORT APRIL - JUNI 2008

Belopp i MSEK om ej uppgift per aktie.

2008 2007
Omsiittning jan - jun 1528 1519
apr - jun 780 779
Resultat efter finansnetto jan - jun -179 19
apr - jun -57 5
Resultat efter finansnetto per aktie jan - jun -0,99 0,10
apr - jun -0,31 0,02
Resultat efter skatt jan - jun -129 9
apr - jun -40 4
Resultat efter skatt per aktie jan - jun -0,72 0,05
apr - jun -0,23 0,02
Kassaflode per aktie jan - jun 0,50 0,26
apr - jun 0,31 0,11
Eget kapital per aktie 5,23 5,83 (2007-12-31)
Soliditet 39 % 45 % (2007-12-31)

Resultat efter finansnetto for det forsta halvaret 2008 uppgick till -179 (19) MSEK, varav
115 MSEK ir hinforliga till forluster for driften fram till stingningen och
nedldggningskostnader av Utansjo Bruk.

Resultatet efter finansnetto for andra kvartalet 2008 uppgick till -57 (5) MSEK.

Den forlustbringande massatillverkningen vid Utansjo Bruk upphorde vid manadsskiftet
maj/juni. Nedldggningen far netto en betydande positiv kassaflodeseffekt pa Rottneroskon-
cernen genom att rorelsekapital frigors och anldggningstillgangar avyttras.

Ett atgdrdsprogram pagar som syftar till att frigora likvida medel i storleksordningen
150 MSEK, inkluderande effekterna av stingning av Utansjo Bruk.

Okade kostnader for vedrivara och el har paverkat resultatet for forsta halvaret 2008
negativt med 86 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Rottneros har efter genomford huvudstudie for avsikt att genomfora etableringen i Sydafrika
och verkstillande direktoren har fatt i uppdrag av styrelsen att fardigférhandla och
underteckna erforderliga avtal. I juli erholl Rottneros och samarbetspartnern NCT muntligt
besked fran det statiga sydafrikanska energibolaget Eskom om tilldelning av erforderlig
mingd elektricitet till det planerade CTMP-bruket i Richards Bay i Sydafrika.

Bolaget avstar fran att liamna en prognos for helaret 2008.
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DETTA AR ROTTNEROS

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, dr en fristaende och flexibel leverantor av kund-
anpassad, hogkvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hog leveranssdkerhet,
teknisk support och service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa knappt 600 000 ton massa per ar vid fyra fabriker i
Sverige och Spanien, vilket innebdr att koncernen dr en av de tio storsta leverantorerna i viirlden
av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas onskemdl
skall leda till en stabilare och hogre lonsamhet dver en konjunkturcykel. For att fa en utjamning av
resultaten over konjunkturcyklerna har koncernen en val genomarbetad finansiell sikringspolicy.

MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter

Marknaden for samtliga massakvaliteter har fortsatt att utvecklas positivt under forsta halvaret 2008
med stigande priser. For den del av den totala véirldsmarknaden for blekt kemisk avsalumassa som
redovisar statistik (19 lander) uppgick leveranserna under de fem forsta manaderna av 2008 till 16,8
(15,7) miljoner ton, en 6kning med 6,5 % eller 1 029 000 ton jaimfort med 2007. Utnyttjandet av
leveranskapaciteten for blekt kemisk massa i vérlden for perioden januari-maj var 91 % (93 % for
motsvarande period 2007). Utnyttjandet av produktionskapaciteten for samma period beridknas till
92 % (93 %).

Priset pa blekt langfibrig kemisk massa uppgick genomsnittligt under forsta halvaret 2008 till USD
889 per ton (USD 764 per ton) en 6kning med 16 %. Det annonserade priset for langfibrig kemisk
massa (NBSK) uppgick vid andra kvartalets slut till USD 920 per ton vilket dock inte fullt ut har
accepterats av marknaden.

For kortfibrig kemisk massa har priset okat fran cirka USD 780 vid arets borjan till USD 840 vid
periodens slut.

Producentlagren i virlden for blekt kemisk massa var vid arets borjan 3 201 000 ton, och
berdknades vid maj manads utgang till 3 457 000 ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK) (som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets borjan USD 880 per ton. Det annonserade priset har under perioden ytterligare
hojts med USD 40 per ton varav cirka USD 20 per ton har genomforts enligt PIX index. Marknaden
for langfibrig kemisk massa har fortsatt att utvecklas positivt och i dagsliaget rader balans mellan
utbud och efterfragan.

Leveransutnyttjandet under perioden januari-maj var 91 % (95 % for motsvarande period 2007),
och produktionsutnyttjandet var under motsvarande period ca 94 % (94 %). For perioden april-maj
var leveransutnyttjandet 94 % (94 % under april-maj 2007), och utnyttjandet av
produktionskapaciteten 91 % (91 %).

Kortfibrig kemisk massa (som tillverkas i Miranda)

Priset for eukalyptusmassa (BEK) har under perioden hojts fran USD 780 per ton till USD 840 per
ton.

Leveransutnyttjandet under perioden januari-maj var 91 % (90 % f6r motsvarande period 2007),
och produktionsutnyttjandet var under motsvarande period ca 91 % (91 %). For perioden april-maj
var leveransutnyttjandet 92 % (93 % under april-maj 2007), och utnyttjandet av
produktionskapaciteten 87 % (86 %).
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Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i Rottneros, Rockhammar och Utansjo)

Priserna for kortfibrig CTMP har under perioden hdjts i motsvarande grad som priset for kortfibrig
kemisk massa, och for langfibrig CTMP har prisutvecklingen varit nagot bittre. Perioden har
kédnnetecknats av savil god efterfragan som hog produktion. Leveransutnyttjandet for perioden
januari-maj var 98 % (97 % for motsvarande period 2007), och produktionsutnyttjandet var 98 %
(93 %).

Utveckling av PIX pris SEK
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens massafabriker i Rottneros, Rockhammar, Vallvik och Miranda i Spanien har en
sammanlagd produktionskapacitet pa knappt 600 000 ton per &r. Ar 2007 uppniddes en produktion
for helaret pa 730 100 ton. Verksamheten vid Utansjo Bruk lades ner i manadsskiftet maj/juni vilket
medforde att produktionen under forsta halvaret 2008 minskade med 4 % jamfort med motsvarande
period foregaende ar och uppgick till 346 900 (362 400) ton. I och med stingningen av Utansjo
minskar koncernens arliga produktionskapacitet till den nya nivan knappt 600 000 ton. Arliga
underhallsstopp kommer att genomforas i Vallvik och Rottneros under tredje kvartalet och i
Miranda under fjirde kvartalet. Samtliga kostnader for underhallsstopp redovisas under den period
da stoppen genomfors.

Utleveranserna under forsta halvaret 2008 uppgick till 362 400 (376 100) ton, vilket motsvarar en
minskning med 4 %.



4 (15)
PRODUKTION TON | apr - jun 2008 apr - jun 2007  jan - jun 2008 jan - jun 2007

Sulfatmassa 84 300 89 300 174 100 174 800
Slipmassa 32 700 38 400 70 500 77 500
CTMP 45 600 58 400 102 300 109 900
SUMMA 162 600 186 100 346 900 362 200

LEVERANSER TON | apr - jun 2008 apr - jun 2007 jan - jun 2008 jan - jun 2007

Sulfatmassa 90 100 92 800 174 000 178 300
Slipmassa 45 100 43 400 79 100 79 700
CTMP 51 100 57 000 109 300 118 100
SUMMA 186 300 193 200 362 400 376 100

FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari — juni 2008 jamfort med januari — juni 2007

Koncernens nettoomsittning uppgick under perioden till MSEK 1 528 (1 519). Verksamheten inom
Rottneros Packaging dr under uppbyggnad varfor nagon sirredovisning per affirsomrade inte
ldmnas.

Omsittningen for forsta halvaret 2008 var 9 MSEK hogre dn motsvarande period foregaende ar. De
faktorer som framst paverkat omséttningen dr: minskade leveranser -55 MSEK, svagare USD

-202 MSEK, hogre massapris i USD 215 MSEK samt ovriga fordndringar 51 MSEK. Det
genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD 6kade med 16 % fran USD
764 till USD 889 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omriknat till SEK 6kade fran
5 305 till 5 450 kr per ton, en 6kning med 3 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa,
BEK, okade fran USD 674 till USD 812 per ton eller med 20 % medan motsvarande
genomsnittspriser omriknat i SEK okade fran 4 678 till 4 976 kr per ton, en 6kning om 6 %.

Resultatet har belastats med en avsittning for nedldggningskostnader i Utansjo Bruk uppgaende till
90 MSEK. Produktionen vid bruket upphorde vid manadsskifte maj/juni. Verksamheten vid Utansjo
Bruk har utgjort en betydande forlustkilla for Rottneroskoncernen under ett antal ar. Totalt berors
ca 140 medarbetare. Nedldggningen far netto en betydande positiv kassaflodeseffekt pa Rottneros-
koncernen genom att rérelsekapital frigors.

Tva tredjedelar av forlusten under forsta halvaret 2008 ar hanforlig till verksamheten vid Utansjo.
Utansjo Bruks operativa resultat efter finansiella poster inklusive nedlaggningskostnader uppgar till
-115 MSEK for forsta halvaret 2008.

Prishojningarna pa massa i USD har i stor utstrickning motverkats av den svaga valutakursen pa
USD och sammantaget omriknat till euro och svenska kronor &r prisokningen inte tillrdckligt stor
for att kompensera for hojda ravarukostnader.

Elpriset pa el-borsen Nordpool har under forsta halvaret 2008 genomsnittligt uppgatt till 40 ore per
kWh att jaimforas med samma period foregaende ar da priset uppgick till 23 6re per kWh. For aren
2009 och framat handlas el pa Nordpool for nirvarande till cirka 60 6re per kWh.

Vedforsorjningen har under perioden fungerat vél. Prisnivan for massaved &r dock fortsatt hog.
Sammantaget har kostnaderna for ved dkat med 76 MSEK jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat under perioden januari-juni 2008 uppgick till -158 (33) MSEK och
inkluderar en avsittning for nedldggningskostnader i Utansjo Bruk med 90 MSEK.
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De kostnader som huvudsakligen har paverkat resultatet for aret i jamforelse med foregaende ar &r
nedldggningskostnaderna i Utansjo Bruk med 90 MSEK och okade kostnader for vedravara med
76 MSEK. Elkostnaderna, inklusive effekten av elsidkringar, har 6kat med 10 MSEK under januari-
juni 2008 jamfort med motsvarande period 2007. Kostnaderna for briannolja har 6kat med 9 MSEK
jamfort med foregaende ar. Koncernens resultat tyngs ocksa av valutakursdifferenser som for
perioden januari till juni 2008 uppgar till -11 (-2) MSEK. Avskrivningar pa anliggningstillgangar ar
20 MSEK légre dn foregaende ar. Utfallet av realiserade sikringsaktiviteter under forsta halvaret
2008 uppgick till -36 (-52) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -179 (19) MSEK och inkluderar ett finansnetto pa

-21 (-14) MSEK. Resultat efter skatt uppgar till -129 (9) MSEK. Resultatet per aktie efter skatt blev
-0,72 SEK (0,05). Kassaflodet per aktie uppgick till 0,50 SEK (0,26).

April —juni 2008 jamfort med april-juni 2007

Koncernens nettoomsittning for perioden april-juni uppgick till 780 (779) MSEK.

Omsittningen under andra kvartalet var 1 MSEK hogre @n motsvarande period foregaende ar.
Fordndringen forklaras framst av: ldgre leveranser -28 MSEK, svagare USD -115 MSEK samt
hogre massapris i USD 107 MSEK och ovriga fordndringar 37 MSEK. Det genomsnittliga priset pa
langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD 6kade med 16 % fran USD 777 till USD 900 medan
de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omriknat till SEK 6kade marginellt fran 5 340 till

5 391 kr per ton. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK, dkade fran USD 678 till
USD 833 per ton eller med 23 % medan motsvarande genomsnittspriser omriknat i SEK 6kade fran
4 656 till 4 990 kr per ton, en mindre 6kning med 7 %.

Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet 2008 uppgick till -48 (11) MSEK. Jamf&rt med
motsvarande period foregaende ar har resultatet belastats med 6kade kostnader for vedravara,

20 MSEK och el (inklusive realiserade sidkringsaktiviteter), 5 MSEK. Kostnaderna for bréinnolja har
okat med 9 MSEK jamfort med samma kvartal foregaende ar. Avskrivningarna dr 11 MSEK lédgre
an foregaende ar. Sammantaget dr inte prishojningen i svenska kronor och euro tillrickligt stor for
att kompensera for kostnadsokningarna pa ravaror. Utfallet av realiserade sikringsaktiviteter under
kvartalet uppgick till -22 (-32) MSEK.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -57 (5) MSEK och inkluderar ett finansnetto som
uppgick till -9 (-6) MSEK. Resultat efter skatt uppgar till -40 (4) MSEK. Resultatet per aktie efter
skatt blev -0,23 (0,02) SEK. Kassaflodet per aktie uppgick till -0,31 (0,11) SEK.

Koncernen 2008 2007

11 1 v 111 11 I| Helar
Resultat efter finansiella poster -57 122 -321 -82 5 14| -384
Varav:
Valutasékringar -1 6 25 6 2 6 39
Massaprissikringar -24 -22 -20 -16 -15 -12 -63
Elsédkringar 3 2 10 -22 -19 -14 -45
Totalt sikringar -22 -14 15 -32 -32 -20 -69
IAS 39 2 -12 -3 - 15 -2 10
Gron el 13 11 6 4 6 6 22
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April — juni 2008 jamfort med januari-mars 2008

Koncernens nettoomsittning 6kade under det andra kvartalet 2008 till 780 MSEK jamfort med 748
MSEK under det forsta kvartalet. Omsittningsokningen beror framst pa: hdgre leveranser

43 MSEK, svagare USD -38 MSEK samt hogre massapris i USD 18 MSEK och ovriga fordndringar
8 MSEK. Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD 6kade fran USD
878 till USD 900 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omréknat till SEK minskade
fran 5 514 till 5 391 kr per ton, en minskning med 2 %. Genomsnittspriset i USD for
eukalyptusmassa, BEK, 6kade fran USD 790 till USD 833 per ton eller med 5 % medan
motsvarande genomsnittspriser omréiknat i SEK 6kade fran 4 963 till 4 990 kr per ton, en marginell
okning.

Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet uppgick till -48 MSEK att jamforas med forsta
kvartalets rorelseresultat pa -110 MSEK. Forsta kvartalet 2008 inkluderar kostnader for
nedldggning av Utansjo Bruk uppgaende till 90 MSEK. De kostnader som har 6kat i forhallande till
forsta kvartalet 2008 &r i huvudsak okade kostnader for el med 4 MSEK och fraktkostnader med

10 MSEK. Utfallet av realiserade sidkringsaktiviteter under kvartalet uppgick till -22 (-14) MSEK.
Koncernens resultat efter finansnetto uppgick under andra kvartalet 2008 till -57 MSEK jamfort
med -122 MSEK for det forsta kvartalet 2008.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for forsta halvaret 2008 i moderbolaget blev -68 (-63) MSEK. All
fakturering av massa inom koncernen har centraliserats till moderbolaget som agerar som
distributor for samtliga bruk och erhaller for detta en normal forsiljningskommission. De
kommentarer som ldmnats for koncernens forséljning géller ddrmed dven for moderbolagets
forsiljning. I resultatet ingar realiserade sikringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat
resultatet med -36 (-52) MSEK.

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget for det andra kvartalet 2008 blev -34 MSEK jamfort med
-41 MSEK motsvarande period féregaende ar och -34 MSEK under det forsta kvartalet 2008.

I moderbolagets verksamhet ingar dven verksamheten inom affdrsomradet Rottneros Packaging som
i sitt uppstartningsskede innebir en kostnadsbelastning. Kostnader for projektet i Sydafrika ingar
ocksa i moderbolagets resultat.

Moderbolagets balans- och resultatrikning aterfinns pa sidan 14.

ROTTNEROS PACKAGING

Rottneros inledde under 2006 produktion av forpackningar for kyld och fryst fardiglagad mat
tillverkade av massafibrer under varumirket SilviPak. Verksamheten, som bedrivs i det nya
affirsomradet Rottneros Packaging, forvintas sta for cirka 15 procent av koncernens omsittning
inom en femarsperiod och ta en marknadsandel i Europa pa cirka fem procent. Verksamheten dr
under uppbyggnad varfor nagon separat redovisning inte lamnas for affarsomradet.

Styrelsen har tagit beslut om en utokning av SilviPaks produktionskapacitet genom att investera i en
ny fabrik for produktion av forpackningar i anslutning till massabruket i Miranda i Spanien.
Investeringen uppgar till drygt 50 MSEK och fabriken beriknas tas i drift under tredje kvartalet
2008.
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SYDAFRIKAPROJEKTET

I mars 2007 triffade Rottneros och det sydafrikanska skogsforetaget NCT en avsiktsforklaring om
att utreda mojligheterna att bygga en gemensamt dgd fabrik for produktion av mekanisk
pappersmassa av CTMP-typ i Sydafrika. Anldggningstillgangarna i Utansjo, som bland annat
innehaller en nyinvesterad massalinje for produktion av CTMP-massa, ér ténkt att utgéra grunden
till etableringen i Sydafrika.

Rottneros har efter genomford huvudstudie for avsikt att genomfora etableringen i Sydafrika och
verkstillande direktoren har fatt i uppdrag av styrelsen att fardigforhandla och underteckna
erforderliga avtal, frimst avtal om elforsorjning och finansiering. Se vidare information under
rubriken ”Héndelser efter rapportperiodens slut”, sid 9.

Den huvudsakliga strukturen i avtalen innebir att Rottneros atar sig att fardigstilla en fabrik med en
produktionskapacitet pa 165 000 ton CTMP-massa baserad pa eukalyptus som vedravara. CTMP-
anldggningen i Utansjo kommer att utgora grunden till den nya fabriken. Investeringen blir
projektfinansierad genom det gemensamigda bolaget. En ny fabrik kan vara klar att tas i bruk i
slutet av 2009. Massan, som i forsta hand avses att exporteras till Sydostasien och Europa, kommer
att siljas genom Rottneros marknadsorganisation. NCT kommer att sta for leverans av vedravara.
Rottneros far en intressebolagsandel i ett bolag som har forutsittningar att na en god 1onsamhet och
som utgor en strategisk investering.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket
overensstimmer med svensk lag genom tillimpning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1.1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.1, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. I 6vrigt tillimpas samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Inga nya standarder
har tritt i kraft som paverkar Rottneros stillning eller resultat.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgiarder och strategier, till exempel fokusering pa nischer
och olika specifika kundsegment, som syftar till att gora koncernen mindre beroende av listpriset pa
avsalumassa samt att dimpa fluktuationerna i lonsamheten 6ver en konjunkturcykel. Etableringen
av affarsomradet Rottneros Packaging och breddningen in i ett nytt foradlingsled utgor ytterligare
ett steg i processen med att gora koncernen mindre ensidigt kinslig for fluktuationerna pa
massamarknaden. Bolaget tillimpar som komplement till den operativa strategin dven en strategi
for finansiella risker. Med en mer utvecklad hantering av dessa strivar Rottneros efter att stabilisera
koncernens volatila resultatutveckling och framfor allt forsoka skapa en grundtrygghet sa att
forlustperioder undviks. De risker som har storst paverkan pa koncernens resultat @r knutna till
valutakurser, massapriser, ved och el.

USD

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for priset pa pappersmassa dr
till storsta delen USD. Det innebér att den underliggande exponeringen mot USD &r mycket hog,
men att det direkta inflodet av USD (realflodet) endast motsvarar cirka 40 procent av omséttningen.
Den del av omsittningen som &r kontrakterad i EUR, cirka 10 procent, har sékrats for 2008.
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Den genomsnittliga USD-kursen var 12 % ldgre under forsta halvaret 2008 dn motsvarande period
foregaende ar och uppgick genomsnittligt under perioden till 6,13 jamfort med 6,94 féregaende ar.
Paverkan pa omsittningen av en ldgre genomsnittskurs for USD gentemot SEK under forsta
halvaret 2008 uppgick till -202 MSEK jamfort med samma period 2007.

Vid utgangen av juni fanns valutakursséikringar i form av terminskontrakt tecknade for 26 MUSD,
till en genomsnittskurs pa 6,02 SEK per USD. Dessa kontrakt avser 2008. Darutover fanns vid
utgangen av kvartalet sékringar av 12 MEUR till en kurs av 9,27 EUR/SEK for leveranser 2008.

Massapris
Massapriset (NBSK) sitts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor del &r i lokala valutor.

Massaprissédkringar har tecknats for tva- respektive trearsperioder till en ursprunglig total volym av
168 000 ton som forfaller fran och med det fjarde kvartalet 2006 och framat. Siakringarna motsvarar
5 000 ton per manad under 2008 och 4 000 ton per manad under 2009 och 16per ut september 2009.
Sakringsnivan uppgar till 635 USD per ton.

El

For 2008 har cirka 20 procent sikrats till 27 ore per kWh och avseende 2009 har 13 procent sikrats
till 25 6re per kWh. Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick for 2007 till cirka 25
ore per kWh och for forsta halvaret 2008 till cirka 40 6re per kWh.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2007 sidorna 33-36.

Av tabellen nedan framgéar marknadsvirderingarna av samtliga sikringar. Virderingen ér gjord av
oberoende parter och avser likvidationsvirdet, dvs. en vérdering enligt terminskontrakt per 30 juni
2008. Referensvirdet avser avista notering per 30 juni och anges som kompletterande upplysning.
Sékringarna 16per 6ver en period om ett till tva ar. Genom den nya tillimpningen av IFRS/IAS ér
dessa marknadsvérden reflekterade i balansrikningen och i vissa fall i resultatrdkningen, men visas
anda hir som kompletterande information.

MARKNADSVARDERING (MSEK) JUNI 2008:

Sdkring Sdkrad volym Sdkringsniva Marknadsvirde Referensvdrde
Avista 30 juni 2008
Valuta USD, termin 26 MUSD 6,02/ SEK/USD 0 5,98 SEK/USD
Valuta EUR, termin 12 MEUR 9,27|SEK/EUR -2 9,41 SEK/EUR
Massapris 66 000 ton 635 USD (PIX) -102 USD 905/5,98 SEK/USD
El 92 400 MWh 26,1 |0re/kWh 36 54,0 6re/kWh
Totalt marknadsvirde -68
MARKNADSVARDERING (MSEK) JUNI 2007:
Sdkrad volym Sdkringsniva Marknadsvirde Referensvdrde
Avista 30 juni 2007
Valuta USD, termin 20 MUSD 6,86/ SEK/USD 1 6,86 SEK/USD
Valuta EUR, termin 38 MEUR 9,28 SEK/EUR 1 9,24 SEK/EUR
Massapris 126 000 ton 634 USD (PIX) -123 USD 791/6,86 SEK/USD
El 468 900 MWh 30,9 ore/kWh 21 23,4 6re/kWh
Totalt marknadsvirde -100

FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstimman 2008 gav styrelsen bemyndigande att under tiden till nistkommande arsstimma fatta
beslut om att overlata aktier i bolaget. Nagon sadan overlatelse har inte skett under perioden.
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar under forsta halvaret 2008 uppgick till 94 (50)
MSEK.

Den storsta delen avser investeringen i en ny forpackningsfabrik i Miranda i Spanien.

Koncernens likvida medel uppgick till 156 MSEK vid andra kvartalets utgang, jamfort med 121
MSEK vid utgangen av 2007. Bolaget hade per 30 juni 2008 rintebédrande skulder om sammanlagt
718 MSEK (625 MSEK per 31 december 2007) och en nettolaneskuld om 562 MSEK (504 MSEK
per 31 december 2007). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick vid halvarsskiftet 2008 till
sammanlagt 5 MSEK. Delar av Rottneros syndikeringskredit forfaller under aret. Férhandlingar om
en forlingning pagar. Soliditeten uppgick till 39 % per 30 juni 2008 jamfort med 56 % per 30 juni
2007. Det egna kapitalet per aktie uppgick till 5,23 SEK (5,83 SEK per 31 december 2007).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore investeringar uppgick under halvaret till -2 (99)
MSEK och inkluderade kassaflode fran finansiella sikringar med -39 (-48) MSEK. Kassaflodet
efter investeringsverksamheten uppgick till -96 (49) MSEK. Investeringar har finansierats genom
upptagna lan. Nedldggningen av Utansjo Bruk berdknas ge en betydande positiv kassaflodeseffekt
pa Rottneroskoncernen genom att rorelsekapital frigors och anldaggningstillgangar avyttras. Ett
atgardsprogram pagar som syftar till att frigora likvida medel i storleksordningen 150 MSEK,
inkluderande effekterna av stingning av Utansjo Bruk. Atgéirdema forvéntas framst ge effekt under
2008.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstillda uppgick under rapportperioden till 704 (745).

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 23 juli, d v s efter rapportperiodens slut, erh6ll Rottneros och samarbetspartnern NCT muntligt
besked fran det statiga sydafrikanska energibolaget Eskom om tilldelning av erforderlig méngd
elektricitet till det planerade CTMP-bruket i Richards Bay i Sydafrika. Detta innebér att
prisforhandlingar kan inledas sa snart skriftligt besked erhallits.

UTSIKTER FOR 2008

Under forsta halvaret 2008 har prishdjningar genomforts vilket innebér att priset for kortfibrig
kemisk massa (BHKP) har hojts fran 780 USD/ton till 840 USD/ton och priset pa langfibrig kemisk
massa (NBSK) har stigit till cirka 900 USD/ton. Prisutvecklingen i USD har dock haft en mindre
effekt pa massapriset i svenska kronor till f6ljd av den sjunkande dollarkursen och sammantaget har
prishdjningarna inte riackt till for att kompensera for hojda ravarukostnader. Bland insatsvaror dr
priset pa ved fortsatt hogt 4ven om den svaga konjunkturen for sagverksindustrin ger en prispress
nedat pa sagverkstimmer. Priset pa el har under forsta halvaret varit drygt 15 6re hogre dn
motsvarande period foregaende ar.

Bolaget forvintar en fortsatt god balans pa massamarknaden. Under aret tillfors en del kortfibrig
massa genom ny produktionskapacitet framforallt i Sydamerika. Samtidigt sker dock nedldggningar

som aviserats under 2007 och inledningen av 2008.

Bolaget avstar fran att liamna en prognos for helaret 2008.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
24 oktober, 2008 - Kvartalsrapport 9 manader 2008

3 februari, 2009 - Bokslutskommuniké avseende 2008

I 6vrigt hédnvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.

Halvarsrapporten ger en rittvisande dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osédkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Upplands Visby den 24 juli 2008

Rune Ingvarsson
Styrelsens ordforande

Roger Asserstahl Per Eiritz Johan Holmgren Mikael Lilja
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Ake Nordstrand Kjell Ormegard Ingrid Westin Wallinder
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Ole Terland

Koncernchef och verkstdillande direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Ole Terland finns tillgdnglig den 25 juli pa telefonnummer 08/407 21 01 mellan kl. 08.00 och
08.45.

Analytiker- och journalisttriff

Analytiker och journalister inbjuds till en analytikertraff den 25 juli kI. 09.00 hos Hallvarsson &
Halvarsson, Birger Jarlsgatan 6B, tfn 08/407 20 00. Anmilan till Herbert Rock. 08/407 22 45,
e-post: herbert.rock@halvarsson.se

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26 Upplands Visby. Tel.
+46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01. www.rottneros.com

Informationen &r sadan som Rottneros AB idr skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
virdepappersmarknaden och/eller lagen om finansiella instrument. Informationen ldmnades till
media for offentliggorande den 25 juli 2008 k1. 07.30
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

2008 2007 2008 2007 Helar 2007
Nettoomsittning 780 779 1528 1519 2927
Forindring firdigvarulager -92 -15 -52 -21 84
Ovriga rorelseintikter 18 19 14 35 57
SUMMA INTAKTER 706 783 1490 1533 3068
Ravaror och fornodenheter -454 -457 -960 -888 -1859
Ovriga externa kostnader -168 -172 -371 -334 -718
Personalkostnader -103 -103 -259 -200 -415
Av- & nedskrivningar -29 -40 -58 -78 -436
SUMMA KOS TNADER -754 -772 -1 648 -1500 -3 428
RORELSERESULTAT -48 11 -158 33 -360
Finansiella intdkter 1 2 2 2 9
Finansiella kostnader -10 -8 -23 -16 -33
Summa finansiella poster -9 -6 21 -14 -24
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -57 5 -179 19 -384
Skatt pa periodens resultat 17 -1 50 -10 83
RESULTAT EFTER SKATT -40 4 -129 9 -301
Antal aktier vid periodens ingang Y 180 212 180 212 180 212 180212 180212
Antal aterkopta egna aktier b - - - - -
Antal aktier vid periodens utgang Y 180212 180212 180212 180212 180212
Antal aktier i genomsnitt b 180 212 180 212 180 212 180 212 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK) 0.23 0.02 072 0.05 -1.67
FAKTORER SOM PAVERKAR
OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD 900 777 889 764 794
USD/SEK ¥ 5.99 6.87 6.13 6.94 6.76
Massapris listpris NBSK i SEK 5391 5340 5450 5305 5368
Rottneros leveranser, ton 186 300 193 200 362 400 376 100 714700

1 . -
" Antal aktier anges itusental.

? Det finns inga program som medfor utspiddning.

¥ Killa for NBSK listpris ar PIX pris respektive for dldre virden Market Pulse.

¥ Killa: Riksbankens ars genomsnitt.



KONCERNENS BALANSRAKNING (MS EK)
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Jun 2008 Jun 2007 Dec 2007
Immateriella anliggningstillgangar 29 29 22
Materiella anliggningstillgdngar 1039 1265 1015
Finansiella anldggningstillgdngar 141 46 86
Summa anliggningstillgangar 1209 1340 1123
Varulager 464 377 493
Kortfristiga fordringar 583 607 572
Kortfristiga placeringar - - -
Likvida medel 156 105 121
Summa omsittningstillgangar 1203 1089 1186
SUMMA TILLGANGAR 2412 2429 2309
Eget kapital 942 1352 1050
Léangfristiga skulder
Rintebdrande 171 175 173
Ejrintebdrande 44 96 49
Summa langfristiga skulder 215 271 222
Kortfristiga skulder
Rintebdrande 547 246 452
Ejrintebdrande 708 560 585
Summa Kkortfristiga skulder 1255 806 1037
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2412 2429 2309

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan -jun 2008 Jan -jun 2007 Jan - dec 2007

Rorelseresultat -158 33 -360
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 58 78 436
Bokforingsmédssigt resultat vid avyttringar 5 1 16
Fordandring avsittningar 71 - -
-24 112 92
Erhallna/betalda finansiella poster -24 -17 -28
Betald skatt -6 -7 -5
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring avrorelsekapital -54 88 59
Forindring av rorelsekapital 52 11 4
Kassafléde fran den lopande verksamheten -2 99 63
Investeringarianliggningstillgdngar -94 -50 -163
Kassaflode fran investeringsverksamheten -94 -50 -163
Upptagna lan 132 - 119
Amortering av skuld -1 -47 -4
Utbetald utdelning - -18 -18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 131 -65 97
Periodens/Arets kassaflode 35 -16 -3
Likvida medel vid arets borjan 121 122 122
Periodens/Arets kassaflode 35 -16 -3
Kursdifferens i likvida medel - -1 2
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 156 105 121
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AKTIEDATA
juni juni
2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Aktier vid periodens ingang ? 180212 180 212 180212 180212 180212 180 722 182 980
Aterképta egna aktier » - - - - - 510 2258
Aktier vid periodens utgang » 180212 180212 180212 180212 180212 180212 180 722
Genomsnittligt antal aktier ) 180212 180212 180212 180212 180212 180 392 181 422
Rorelseresultat/aktie -0,88 1,18 -2,00 -0,04 -0,50 -0,64 0,67
Resultat efter finansnetto/aktie -0,99 0,10 -2,13 -0,13 -0,57 -0,67 0,64
Resultat efter skatt/aktie -0,72 0,05 -1,67 -0,05 -0,35 -0,50 0,47
Rérelsens kassaflode/aktic *’ 0,50 0,26 -0,56 0,19 22,28 -0,41 -0,23
Eget kapital/aktie 5,23 7,50 5,83 7,78 8,45 9,28 9,50
Utdelning - - 0,00 0,10 0,10 0,20 0,30
Utdelning/eget kapital/aktie - - - 1,3 1,2 2,2 32
Borskurs vid periodens slut 1,50 5,50 2,31 6,55 6,80 7,55 8,55
Borskurs/eget kapital/aktie 0,3 0,7 0,4 0,8 0,8 0,8 0,9
P/E-tal/aktie - - Neg Neg Neg Neg 18,3
Direktavkastning ¥ - - - 1.5 1.4 2,6 3,5
" Det finns inga program som medfoér utspiddning.
) Antal aktier anges itusental.
) Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
4) Direktavkastning beriknas i forhallande till bérskursen vid arets slut.
* Ar2003 har inte riknats om med hinsyn till6vergangen till IFRS. Justering skulle behdva gdras med
avseende pa IAS 39.
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (MSEK)
Jan-jun Jan-jun Helar
2008 2007 2007
Ingaende eget kapital 1050 1403 1403
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 21 -42 -34
Periodens/arets resultat -129 9 -301
Utdelning - -18 -18
Utgéaende eget kapital 942 1352 1050
KVARTALSDATA KONCERNEN (MS EK)
2008 2007 2006
11 1 1\ 111 11 1 10 il 11 1
Nettoomsittning 780 748 721 687 779 740 713 662 615 700
Rorelseresultat fore avskrivningar -19 -81 9 -44 51 60 69 47 36 -4
Avskrivningar -29 -29]1  -320 -38 -40 -38 -42 -36 -38 -39
Rorelseresultat -48 -110| -311 -82 11 22 27 11 -2 -43
Finansnetto -9 -12 -10 - -6 -8 -6 -10 - -
Resultat efter finansiella poster -57  -122] -321 -82 5 14 21 1 -2 -43
Skatt 17 33 71 22 -1 -9 3 -2 4 10
Resultat efter skatt -40 -89| -250 -60 5 24 -1 2 -33
Produktion massa, tusen ton 162.6 184.3] 190.0 1779 186.1 176.1] 181.1 167.8 1754 174.6
Leveranser massa, tusen ton 186.3 176.1] 1742 164.5 1932 1829 1789 168.7 1642 187.7
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan - jun
2008 2007 2008 2007 Helar 2007
Nettoomsittning 781 781 1530 1516 2905
Foriandring firdigvarulager -1 1 -1 1 -
Ovriga rorelseintikter 8 11 11 48 104
SUMMA INTAKTER 788 793 1540 1565 3009
Ravaror och fornddenheter =769 -793 -1507 -1534 -2922
Ovriga externa kostnader -40 -32 =77 -78 -169
Personalkostnader -13 -8 -24 -17 -36
Av- & nedskrivningar -1 -2 -3 -3 -6
SUMMA KOSTNADER -823 -835 -1611 -1 632 -3133
RORELSERESULTAT -35 -42 -71 -67 -124
Finansiella intdkter 13 10 25 19 45
Finansiella kostnader -12 -9 -22 -15 -298
Summa finansiella poster 1 1 3 4 -253
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -34 -41 -68 -63 -377
Skatt pa periodens resultat 11 11 20 8 22
RESULTAT EFTER SKATT -23 -30 -48 -55 -355
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MS EK)
Jun 2008 Jun 2007 Dec 2007
Immateriella anliggningstillgangar 11 13 13
Materiella anliggningstillgdngar 24 16 19
Finansiella anliggningstillgangar 533 503 520
Summa anliggningstillgangar 568 532 552
Varulager 2 - 2
Kortfristiga fordringar 1200 922 1345
Likvida medel 69 26 21
Summa omsiittningstillgangar 1271 948 1368
SUMMA TILLGANGAR 1839 1480 1920
Eget kapital 707 1022 755
Langfristiga skulder
Réntebédrande 150 150 150
Ejrintebdrande - - -
Summa langfristiga skulder 150 150 150
Kortfristiga skulder
Réntebédrande 556 270 432
Ejrintebdrande 426 38 583
Summa Kkortfristiga skulder 982 308 1015
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1839 1480 1920
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KONCERNENS UTVECKLING ISAMMANDRAG

Jan -jun Jan -jun
2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter Totalt verksamheter Totalt

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN

Massapris listpris NBSK, USD " 889 764 794 675 611 617 524
USD/SEK ” 6,13 6,94 6,76 7,37 7,48 7,35 8,09
Massapris listpris NBSK i SEK 5450 5305 5368 5581 4565 4532 4235
Rottneros leveranser, ton 362400 376100 714700 699 500 666 700 625 000 641 100
Forsiljning och resultat, MSEK

Nettoomsittning 1528 1519 2927 2690 2411 2429 2272 2356 2380
Rorelseresultat fore avskrivningar -100 111 75 148 9 48 129 109 239
Avskrivningar -58 =78 -435 -155 -138 -138 -162 -223 -117
Rorelseresultat efter avskrivningar -158 33 -360 -7 -129 -90 -33 -114 122
Finansnetto -21 -14 -24 -16 -12 -13 -5 -7 -7
Resultat efter finansnetto -179 19 -384 -23 -141 -103 -38 -121 115
Resultat efter skatt -129 9 -301 -8 91 -63 -31 91 85
Balansposter, MS EK

Anliggningstillgangar 1209 1340 1123 1363 1435 1349 1249
Varulager 464 377 493 397 430 474 388
Kortfristiga fordringar 583 607 572 570 595 572 443
Likvida medel 156 105 121 122 125 157 252
Tillgdngar hinforliga till verksamheter

under avvekling - - - - 26 16 -
Eget kapital 942 1352 1050 1403 1523 1673 1717
Langfristiga rintebirande skulder 171 175 173 177 180 186 42
Langfristiga ej rintebdrande skulder 44 96 49 85 118 174 158
Kortfristiga rintebdrande skulder 547 246 452 304 375 56 6
Kortfristiga ej rdntebdrande skulder 708 560 585 483 405 472 414
Skulder hénforliga till verksamheter

under avveckling - - - - 10 7 -
Balansomslutning 2412 2429 2309 2452 2611 2568 2332
Nyckeltal

Rorelsemarginal % -10,4 2,1 -12,3 -0,3 -5,3 -3,7 -1,5 -4,9 5,1
Vinstmarginal % -11,7 1,2 -13,1 -0,9 -5.8 -4,2 -1,7 -5.2 4,8
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg 4 Neg Neg Neg Neg Neg Neg 7
Avkastning pa eget kapital efter full skatt % Neg 2 Neg Neg Neg Neg Neg Neg 5
Soliditet % 39 56 45 57 58 58 65 65 73
Skuldséttnings grad ggr 0,8 0,3 0,6 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,0
Riéntetdckningsgrad ggr Neg 2,5 Neg Neg Neg Neg Neg Neg 18,2
Owrigt

Investeringar MSEK 94 50 163 113 234 234 283 283 193
Medelantal anstillda st 704 745 718 754 804 804 835 835 857

" Kiilla for NBSK listpris dr PIX pris respektive for dldre virden Market Pulse
) Killa: Riksbankens arsgenomsnitt

? Uppgifter for ar 2003 har inte riknats omienlighet med IA S/IFRS. Justering skulle behéva goras for IAS 39.



