ROTTNEROS-KONCERNEN

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2007
KVARTALSRAPPORT JANUARI - MARS 2006

Belopp i MSEK om ej uppgift per aktie.

2007 2006
Omsaéttning jan - mars 740 700
Resultat efter finansnetto jan - mars 14 -43
Resultat efter finansnetto per aktie jan-mars 0,08 -0,24
Resultat efter skatt jan - mars 5 -33
Resultat efter skatt per aktie jan - mars 0,03 -0,18
Kassaflode per aktie jan-mars 0,15 -0,31
Eget kapital per aktie 7,56 7,78 (2006-12-31)
Soliditet 95 % 57 % (2006-12-31)

Resultatet efter finansnetto for forsta kvartalet 2007 uppgick till 14 (-43) MSEK.

Okade kostnader for vedravara samt vedbrist har paverkat resultatet negativt. De hoga
priserna pa ved vantas besta under resterande del av aret.

Det under 2006 igangsatta besparingsprogrammet har medfort kostnadssankningar under
kvartalet med cirka 15 MSEK och forvantas for 2007 na upp till den planerade
besparingsnivan pa 85 MSEK.

I mars meddelades att Rottneroskoncernen och det sydafrikanska skogségarforetaget NCT
har traffat en avsiktsforklaring om att tillsammans utvardera mojligheterna att bygga en
gemensamt &gd fabrik for produktion av mekanisk pappersmassa av CTMP-typ i Sydafrika.
Om utvarderingen utfaller positivt skulle det innebéra att CTMP-anldggningen vid Utansjo
Bruk flyttas till Sydafrika.

Bolaget forvantar sig en fortsatt stark marknad for massa, med fortsatta prishdjningar under
aret pa framforallt den langfibriga massan

Bolaget avstar fran att lamna en prognos for helaret 2007,
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DETTA AR ROTTNEROS

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, ar en fristdende och flexibel leverant6r av kund-
anpassad, hogkvalitativ pappersmassa. Genom stéandig produktutveckling, hdg leveransséakerhet,
teknisk support och service anpassar Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton massa per ar vid fem fabriker i
Sverige och Spanien, vilket innebar att koncernen &r en av de tio storsta leverantérerna i varlden
av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas onskemal
skall leda till en stabilare och hogre I6nsamhet Gver en konjunkturcykel. For att fa en utjamning av
resultaten dver konjunkturcyklerna har koncernen en val genomarbetad finansiell sdkringspolicy.

MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter

Marknaden for samtliga massakvaliteter har fortsatt att utvecklas positivt under det forsta kvartalet
2007. Leveransutnyttjandet for blekt kemisk massa i varlden for perioden januari — februari var

91 % (96 % for motsvarande period 2006). Produktionsutnyttjandet for samma period var 96 %
(98 %).

Priset for blekt langfibrig kemisk massa uppgick under perioden till USD 760. Fran och med 1 april
2007 har ytterligare prishdjningar aviserats vilket innebar att priset for langfibrig kemisk massa
(NBSK) hojs till 780 USD/ton. For kortfibrig kemisk massa har priset varit oférandrat USD 670.

Producentlagren i varlden for blekt kemisk massa var vid arets borjan 3 044 000 ton, och vid
februari manads utgang preliminart 3 376 000 ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK) (som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets bérjan USD 760. Fran forsta april har ytterligare prishéjningar aviserats till USD
780. Marknaden for langfibrig kemisk massa har fortsatt att utvecklas starkt under kvartalet och i
dagslaget rader brist pa denna kvalitet.

Leveransutnyttjandet pa marknaden under perioden januari — februari var 97 % (97 % for
motsvarande period 2006), och produktionsutnyttjandet var under motsvarande period 97 % (97 %).

Kortfibrig kemisk massa (som tillverkas i Miranda)

Priset for eukalyptusmassa (BEK) har varit oférandrat under kvartalet och uppgatt till USD 670.
Leveransutnyttjandet under perioden januari — februari var 84 % (94 % for motsvarande period
foregaende ar), och produktionsutnyttjandet var under motsvarande period 94 % (93 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i Rottneros, Rockhammar och Utansjo)

Priserna for kortfibrig CTMP har under kvartalet varit oférandrade. Perioden har kdnnetecknats av
savl hog efterfragan som hog produktion. Leveransutnyttjandet for perioden januari-februari var
91 % (102 % fér samma period 2006), och produktionsutnyttjandet var 95 % (98 %). Priset for stora
delar av den mekaniska massaproduktionen féljer priset pa den kortfibriga kemiska massan och har
saledes inte dkat under innevarande kvartal.
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens fem massafabriker i Rottneros, Rockhammar, Utansjo, Vallvik och Miranda i Spanien
har en sammanlagd produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton per ar. Produktionen under kvartalet
uppgick till 176 100 (174 600) ton och raknat dver en rullande tolvmanaders period dverstiger
produktionen 700 000 ton. Produktionen under kvartalet har storts av brist pa vedravara vilket dven
har medfort att underhallsatgarder i Rottneros och i Utansjo samt att arligt underhallsstopp i
Rockhammar har tidigarelagts till det forsta kvartalet. Arliga underhéllsstopp planeras darutéver i
Vallvik och Rottneros under tredje kvartalet och i Miranda och Utansjo under fjarde kvartalet.
Samtliga kostnader for underhallsstopp redovisas under den period da stoppen genomfors. De
genomforda underhallsstoppen har tillsammans med 6vriga stopp pa grund av bristen pa vedravara
reducerat produktionen under det forsta kvartalet. D& underhallsstoppen i forsta kvartalet endast
flyttats fram raknar bolaget i dagslaget med att antalet stoppdygn under aret for underhall inte skall
oka jamfort med foregdende ar.

Utleveranserna under forsta kvartalet 2007 uppgick till 182 900 (187 700) ton, vilket &r 4 800 ton
lagre an foregaende ar.
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PRODUKTION TON ' jan-mar 2007 jan - mar 2006

Sulfatmassa 85 500 86 500
Magnefitmassa - -
Slipmassa 39 100 35 600
CTMP 51 500 52 500
SUMMA 176 100 174 600

LEVERANSER TON ' jan- mar 2007 jan - mar 2006

Sulfatmassa 85 500 94 100
Magnefitmassa - -
Slipmassa 36 300 38 400
CTMP 61 100 55 200
SUMMA 182 900 187 700

Det genomsnittliga kapacitetsutnyttjandet i bruken under aret uppgick till 99 % (97) fordelat pa
sulfatmassa 99 % (100), slipmassa 103 % (94) samt CTMP 94 % (94).

FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari — mars 2007 jamfort med januari — mars 2006

Koncernens nettoomséttning uppgick till 740 MSEK (700). Verksamheten inom Rottneros
Packaging ar under uppbyggnad varfor ndgon sarredovisning per affarsomrade inte lamnas.

Omsittningen for 2007 var 40 MSEK hogre &n foregaende ar framst beroende pa: minskade
leveranser -17 MSEK, svagare USD -78 MSEK samt hdgre massapris i USD 135 MSEK. Det
genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD okade fran USD 615 till USD
752 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omraknat till SEK 6kade fran 4 779 till

5 268 kr per ton, en forbattring med 10 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK,
okade fran USD 603 till USD 671 per ton eller med 11 % medan motsvarande genomsnittspriser
omraknat i SEK tkade fran 4 688 till 4 704 kr per ton, en marginell 6kning.

Det pagaende besparingsprogrammet har medfort kostnadssankningar under kvartalet med cirka 15
MSEK och forvantas under 2007 na upp till den planerade besparingsnivan pa 85 MSEK.
Kostnaden for el som foregaende ar steg dramatiskt har under inledningen av aret genomsnittligt
uppgatt till 25 6re per kWh. Langsiktigt utgor dock elpriset for kommande ar ett fortsatt hot mot den
mekaniska massatillverkningen. For aren 2008 och framat handlas el pa Nordpool till drygt 40 6re
per KWh.

Tillgangen pa vedravara har storts kraftigt under slutet av foregaende ar och inledningen av detta ar.
Det varma vadret med mycket vata marker tillsammans med stormen Per stérde avverkningen i
december och januari. Vadersituationen har ocksa varit pataglig i Balticum och Ryssland varifran
leveranserna kraftigt minskat.

I mars meddelades att Rottneroskoncernen och det sydafrikanska skogsagarforetaget NCT har
traffat en avsiktsforklaring om att tillsammans utvardera moéjligheterna att bygga en gemensamt &4gd
fabrik for produktion av mekanisk pappersmassa av CTMP-typ i Sydafrika. Om utvarderingen
utfaller positivt skulle det innebéra att CTMP-anldggningen vid Utansjo Bruk flyttas till Sydafrika.
Om ett avtal ingas med NCT vid arsskiftet 2007/2008 skulle en ny fabrik kunna tas i bruk under
2009, vilket innebér att Utansj0 Bruk kors i nuvarande omfattning till slutet av 2008. Den del av
Utansjo Bruk som ar aktuell att flytta & CTMP-anlaggningen, som togs i drift sa sent som i april
2005. Forhandlingar om nedlaggningen pagar fortfarande och nagon definitiv plan har &nnu inte
upprattats.

Rottneros kommer om projektet genomfors att bli deldgare i ett bolag som har férutsattningar att na
en god lonsamhet samtidigt som projektet berédknas ge en minskad skuldséttning.
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Koncernens rorelseresultat uppgick till 22 MSEK (-43).

De kostnader som huvudsakligen har paverkat resultatet for kvartalet i jamforelse med samma
period foregaende ar ar i huvudsak 6kade kostnader for vedravara med 39 MSEK. Elkostnaderna
har minskat med 15 MSEK under kvartalet jamfort med motsvarande period 2006. Resultatet under
forsta kvartalet 2006 belastades med en avsattning for omstruktureringar uppgaende till 27 MSEK
samt med cirka 10 MSEK for kostnader avseende inkorning av nya nischkvaliteter i Utansj0.
Utfallet av realiserade sakringsaktiviteter under kvartalet uppgick till -19 MSEK (21).

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till 14 MSEK (-43) och inkluderar ett finansnetto som
uppgick till -8 MSEK (0). Resultat efter skatt uppgar till 5 MSEK (-33). Kvartalets skattekostnad
inkluderar en justering av temporéra differenser. Koncernens berdknade skattesats utan denna
justering uppgar till cirka 30 procent. Resultatet per aktie efter skatt blev 0,03 SEK (-0,18).
Kassaflddet per aktie uppgick till 0,15 SEK (-0,31).

Koncernen 2007 2006

I v 1l Il 1| Helar
Resultat efter finansiella poster 14 21 1 -2 -43 -23
Varav:
Valutasékringar 6 14 7 9 6 36
Massaprissakringar -12 -8 - - - -8
Elsékringar -14 14 29 15 15 73
Totalt sékringar -20 20 36 24 211 101
IAS 39 -2 -10 9 6 2 7
Gron el 6 6 3 1 5 15

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget blev -23 MSEK (22). | resultatet ingar realiserade
sakringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat resultatet med -19 MSEK (21).

Januari - mars 2007 jamfort med oktober — december 2006

Omséttningen under kvartalet 6kade med 27 MSEK i jamforelse med fjarde kvartalet 2006.
Okningen kan i huvudsak hanforas till okade leveranser 9 MSEK, svagare USD -8 MSEK samt
hogre massapris i USD 26 MSEK.

Produktionsvolymen under forsta kvartalet minskade i jamférelse med fjarde kvartalet med 5 000
ton vilket beror pa farre antal produktionsdagar under forsta kvartalet jamfort med fjarde kvartalet.
Hogre kostnader for ved och hégre kostnader for olja och bransle har belastat det forsta kvartalet
2007 med 19 MSEK respektive 12 MSEK. Realiserade sékringsaktiviteter gav ett resultat under
forsta kvartalet om -19 MSEK att jamforas med 20 MSEK for det fjarde kvartalet 2006. Resultatet
efter finansiella poster for forsta kvartalet 2007 uppgick till 14 MSEK jamfort med 21 MSEK for
det fjarde kvartalet 2006.
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ROTTNEROS PACKAGING

Rottneros har under 2006 inlett produktion av forpackningar for kyld och fryst fardiglagad mat
tillverkade av fibermassa under varumarket SilviPak. Verksamheten, som bedrivs i det nya
affarsomradet Rottneros Packaging, forvantas sta for cirka 15 procent av koncernens omséttning
inom en femarsperiod och ta en marknadsandel i Europa pa cirka fem procent. Verksamheten ar
under uppbyggnad varfor nagon separat redovisning inte lamnas for affarsomradet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de har antagits av EU medan moderbolagets redovisning har upprattats enligt RR 32. Samma
redovisningsprinciper har tillimpats som i senaste arsbokslutet. En detaljerad redovisning av
koncernens redovisningsprinciper framgar av Rottneros arsredovisning for ar 2006 pa sidorna 46 —
48.

RISKHANTERING

usD

Den genomsnittliga USD-kursen var under kvartalet 9 % lagre an foregaende ar och uppgick
genomsnittligt for kvartalet till 7,01 jamfort med 7,77 féregaende ar. For det fjarde kvartalet 2006
uppgick den genomsnittliga USD kursen till 7,08. Paverkan pa omsattningen av en lagre
genomsnittskurs for USD gentemot SEK under kvartalet uppgick till 78 MSEK jamfért med
foregaende ar. Samtidigt har priset pa massa i NBSK fortsatt att stiga och uppgick for det forsta
kvartalet 2007 till USD 752 jamfort med USD 615 for foregaende ar och USD 675 for det fjarde
kvartalet 2006. Sammantaget har detta medfort en genomsnittlig forbéttring av NBSK priset i SEK
med cirka 10 % for det forsta kvartalet 2007 jamfort med samma period foéregaende ar och med 6 %
jamfort med det fjarde kvartalet 2006.

| princip all prissattning av massa sker i USD. Malsattningen &r att den del av omsattningen som
motsvarar det direkta inflodet i USD skall sakras. Det direkta inflodet i USD motsvarar cirka 40 %
av omsattningen.

Vid utgangen av kvartalet fanns valutakurssakringar i form av terminskontrakt tecknade for

10 MUSD, till en genomsnittskurs pa 7,05 SEK per USD. Dessa kontrakt avser de narmaste
manaderna. Darut6ver fanns vid utgangen av kvartalet sakringar av 45 MEUR till en kurs av 9,28
EUR/SEK for leveranser 2007 och 2008.

Massapris
Massaprissékringar har tecknats for tva- respektive trearsperioder till en total volym av 168 000 ton

som forfaller fran och med det fjarde kvartalet 2006 och framat. Sakringsnivan uppgar till 634 USD
per ton.

El

Rottneros &r ett av de foretag inom skogsindustrin som tidigt borjade arbeta med langa kontrakt som
band el-priserna pa attraktiva nivaer. 2002 sékrades hela elférbrukningen fram till 2005 och déarefter
i avtagande grad till 2009. For 2007 ar cirka 89 % av forbrukningen sakrad. Sakringsnivan for 2008
och 2009 kommer att paverkas av investeringen i en ny turbin i Vallvik samt den planerade avveck-
lingen av Utansjo Bruk. Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick for det forsta
kvartalet till cirka 25 ére per kWh jamfort med 45 6re per kwWh for ar 2006. Sakring av el pa nuvar-
ande prisnivaer for aren 2008 och framat ar inte forsvarbart eftersom det innebar att foretaget 1oper
risken att lasa fast sig i en forlustsituation.
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Av tabellen nedan framgar marknadsvarderingarna av samtliga sakringar. Varderingen ar gjord av
oberoende parter och avser likvidationsvardet, dvs. en vardering enligt terminskontrakt per 31 mars
2007. Referensvérdet avser avista notering per 31 mars och anges som kompletterande upplysning.
Sékringarna I6per éver en period om ett till tre ar. Genom den nya tillampningen av IFRS/IAS ar
dessa marknadsvérden reflekterade i balansrdkningen och i vissa fall i resultatrdkningen, men visas
anda har som kompletterande information.

MARKNADSVARDERING (MSEK) MARS 2007:

Sakring Sakrad volym Sakringsniva Marknadsvarde Referensvarde
Avista 31 mars 2007
Valuta USD, termin 10 MUSD 7,05 SEK/USD 1 7,00 SEK/USD
Valuta EUR, termin 45 MEUR 9,28 SEK/EUR -2 9,34 SEK/EUR
Massapris 141 000 ton 634 USD (PIX) -98 USD 760/7,00 SEK/USD
El 641 400 MWh 31,5 6re/lkWh -10 21,0 6re/lkWh
Totalt marknadsvarde -109
MARKNADSVARDERING (MSEK) MARS 2006:
Sékrad volym Sakringsniva Marknadsvarde Referensvarde
Avista 31 mars 2006
Valuta USD, termin 66 MUSD 7,80 SEK/USD 6 7,79 SEK/USD
Valuta EUR, termin 17 MEUR 9,46 USD/EUR 1 9,44 SEK/EUR
El 665 300 MWh 26,8 6re/kWh 116 42,2 6re/lkWh
Totalt marknadsvarde 123

PROGRAM FOR KOSTNADSREDUKTIONER

Bolaget har haft kostnadsokningar framst avseende el men &ven for kostnader hanfoérliga till
oljeprisrelaterade produkter och tjnster som frakt, bransle och kemikalier. Tillsammans med gjorda
investeringar i egen energiproduktion och ett intensivt eleffektiviseringarbete réknar koncernen med
minskade elkostnader for 2007 jamfort med 2006. En ké&nslighetsanalys visar att en férandring med
10 ore per kWh paverkar arsresultatet efter finansnetto med 90 MSEK.

Bolaget offentliggjorde i borjan av februari 2006 beslutet att genomfora ett besparingsprogram pa
100 MSEK med sarskilt fokus pa rorliga kostnader samt ytterligare reduktion av bemanningen.
Malet for bemanningsreduktionen ar cirka 70 befattningar. Programmet utarbetades under forsta
kvartalet 2006. Besparingseffekten for 2006 uppgick till cirka 40 MSEK. Under det forsta kvartalet
2007 har besparingar uppnatts med cirka 15 MSEK.

Besparingsprogrammet har i augusti 2006, efter beskedet att inleda férhandlingar om nedlédggning
av Utansjo Bruk, utvidgats till att omfatta hela verksamheten vid Utansjé Bruk. Forhandlingarna om
en nedlaggning pagar. Dessutom rader investerings- och anstallningsstopp vid bruket i Rottneros,
som liksom Utansjo producerar mekanisk massa och darmed kan drabbas hart av framtida hoga
elpriser.

ATERKOP OCH FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstamman 2006 gav styrelsen bemyndigande att under tiden till ndstkommande arsstamma fatta
beslut om att Gverlata aktier i bolaget. Nagon sadan Gverlatelse har inte skett under perioden.
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under forsta kvartalet uppgick till 29 MSEK (21).
Dessa ar framst hanforliga till pagaende investeringar i Vallvik om 20 MSEK och avser i huvudsak
investeringen i turbinen.

Rottneroskoncernens styrelse har tagit beslut om att investera i en ny angturbin for elproduktion vid
Vallviks Bruk. Investeringen beréknas uppga till cirka 90 MSEK. Den nya turbinen, som kommer
att hoja sjalvforsorjningsgraden av el vid Vallviks Bruk fran cirka 70 % till narmare 100 %,
forvantas tas i drift i september 2007.

De likvida medlen uppgick till 150 MSEK vid periodens utgang, jamfort med 122 MSEK vid ut-
gangen av 2006. Bolaget hade per 31 mars 2007 rantebarande skulder pa sammanlagt 474 MSEK
(555) och en nettolaneskuld pa 324 MSEK (435). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick till
sammanlagt 606 MSEK. Under kvartalet har nettolaneskulden minskat med 35 MSEK jamfort med
utgangen av det fjarde kvartalet 2006. Soliditeten uppgick till 55 % jamfort med 57 % foregaende
ar. Det egna kapitalet per aktie uppgick till 7,56 SEK (2006-12-31 7,78).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten fore investeringar har forbattrats vasentligt och uppgick
till 57 MSEK (-34) och inkluderade kassaflode fran finansiella sékringar med -17 MSEK (21).
Kassaflddet efter investeringsverksamheten uppgick till 28 MSEK (-54). Investeringar har
finansierats genom kassaflddet i den egna verksamheten. Det forbattrade kassaflodet skapar
forutsattningar till att ytterligare reducera skuldséattningen genom aterbetalning pa Rottneros
syndikeringskredit.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéallda uppgick under rapportperioden till 746 (791).

UTSIKTER FOR 2007

Fran och med 1 april 2007 har ytterligare prishdjningar aviserats vilket innebar att priset for
langfibrig kemisk massa (NBSK) hgjs till 780 USD/ton. For kortfibrig kemisk massa forvantas
priset ligga kvar pa 670 USD/ton.

Efterfragan pa blekt kemisk massa under 2007 beraknas tka med cirka 2,5 %, vilket &r nagot lagre
an utvecklingen under 2006. Prisutvecklingen for langfibrig massa forvantas bli fortsatt positiv
under forsta halvaret. Vad betraffar kortfibrig massa ar prisutvecklingen mer svarbedomd pa grund
av att tillkommande produktionskapacitet stor balansen.

Bolaget avstar fran att lamna en prognos for helaret 2007,

I samband med bokslutskommunikén den 1 februari 2007 uttalades:

Fran och med 1 januari 2007 har ytterligare prishéjningar genomforts vilket innebéar att priset for
langfibrig kemisk massa (NBSK) hdjts till 760 USD/ton. For kortfibrig kemisk massa har priset
legat kvar p& USD 670 per ton.

Efterfragan pa blekt kemisk massa under 2007 beréknas oka med cirka 2,5 %, vilket ar nagot lagre
an utvecklingen under 2006. Prisutvecklingen for langfibrig massa forvéantas bli fortsatt positiv
under forsta halvaret. Vad betraffar kortfibrig massa ar prisutvecklingen mer svarbedémd pa grund
av att tillkommande produktionskapacitet stor balansen.
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UTDELNING FOR 2006
Styrelsen foreslar arsstamman den 25 april, 2007 en utdelning pa 10 6re per aktie (10 re per aktie).

Avstamningsdag foreslas bli den 30 april och utdelningen beréknas vara aktiedgarna tillhanda den 4
maj.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

27 juli, 2007 - Halvarsrapport 2007
25 oktober, 2007 - Kvartalsrapport 9 manader 2007
1 februari, 2008 - Bokslutskommuniké avseende 2007

| 6vrigt hanvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.

Upplands Vasby den 25 april 2007

Lars Blecko
Koncernchef och verkstallande direktor

Lars Blecko och Karl Ove Grongvist ar tillgangliga den 25 april pa telefonnummer 0565-68 88 43
mellan kl. 08.00 och 09.00.

Analytiker- och journalisttraff

Analytiker och journalister inbjuds till en analytikertraff den 26 april kl. 10.00 hos Hallvarsson &
Halvarsson, Birger Jarlsgatan 6B, tfn 08/407 22 00. Anmalan till Camilla Nilsson. 08/407 22 22, e-
post: camilla.nilsson@halvarsson.se

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26 Upplands Vasby. Tel.
+46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01. www.rottneros.com



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mar Jan-mar

2007 2006 Helar 2006
Nettoomséattning 740 700 2690
Forandring fardigvarulager -6 -44 -4
Ovriga rorelseintakter 16 38 97
SUMMA INTAKTER 750 694 2783
Ravaror och fornédenheter -431 -402 -1573
Ovriga externa kostnader -162 -163 -643
Personalkostnader -97 -133 -419
Av- & nedskrivningar -38 -39 -155
SUMMA KOSTNADER -728 -737 -2 790
RORELSERESULTAT 22 -43 -7
Finansiella intakter - 4 7
Finansiella kostnader -8 -4 -23
Summa finansiella poster -8 - -16
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 14 -43 -23
Skatt pa periodens resultat -9 10 15
RESULTAT EFTER SKATT 5 -33 -8
Antal aktier vid periodens ingang 1 180 212 180 212 180 212
Antal aterkdpta egna aktier v - - -
Antal aktier vid periodens utgang 1 180212 180 212 180 212
Antal aktier i genomsnitt 180212 180212 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK) * 0,03 -0,18 -0,05
FAKTORER SOM PAVERKAR
OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD *) 752 615 675
USD/SEK ¥ 7,01 7,77 7,37
Massapris listpris NBSK i SEK 5268 4779 4977
Rottneros leveranser, ton 182 900 187 700 699 500

Y Antal aktier anges itusental.

% Det finns inga program som medfér utspadning.

¥ Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for &ldre varden Market Pulse.

* Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)
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Mar 2007 Mars 2006 Dec 2006
Immateriella anlaggningstillgdngar 33 40 36
Materiella anlaggningstillgangar 1282 1320 1284
Finansiella anlaggningstillgdngar 41 64 43
Summa anléggningstillgangar 1356 1424 1363
Varulager 390 384 397
Kortfristiga fordringar 571 753 570
Kortfristiga placeringar - - -
Likvida medel 150 120 122
Summa omsattningstillgangar 1111 1257 1089
SUMMA TILLGANGAR 2 467 2681 2452
Eget kapital 1363 1525 1403
Langfristiga skulder
Réantebérande 176 180 177
Ej rantebarande 82 106 85
Summa langfristiga skulder 258 286 262
Kortfristiga skulder
Rantebérande 298 375 304
Ej rantebarande 548 495 483
Summa kortfristiga skulder 846 870 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 467 2681 2452

KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan - mar 2007 Jan - mars 2006 Jan - dec 2006

Rorelseresultat 22 -43 -7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 38 39 155
Bokforingsméassigt resultat vid avyttringar - 1 3
60 -3 151
Erhallna/betalda finansiella poster -9 -4 -18
Betald skatt -3 2 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 48 -5 130
Forandring av rorelsekapital 9 -29 19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 57 -34 149
Investeringar i anlaggningstillgangar -29 -21 -113
Forsaljning av anldggningstillgdngar - - -
Forandring langfristiga fordringar - 1 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 -20 -111
Upptagna lan - 50 -
Amortering av skuld -2 - -18
Utbetald utdelning - - -18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 50 -36
Periodens/Arets kassafléde 26 -4 2
Likvida medel vid arets boérjan 122 125 125
Periodens/Arets kassaflode 26 -4 2
Kursdifferens i likvida medel 2 -1 -5
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 150 120 122
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AKTIEDATA V®
mar mar
2007 2006 2006 2005 2004 2003 2002
Aktier vid periodens ingang ? 180212 180212 180212 180212 180722 182980 188399
Aterkopta egna aktier ¥ - - - - 510 2258 5419
Aktier vid periodens utgang 2 180212 180212 180212 180212 180212 180722 182 980
Genomsnittligt antal aktier 2 180212 180212 180212 180212 180 392 181422 187 709
Rorelseresultat/aktie 0,12 -0,24 -0,04 -0,50 -0,64 0,67 0,31
Resultat efter finansnetto/aktie 0,08 -0,24 -0,13 -0,57 -0,67 0,64 0,46
Resultat efter skatt/aktie 0,03 -0,18 -0,05 -0,35 -0,50 0,47 0,29
Rorelsens kassaflode/aktie %) 0,15 -0,31 0,19 -2,28 -0,41 -0,23 -0,13
Eget kapital/aktie 7,56 8,46 7,78 8,45 9,28 9,50 9,33
Utdelning K - - 0,10 0,10 0,20 0,30 0,30
Utdelning/eget kapital/aktie - - 13 1,2 2,2 32 3,2
Borskurs vid periodens slut 6,05 7,45 6,55 6,80 7,55 8,55 7,45
Borskurs/eget kapital/aktie 0,8 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8
P/E-tal/aktie - - Neg Neg Neg 18,3 25,3
Direktavkastning > - - 15 1,4 2,6 35 4,0
Y Det finns inga program som medfor utspadning.
2) Antal aktier anges i tusental.
¥ Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
. Foreslagen utdelning.
® Direktavkastning beraknas i férhallande till bérskursen vid arets slut.
® Ar 2002t 0 m 2003 har inte raknats om med hansyn till 6vergangen till IFRS. Justering skulle behéva
goras med avseende pa IAS 39.
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)
Jan-mar  Jan - mar Helar
2007 2006 2006
Ingdende eget kapital 1403 1523 1523
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -45 35 -94
Periodens/arets resultat 5 -33 -8
Utdelning - - -18
Utgaende eget kapital 1363 1525 1403
KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)
2007 2006 2005
| v 11 1 | \Y 11 1l |
Nettoomséattning 7401 713 662 615 700 607 641 596 585
Rorelseresultat fore awskrivningar 60 69 47 36 -4 17 24 43 12
Avskrivningar -38] 42 -3 -38 -39 -34 -37 -34 -33
Rorelseresultat 22 27 11 -2 43| -17 61 9 21
Finansnetto -8 -6 -10 - - -4 -4 -2 -3
Resultat efter finansiella poster 14 21 1 -2 -43|] -21 -65 7 24
Skatt -9 3 -2 4 10 17 20 -6 9
Resultat efter skatt 5 24 -1 2 -33 -4 -45 1 -15
Produktion massa, tusen ton 176,1| 181,1 167,8 1754 174,6| 1769 163,22 157,1 151,1
Leveranser massa, tusen ton 182,9] 1789 168,7 164,2 187,7| 165,8 175,7 162,9 162,3
Produktion s&dgade travaror, tusen m - - - - - - - - 13
Leveranser sagade travaror, tusen m - - - - - - - - 10,3




KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
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jan - mar jan - mar

2007 2006 2006 2005 2004 2003 2002
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter  Totalt verksamheter Totalt

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD b 752 615 675 611 617 524 463
USD/SEK * 7,01 7,77 7,37 7,48 7,35 8,09 9,72
Massapris listpris NBSK i SEK 5268 4779 4977 4565 4532 4235 4500
Rottneros leveranser, ton 182900 187 700 699 500 666 700 625 000 641 100 630 500
Forséljning och resultat, MSEK
Nettoomséttning 740 700 2690 2411 2429 2272 235 2380 2494
Rorelseresultat fore avskrivningar 60 -4 148 9 48 129 109 239 171
Avskrivningar -38 -39 -155 -138 -138 -162 -223 -117 -113
Rorelseresultat efter avskrivningar 22 -43 -7 -129 -90 -33 -114 122 57
Finansnetto -8 -0 -16 -12 -13 -5 -7 -7 29
Resultat efter finansnetto 14 -43 -23 -141 -103 -38 -121 115 86
Resultat efter skatt 5 -33 -8 -91 -63 -31 -91 85 55
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 1356 1424 1363 1435 1349 1249 1197
Varulager 390 384 397 430 474 388 401
Kortfristiga fordringar 571 753 570 595 572 443 425
Kortfristiga placeringar - - - - - - -
Likvida medel 150 120 122 125 157 252 350
Tillgdngar hanforliga till verksamheter
under avvekling - - - 26 16 - -
Eget kapital 1363 1525 1403 1523 1673 1717 1706
Langfristiga rantebarande skulder 176 180 177 180 186 42 6
Langfristiga ej rantebdrande skulder 82 106 85 118 174 158 143
Kortfristiga ranteb&rande skulder 298 375 304 375 56 6 2
Kortfristiga ej rdntebarande skulder 548 495 483 405 472 414 516
Skulder hanforliga till verksamheter
under avveckling - - - 10 7 - -
Balansomslutning 2 467 2681 2452 2611 2 568 2332 2373
Nyckeltal
Rorelsemarginal % 29 -6,1 -0,3 -53 -3,7 -15 -4,9 51 23
Vinstmarginal % 1,8 -6,1 -0,9 -5,8 -4,2 -1,7 -5,2 4,8 35
Avkastning pa sysselsatt kapital % 3 Neg Neg Neg Neg Neg Neg 7 5
Avkastning pa eget kapital efter full skatt % 2 Neg Neg Neg Neg Neg Neg 5 3
Soliditet % 55 57 57 58 58 65 64 73 72
Skuldséttningsgrad ggr 04 04 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,0 -
Réantetackningsgrad oagr 31 Neg Neg Neg Neg Neg Neg 18,2 29,4
Owrigt
Investeringar MSEK 106 21 113 234 234 283 283 193 244
Medelantal anstéllda st 746 791 754 804 804 835 835 857 860

Y Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for dldre varden Market Pulse

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt

9 Uppgifter for &ren 2002 tom 2003 har inte raknats omi enlighet med IAS/IFRS. Justering skulle behova goras for IAS 39.



