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MASSAMARKNADEN

MARKNAD OCH PRODUKTER

Marknaden f6r samtliga massakvaliteter har utvecklats posi-
tivtunder 2006, med 6kande efterfrigan och stigande priser.
For den del av den totala virldsmarknaden f6r blekt kemisk
avsalumassa som redovisar statistik (19 linder) uppgick leve-
ranserna under 2006 till 37,2 (35,6) miljoner ton, en 6kning
med 4,5 % eller 1639 000 ton jamfort med 2005.

Priserna for lingfibrig kemisk massa steg frin USD 600
vid rets borjan till USD 730 vid 4rets utgang. Fran och med
1 januari 2007 har ytterligare prishéjningar aviserats vilket
innebdr att priset f6r lingfibrig kemisk massa (NBSK) hojs
till 760 USD/ton. For kortfibrig kemisk massa har priset 6kat
frin cirka USD 590 vid arets borjan till USD 670 vid arets slut.
Under perioden oktober till december steg priset frin USD
660 till USD 670. Priserna for CTMP har under perioden haft
en liknande utveckling som for den kortfibriga kemiska mas-
san, och var vid periodens slut cirka 630 USD for kortfibriga
kvaliteter.

Leveransutnyttjandet pd marknaden for blekt kemisk massa
var for perioden januari-november 95 % (93 % for samma
period 2005) och produktionsutnyttjandet var 94 % (93 %).

LANGFIBRIG KEMISK MASSA (NBSK)
(som tillverkas i Vallvik)
Priset var vid arets borjan USD 600 och steg under det forsta
kvartalet till cirka USD 630 vid mars ménads utging, USD
690 vid juni ménads utgang, USD 710 vid september manads
utgang och uppgick till USD 730 vid utgangen av 2006.
Leveransutnyttjandet pd marknaden under perioden janu-
ari-november var 96 % (93 % under 2005), och produktions-
utnyttjandet var under motsvarande period 94 % (93 %). For
perioden oktober - november var leveransutnyttjandet 95 %
(92 % under 2005), och utnyttjandet av produktionskapacite-
ten 96 % (93 %).

UTVECKLING AV PIX PRIS SEK

KORTFIBRIG KEMISK MASSA

(som tillverkas i Miranda)

Priset f6r eukalyptusmassa (BEK) steg frin USD 590 vid drets
borjan till USD 620 vid mars ménads utgdng, USD 640 vid
juni ménads utgang, USD 660 vid september manads utging
och uppgick till USD 670 vid utgingen av 2006. Leveransut-
nyttjandet under perioden januari-november var 94 % (92 %
under 2005), och produktionsutnyttjandet var under motsva-
rande period 94 % (92 %). For perioden oktober—november
var leveransutnyttjandet 94 % (94 % under 2005), och utnytt-
jandet av produktionskapaciteten 95 % (94 %).

Mekanisk massa och CTMP

(som tillverkas i Rottneros, Rockhammar och Utansjo)
Perioden har kinnetecknats av sivil hog efterfragan som hog
produktion. Leveransutnyttjandet pd marknaden under 2006
var 96 % (94 % for 2005), och produktionsutnyttjandet 95 %
(95 %). For perioden oktober—december var leveransutnyttjan-
det 85 % (99 %), och produktionsutnyttjandet 94 % (96 %).

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens fem massafabriker i Rottneros, Rockhammar,
Utans;jo, Vallvik och Miranda i Spanien har en sammanlagd
produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton per ar. Produk-
tionen under dret uppgick till 698 900 (648 300) ton vilket
motsvarar en 6kning med 50 600 ton eller 8 % jimfort med
2005. Detta utgor produktionsrekord f6r Rottneroskoncer-
nen och ir 42 000 ton mer in det tidigare rekordaret 2004
da produktionen uppgick till 656 800 ton. Vid en jimforelse
med 2005 skall hansyn tas till att bruket i Utansjo var stingt
fér ombyggnad till CTMP-produktion under stora delar av
forsta halvaret 2005 och att magnefitlinjen i Utansj6 samti-
digtlades ner. Férandringarna i Utansj6 bruk forklarar cirka
33 000 ton av produktionsékningen under 2006. Produktio-
nen under det fjirde kvartalet har legat pa en fortsatt h6g nivé
och uppgick till 181 100 (176 900) ton, en 6kning med 2 %
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jamfort med foregdende ar. For fjirde kvartalet i rad ligger
produktionstakten pa den absoluta produktionskapaciteten.

Utleveranserna under 2006 uppgick till 699 500 (666 700)
ton, vilket motsvarar en 6kning med 32 800 ton eller 5 % jim-
fért med foregdende ar.

Detgenomsnittliga kapacitetsutnyttjandetibruken under
dret uppgick till 96 % (92) varav pa sulfatmassa 97 % (101),
slipmassa 93 % (87) samt CTMP 96 % (88). Under andra
kvartalet 2006 hade koncernen planerade underhéllsstopp vid
bruken i Miranda, Rockhammar och Utansjo. Under tredje
kvartalet hade Rottneros och Vallvik planerade underhalls-
stopp. Samtliga kostnader for underhillsstopp redovisas
under den period dé stoppen genomfors.

FAKTURERING OCH RESULTAT
JANUARI-DECEMBER 2006

Koncernens nettoomsittning uppgick till 2 690 MSEK
(2 429). Avnettoomsittningen svarade massa for 2 690 MSEK
(2 411) och sdgade trivaror for 0 MSEK (18).

Omsittningen for 2006 var 261 MSEK hogre dn foregé-
ende ar frimst beroende pi: 6kade leveranser 128 MSEK, sva-
gare USD -39 MSEK samt hégre massaprisi USD 257 MSEK.
Avvecklingen av Rockhammar Timber pdverkade omsitt-
ningen med —18 MSEK och &vriga nettoférindringar med
—-67 MSEK. Det genomsnittliga priset pd langfibrig sulfat-
massa NBSK uttryckei USD 6kade fran USD 611 till USD 675
medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omriknat
till SEK okade fran 4 565 till 4 977 kr per ton, en forbittring
med 9 %. Genomsnittspriset 1 USD for eukalyptusmassa,
BEK, 6kade fran USD 581 till USD 640 per ton eller med 10 %
medan motsvarande genomsnittspriser omriknati SEK 6kade
fran 4 346 till 4 711 kr per ton, en 6kning med 8,0 %.

Under 2006 har marknaden utvecklats starkt med god
efterfrigan och stigande priser. Betydande produktivitetsfor-
bittringar har uppnitts. Det pigiende besparingsprogram-
met har medfértkostnadssinkningar under dret med cirka 40
MSEK och férvintas under 2007 ge ytterligare besparingar
pé cirka 45 MSEK.

Det orimligt hoga elpriset fortar dock resultatet av alla
dessa positiva faktorer och utgéor ettkonkret hot motverksam-
heten i de mekaniska massabruken. Vid utgingen av augusti
meddelades att bolaget pé grund av hoga elpriser inleder
férhandlingar om nedliggning av Utansjé Bruk med planer
pa att flytta anliggningen utomlands. Atgirden ir en utvidg-
ning av det i februari aviserade besparingsprogrammet, till
att omfatta hela verksamheten vid Utansj6 Bruk. Férhand-
lingarna med de fackliga organisationerna om en nedliggning
pagir fortfarande. Samtidigtutreder féretaget férutsittning-
arna for en omlokalisering av verksamheten vid Utansjoé Bruk
till ett land med ldgre och stabilare elpriser. Skulle férutsitt-
ningarna dndras kan beslutet omprévas.

Koncernens rorelseresultat uppgick till =7 MSEK (-90).
Rorelseresultatet for de massaproducerande enheterna upp-
gick till -7 MSEK (-129). Sdgverket Rockhammar Timber
som foregdende dr hade ettresultat pd 39 MSEK genom avytt-
ring av tillgdngar avvecklades under 2005.

De kostnader som huvudsakligen har paverkat resultatet
f6r 2006 i jamforelse med 2005 dr avsittningar f6r omstruk-
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tureringar med 27 MSEK. Trots gynnsamma elsikringar har
elkostnaderna 6kat med 100 MSEK under 2006. Hirav utgor
okad elférbrukning till f6ljd av 6kad produktion 14 MSEK.
Resultatet har under forsta kvartalet 2006 belastats med sam-
manlagt cirka 10 MSEK for kostnader avseende inkérning av
nya nischkvaliteter i Utansj6. Under 2005 belastades resulta-
tetmed cirka 70 MSEK avseende kostnader for nedliggningen
och stingningen av magnefitlinjen och ombyggnaden och
intrimning av CTMP-linjen i Utansjé. Utfalletav realiserade
sikringsaktiviteter under 2006 uppgick till 100 MSEK (40).
Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -23
MSEK (-103) och inkluderar ett finansnetto som uppgick till
—16 MSEK (-13). Resultatet per aktie efter skatt blev—0,05 SEK
(=0,35). Kassaflodet per aktie uppgick till 0,19 SEK (-2,28).
Resultatetefter finansnettoimoderbolagetblev 122 MSEK
(22). Iresultatet ingdr realiserade sikringsaktiviteter for hela
koncernen som paverkat resultatet med 100 MSEK (40).

OKTOBER-DECEMBER 2006 JAMFORT MED
OKTOBER-DECEMBER 2005

Koncernens nettoomsittning under det fjirde kvartalet upp-
gick till 713 MSEK (607).

Omsittningen under det fjirde kvartalet 2006 var 106
MSEK hégre dn foregdende dr frimst beroende pé: hogre
leveranser 57 MSEK, ligre USD -86 MSEK samt hogre
massapris i USD 130 MSEK. Ovriga nettoférindringar upp-
gick till -5 MSEK. Det genomsnittliga priset pd lingfibrig
sulfatmassa NBSK uttryckt i USD 6kade frén USD 598 till
USD 725 medan de genomsnittliga priserna f6r NBSK-massa
omriknati SEK 6kade frin 4 755 till 5 141 kr per ton, en for-
bittring med 8 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 27 MSEK (-17).
Rérelseresultatet for de massaproducerande enheterna uppgick
till 27 MSEK (-17). Sdgverket Rockhammar Timber som under
kvartal fyra foregdende ar hade ettresultat pd 26 MSEK hinfor-
ligttill avyttring av tillgdngar har avvecklades under 2005.

Densstorre postsom paverkatresultatet for fjarde kvartalet
2006 i jaimforelse med fjirde kvartalet 2005 ir 6kade elkost-
nader inklusive elsikringar med 16 MSEK. Hirav utgor 6kad
elkonsumtion till f6ljd av 6kad produktion 1 MSEK. Utfallet
avrealiserade sikringsaktiviteter under kvartalet uppgick till
20 MSEK (-8).

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

2006 - 2005 o
Koncernen v n I | Helar IV n I | Helar
Resultat efter

finansiella poster 21 1 -2 -43 -23 -21 -65 7 -24 -103
Varav:

Valutasakringar 14 7 9 6 36 -21 -3 24 38 38
Massaprissékringar -8 - - - -8 - -3 -10 -18 -31
Elsékringar 14 29 15 15 73 13 9 8 3 33
Totalt sékringar 20 36 24 21 101 -8 3 22 23 40
1AS 39 -0 9 6 2 7 5 -2 6 12 21
Gron el 6 3 1 5 15 6 3 5 7 21
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OKTOBER-DECEMBER 2006 JAMFORT MED
JULI-SEPTEMBER 2006
Omsittningen under det fjirde kvartalet 2006 6kade med
51 MSEK i jimforelse med tredje kvartalet 2006. Okningen
kan i huvudsak hinforas till 6kade leveranser 41 MSEK, sva-
gare USD 16 MSEK samt hégre massaprisi USD 22 MSEK.
Produktionsvolymen under fjirde kvartalet kade i jim-
forelse med tredje kvartalet med 13 400 ton. Inga underhalls-
stopp har genomforts under det fjirde kvartalet. Elkostna-
derna har sjunkit under det fjirde kvartalet och dr inklusive
elsikringar 13 MSEK ligre jimfort med tredje kvartalet.
Rorelseresultatet under fjirde kvartalet 2006 uppgick till
27 MSEK vilket innebir en forbittring av resultatet med
16 MSEK jimfort med tredje kvartalet vars resultat uppgick
till 11 MSEK. Realiserade sikringsaktiviteter gav ett resul-
tat under fjirde kvartalet om 20 MSEK vilket var 16 MSEK
simre in tredje kvartalet. Resultatet efter finansiella poster
for fjarde kvartalet 2006 uppgick till 22 MSEK jimfért med
1 MSEK f6r det tredje kvartalet.

NYTT AFFARSOMRADE

- ROTTNEROS PACKAGING

Rottneros har under 2006 inlett produktion av férpackningar
for kyld och fryst fardiglagad mat tillverkade av pappersmassa
under varumirket SilviPak. Verksamheten, som bedrivs i det
nya affirsomridet Rottneros Packaging, foérvintas std for
cirka 15 procent av koncernens omsittning inom en femdrs-
period och ta en marknadsandel i Europa pé cirka fem pro-
cent. Verksamheten dr under uppbyggnad varfér ndgon sepa-
rat redovisning dirfor inte limnas for affirsomradet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittatsi enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards sisom de har antagits av
EU medan moderbolagets redovisning har upprittats enligt
RR 32. Samma redovisningsprinciper har tillimpats som i
senaste drsbokslutet. En detaljerad redovisning av koncernens
redovisningsprinciper framgar av Rottneros drsredovisning
for ar 2005 pé sidorna 46-48.
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Aven jimforelsetal for 2004 har riknats om i enlighet med
de nya redovisningsprinciperna. Enligt 6vergangsreglerna
i IFRS 1 behover omrikning av 2004 inte ske f6r IAS 39,
Finansiella instrument. Fér Rottneros-koncernen dr IAS 39
den redovisningsprincip som har storst effekt. Rottneros har
dirfor valtattrikna om 2004 dven med héinsyn till TAS 39.

RISKHANTERING

UsD

Den genomsnittliga USD-kursen var under éret 1,4 % ligre
in foregdende dr. Pdverkan pd omsittningen av en ligre
genomsnittskurs f6r USD gentemot SEK under éret upp-
gick till 39 MSEK. Variationen under aret har dock varit stor
och kursen f6r USD har rort sig frdn 7,97 i borjan pé dret till
6,87 vid utgingen av december. Detta motsvarar en minsk-
ning med 14 %. USD kursen har under 2006 haft en motsatt
utveckling jaimfért med 2005. Samtidigt har priset pd massa i
NBSK stigit med 22 % under 2006. Sammantaget har detta
medfort en genomsnittlig forbittring av NBSK priseti SEK
med cirka 9 % for 2006. Utvecklingen under 2006 och 2005
av NBSK i USD, USD kursen samt NBSK i SEK framgir av
nedanstiende diagram.

I princip all prissittning av massa sker i USD. Malsitt-
ningen irattden del avomsittningen motsvarande det direkta
inflédet i USD skall sikras. Det direkta inflédet i USD mot-
svarar cirka 40 % av omsittningen.

Vidutgdngen av det fjirde kvartalet 2006 fanns valutakurs-
sikringariform avlingsiktiga terminskontrakttecknade f6r 22
MUSD, till en genomsnittskurs pé 7,31 SEK per USD. Dessa
kontraktavser de nirmaste 12 manaderna. Dirut6ver fanns vid
utgdngen av det tredje kvartalet sikringar av44 MEUR till en
kurs av 9,22 EUR/SEK for leveranser 2007 och 2008.

MASSAPRIS

Vid ingingen av dret hade koncernen inte tecknat nigra
massaprissikringar. De aktuella prisnivierna pd massa gor
det dock attraktivt att ater igen gora langsiktiga massapris-
sdkringar for att pd si sitt hoja koncernens genomsnittliga
massapris. Det genomsnittliga massapriset i USD (PIX) sett

UTVECKLING NBSK | SEK SAMT % SKILLNAD

NBSK/SEK Forandring, %
5200 5 097 5141 114
5000 12

10
4800

8
4600

6
4400

4
4200 2
4000 0

W 2006
2005 ® %



6ver en lang tidsperiod uppgér till cirka 580 USD per ton.
Massaprissidkringar har tecknats for en tva respektive tredrs-
perioder till en total volym av 168 000 ton som forfaller frin
och med det fjirde kvartalet 2006 och framit. Sikringsnivin
uppgdr till 634 USD per ton.

EL

Rottneros dr ett av de foretag inom skogsindustrin som tidigt
borjade arbeta med ldnga kontrakt som band el-priserna pa
attraktiva nivder. 2002 sikrades hela elférbrukningen fram
till 2005 och direfter i avklingande grad till 2009. Avseende
2006 sikrade bolaget i genomsnitt drygt 54 % av ink6pen
av el. For 2007 ir cirka 85 % av forbrukningen sikrad. Sik-
ringsnivan f6r 2008 och 2009 kommer att paverkas avinveste-
ringen i ny turbin i Vallvik samt den planerade avvecklingen
av Utansjo Bruk. Den genomsnittliga prisnivin for el pi Nord
Pool uppgick f6r 2006 till cirka 45 6re per kWh. Rottneros
genomsnittliga kostnad for el i Sverige 2006, medriknat de
sikringar som gjorts, uppgick till cirka 35 6re per kWh. Sik-
ring av el pd nuvarande prisnivier for dren 2008 och framat ir
inte forsvarbart eftersom detinnebir att féretaget16per risken
attldsa fast sigi en forlustsituation.

Av tabellen nedan framgér marknadsvirderingarna av
samtliga sdkringar. Virderingen ir gjord av oberoende par-
ter och avser likvidationsvirdet, dvs. en virdering enligt ter-
minskontrakt per 31 december 2006. Referensvirdet avser
avista notering per 31 december och anges som komplette-
rande upplysning. Sikringarna l6per 6ver en period om ett
till tre 4r. Genom den nya tillimpningen av IFRS/IAS ir
dessa marknadsvirden reflekterade i balansrikningen och i
vissa fall i resultatrikningen, men visas #ndd hir som kom-
pletterande information.
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PROGRAM FOR KOSTNADSREDUKTIONER

Sedan andra halvaret 2005 har betydande produktivitetsfor-
bittringar uppnatts i koncernen. Arets produktion innebir ett
produktionsrekord och samtidigt reduceras antalet anstillda.
Bolaget har haft kostnadsokningar frimst avseende el men
dven for kostnader hinforliga till oljeprisrelaterade produk-
ter och tjinster som frakt, brinsle och kemikalier. Elpriset
var sikrat till drygt 54 % av forvintad férbrukning under
2006 men trots detta har kostnaden f6r el under 2006 6kat
dramatiskt. Priset pa el har under inledningen av 2007 sjun-
kit kraftigt. Tillsammans med gjorda investeringar i egen
energiproduktion och ett intensivt eleffektiviseringarbete
riknar koncernen med minskade elkostnader f6r 2007 jam{ort
med 2006. En kinslighetsanalys visar att en férindring med
10 6re per kWh paverkar arsresultatet efter finansnetto med
90 MSEK.

Bolaget offentliggjorde i borjan av februari 2006 beslutet
att genomfora ett besparingsprogram pa 100 MSEK med sir-
skilt fokus pa rorliga kostnader samt ytterligare reduktion av
bemanningen. Milet for bemanningsreduktionen 4r cirka 70
befattningar. Programmet utarbetades under forsta kvartalet
2006 och medforde ett behov av en omstruktureringsreserv
med tillhérande investeringar for att moéjliggéra omorga-
nisationer. Besparingseffekten f6r 2006 uppgér till cirka 40
MSEK. Under det forsta kvartalet 2006 har en avsittning
belastat resultatet med 27 MSEK.

Besparingsprogrammet har i augusti, efter beskedet
att inleda forhandlingar om nedliggning av Utansj6 Bruk,
utvidgats till att omfatta hela verksamheten vid Utansj6 Bruk.
Forhandlingarna om en nedliggning pigar. Samtidigt utre-
der foretaget mojligheterna att flytta anldggningen till ett
annat land med ligre och stabilare elpriser. Dessutom rdder

MARKNADSVARDERING (MSEK) DECEMBER 2006:

Sékring Sékrad volym Sékringsniva Marknadsvérde Referensvérde. Avista 30 juni 2006
Valuta USD, termin 22 MUSD 7,31 SEK/USD 1 6,87 SEK/USD
Valuta EUR, termin 44 MEUR 9,22 SEK/EUR 9 9,04 SEK/EUR
Massapris 156 000 ton 634 USD (PIX) 79 USD 730/6,87 SEK/USD
El 753 700 MWh 31,3 ére/kWh 22 21,7 6re/kWh
Totalt marknadsvarde =37

MARKNADSVARDERING (MSEK) DECEMBER 2005:

Sékrad volym Sékringsniva Marknadsvérde Referensvérde. Avista 31 mars 2005
Valuta USD, termin 38 MUSD 8,16 SEK/USD 13 7,97 SEK/USD
Valuta EUR, termin 25 MEUR 9,46 USD/EUR 2 9,32 SEK/EUR
El 705 000 MWh 26,8 dre/kWh 25 31,4 6re/kWh
Totalt marknadsvarde 40




investerings- och anstillningsstopp vid bruket i Rottneros,
som liksom Utansj6 producerar mekanisk massa och dédrmed
drabbas hirtav de hojda elpriserna.

Mot bakgrund av att forhandlingar med de fackliga orga-
nisationerna angiende nedliggningen av Utansjo Bruk dnnu
pagar och attnigon definitiv plan dnnu inte har upprittats har
ndgra reserveringar for avvecklingen inte gjorts.

ATERKOP OCH FORSALJNING AV EGNA AKTIER
Arsstimman 2006 beslutade att inte forlinga programmet
for aterkop av egna aktier. Arsstimman gav styrelsen bemyn-
digande att under tiden till ndstkommande drsstimma fatta
beslut om att 6verlata aktier i bolaget. Ndgon sadan 6verlatelse
har inte skett under perioden.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernensinvesteringarianldggningstillgdngar under 2006
uppgick till 113 MSEK (234). Dessa ir frimst hinférliga till
pagiende investeringar i Vallvik om 41 MSEK och Miranda
om 38 MSEK.

Rottneroskoncernens styrelse har tagit beslut om att
investeraien ny dngturbin for elproduktion vid Vallviks Bruk.
Investeringen beriknas uppga till cirka 90 MSEK. Den nya
turbinen, som kommer att hoja sjilvforsérjningsgraden av el
vid Vallviks Bruk frin cirka 70 % till nirmare 100 %, for-
vintas tas i driftiseptember 2007. Investeringarna i Miranda
avser 1 huvudsak milj6forbittrande investeringar.

De likvida medlen uppgick till 122 MSEK vid periodens
utgdng, jimfoért med 125 MSEK vid utgdngen av 2005. Bola-
gethade per 31 december 2006 rintebirande skulder pa sam-
manlagt481 MSEK (555) och en nettoldneskuld pa 359 MSEK
(430). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick till sam-
manlagt 558 MSEK. Under det fjirde kvartalet har nettoline-
skulden minskat med 62 MSEK jimfért med utgdngen av det
tredje kvartalet. Ett starkt forbittrat kassaflode fran rorelsen
har anvints till att minska utnyttjade krediter med 51 MSEK.
Soliditeten uppgick till 57 % jimfért med 58 % foregdende ar.
Detegna kapi-talet per aktie uppgick till 7,78 SEK (8,45).

KASSAFLODE

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore investeringar
har forbittrats visentligt och uppgick till 149 MSEK (-55)
och inkluderade kassaflode fran finansiella sikringar med
105 MSEK (39). Kassaflodet efter investeringsverksamheten
uppgick till 38 MSEK (-249). Investeringar har finansierats
genom kassaflodet i den egna verksamheten. Utdelning har
utbetalats med 18 MSEK (36).

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstillda uppgick under rapportperioden till
754 (804).

UTSIKTER FOR 2007
Frin och med 1 januari 2007 har ytterligare prishéjningar
genomforts vilket innebir att priset for lingfibrig kemisk

massa (NBSK) hojts till 760 USD/ton. For kortfibrig kemisk
massa har priset legat kvar pd USD 670 per ton.

Efterfrigan pa blekt kemisk massa under 2007 beriknas
6ka med cirka 2,5 %, vilket 4r ndgot ligre dn utvecklingen
under 2006. Prisutvecklingen for ldngfibrig massa forvintas
bli fortsatt positiv under forsta halviret. Vad betriffar kort-
fibrig massa ir prisutvecklingen mer svirbedomd pa grund av
att tillkommande produktionskapacitet stor balansen.

Bolagetavstir frin attlimna en prognos f6r helaret 2007.

UTDELNING FOR 2006

Styrelsen foreslar drsstimman den 25 april, 2007 en utdelning
pa 10 6re per aktie (10 6re per aktie). Avstimningsdag foreslés
bli den 30 april och utdelningen beriknas vara aktiedgarna
tillhanda den 4 maj.

FORSLAG TILL HANTERING AV INNEHAV AV
EGNA AKTIER

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar delegera ett fort-
sattmandattill styrelsen att besluta om att 6verldta egna aktier
for att finansiera strategiska investeringar eller forvirv och
delegeringen skall avse tiden fram till néista drsstimma ar
2008. Detaljer om forslaget kommer att meddelas nir dessa
faststillts av styrelsen.

ARSSTAMMAN

Arsstimma halls onsdagen den 25 april 2007 k1 17.00 pa Hotel
Selma Lagerlofi Sunne. Avstimningsdag for att rosta pa ars-
stimman ir den 19 april 2007.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

25 april, 2007 Kvartalsrapport 3 manader 2007
och drsstimma

Halvérsrapport 2007
Kvartalsrapport 9 manader 2007
Bokslutskommuniké avseende 2007

27 juli, 2007
25 oktober, 2007
1 februari, 2008

I 6vrigt hinvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.
rottneros.com.

Upplands Visby den 2 februari 2007

Lars Blecko
Koncernchef och verkstillande direktor

Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26
Upplands Visby. Tel. +46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01.
WWW.rottneros.com



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

JANUARI-DECEMBER

Rottneros Bokslutskommuniké 2006

Okt-dec 2006 Okt-dec 2005

Jan—dec 2006 Jan—dec 2005

Nettoomsattning 713 607 2 690 2 429
Férandring fardigvarulager 6 42 -4 -59
Ovriga rorelseintakter 18 41 97 185
Summa intakter 737 690 2783 2 555
Révaror och férnddenheter -418 -403 -1573 —1442
Ovriga externa kostnader -160 -166 —643 —658
Personalkostnader -90 -104 -419 -407
Av- och nedskrivningar -42 -34 —155 -138
Summa kostnader =710 =707 -2 790 -2 645
Rérelseresultat 27 -17 -7 -90
Finansiella intékter 1 2 7 4
Finansiella kostnader -7 -6 -23 =17
Summa finansiella poster -6 -4 -16 -13
Resultat efter finansiella poster 21 =21 -23 -103
Skatt pa periodens resultat 3 17 15 40
Resultat efter skatt 24 -4 -8 -63
Antal aktier vid periodens ingang” 180212 180212 180212 180212
Antal &terkdpta egna aktier” - - - -
Antal aktier vid periodens utgang"” 180212 180212 180212 180212
Antal aktier i genomsnitt” 180212 180212 180212 180212
Resultat efter skatt/aktie (SEK)? 0,13 -0,02 -0,05 -0,35
Faktorer som paverkar omsattningen

Massapris listpris NBSK, USD? 725 598 675 611
USD/SEK* 7,08 7,96 7,37 7,48
Massapris listpris NBSK i SEK 5141 4755 4977 4 565
Rottneros leveranser, ton 178 900 165 800 699 500 666 700

") Antal aktier anges i tusental.

2 Det finns inga program som medfér utspadning.

3) Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for aldre varden Market Pulse.

4 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.




Rottneros Bokslutskommuniké 2006 JANUARI-DECEMBER

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

December 2006 December 2005
Immateriella anlaggningstillgdngar 36 46
Materiella anlaggningstillgéngar 1284 1338
Finansiella anlaggningstillgangar 43 51
Summa anlaggningstillgangar 1363 1435
Varulager 397 430
Kortfristiga fordringar 570 595
Kortfristiga placeringar - -
Likvida medel 122 125
Summa omsattningstillgangar 1089 1150
Tillgangar hanférliga till verksamheter under avveckling - 26
Summa tillgangar 2452 2611
Eget kapital 1403 1523
Langfristiga skulder
Réntebérande 177 180
Ej rantebarande 85 118
Summa langfristiga skulder 262 298
Kortfristiga skulder
Réntebérande 304 375
Ej rantebarande 483 405
Summa kortfristiga skulder 787 780
Skulder hanférliga till verksamheter under avveckling - 10
Summa eget kapital och skulder 2452 2 611




JANUARI-DECEMBER Rottneros Bokslutskommuniké 2006

KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan—dec 2006 Jan—dec 2005
Rorelseresultat -8 -90

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Av-/nedskrivningar 155 138
Bokféringsmassigt resultat vid avyttringar 4 -37
151 11
Erhélina/betalda finansiella poster -18 -9
Betald skatt -3 -3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital 130 -1
Férandring av rorelsekapital 19 -54
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 149 -55
Investeringar i anlaggningstillgangar -113 —234
Forsalining av anlaggningstillgdngar - 39
Foérandring langfristiga fordringar 2 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten =111 -194
Upptagna lan - 258
Amortering av skuld -18 -6
Utbetald utdelning -18 -36
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 216
Periodens/Arets kassafléde 2 -33
Likvida medel vid érets borjan 125 157
Periodens/Arets kassaflode 2 -33
Kursdifferens i likvida medel -5 1
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 122 125
AKTIEDATA"®
Dec 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Aktier vid periodens ingang ? Antal 180212 180 212 180 722 182 980 188 399 209 332
Aterkopta egna aktier ? Antal - - 510 2 258 5418 20 933
Aktier vid periodens utgang ? Antal 180 212 180 212 180 212 180 722 182 980 188 399
Genomsnittligt antal aktier 2 Antal 180212 180 212 180 392 181 422 187 709 204 099
Rorelseresultat/aktie SEK -0,04 -0,50 -0,64 0,67 0,31 1,00
Resultat efter finansnetto/aktie SEK -0,18 -0,57 -0,67 0,64 0,46 1,15
Resultat efter skatt/aktie SEK -0,05 -0,35 -0,50 0,47 0,29 0,76
Rorelsens kassaflode/aktie SEK 0,19 2,28 -0,41 -0,23 -0,13 0,50
Eget kapital/aktie SEK 7,78 8,45 9,28 9,50 9,33 9,40
Utdelning ¥ SEK 0,10 0,10 0,20 0,30 0,30 0,35
Utdelning/eget kapital/aktie % 1,3 1,2 2,2 3,2 3,2 3,7
Borskurs vid periodens slut SEK 6,55 6,80 7,55 8,55 7,45 9,85
Borskurs/eget kapital/aktie gar 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8 1,0
P/E-tal/aktie gar Neg Neg Neg 18,3 25,3 13,0
Direktavkastning® % 1,5 1,4 2.6 3,5 4,0 3,6

") Det finns inga program som medfér utspadning.

2 Antal aktier anges i tusental.

%) Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

9 Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid arets slut.

9 Ar 2001 tom 2003 har inte raknats om med hansyn till dvergangen till IFRS. Justering skulle behéva
goras med avseende pa IAS 39.



Rottneros Bokslutskommuniké 2006 JANUARI-DECEMBER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan—dec 2006 Jan—dec 2005

Ingéende eget kapital 1523 1673
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital —-94 =51
Periodens/arets resultat -8 —63
Utdelning -18 -36
Utgéende eget kapital 1403 1523

KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2006 2005 2004
% 1} Il | \% Il I | \% Il Il |
Nettoomséattning 713 662 615 700 607 641 596 585 535 583 6283 615
Roérelseresultat fére avskrivningar 69 47 36 -4 17 -24 43 12 =31 18 110 12
Avskrivningar -42 36 38 -39 -34 37 -34 38 -31 125 33 -34
Rérelseresultat 27 11 -2 -43 =17 -61 9 =21 -62 =107 77 -22
Finansnetto -6 -10 = = -4 -4 —2 -3 -3 = —2 —2
Resultat efter finansiella poster 21 1 -2 -43 =21 -65 7 -24 -65 -107 75 -24
Skatt 3 —2 4 10 17 20 -6 9 16 33 22 3
Resultat efter skatt 24 -1 2 =33 -4 -45 1 -15 -49 =74 54 -22
Produktion massa, tusen ton 181,1 167,8 1754 174,6 176,9 163,3 157,1 1511 163,0 155,0 171,4 167,4
Leveranser massa, tusen ton 178,9 168,7 164,2 187,7 165,8 175,7 162,99 162,3 149,3 149,0 157,2 169,5
Produktion ségade tréavaror, tusen m® - - - - - - - 1,3 6,8 72 139 135
Leveranser sdgade travaror, tusen m® - - - - - - - 10,3 95 134 125 113
2006 2006 2005 2005
\% 1} I | Helar \% 1} Il | Helar
Nettoomsattning per rérelsegren
Massa 713 662 615 700 2 690 607 641 594 569 2411
Sagade travaror - - - - - - - 2 16 18
Summa 713 662 615 700 2690 607 641 596 585 2429
Rorelseresultat per rorelsegren
Massa 27 11 -2 43 —7 -43 —64 2 —24 -129
Sagade travaror - - - - - 26 3 7 3 39
Summa 27 11 -2 -43 -7 =17 -61 9 =21 -90
Rérelsemarginal per rérelsegren
Massa 3.8 1,7 -03 6,1 -0,3 -7,1 10,0 03 42 -5,4
Sagade travaror - - - - - - - 350,0 18,8 216,7

Totalt 3,8 1,7 -03 -6,1 -0,3 -2,8 -9,5 1,5 -3,6 -3,7




JANUARI-DECEMBER Rottneros Bokslutskommuniké 2006

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG®

2006 2005 2005 2004 2003 2002 2001

Kvarvarande Kvarvarande
Jan—dec Jan—-dec verksamheter ~ Totalt verksamheter Totalt

Faktorer som paverkar omsattningen

Massapris listpris NBSK, USD " 675 611 611 617 524 463 540
USD/SEK? 7,37 7,48 7,48 7,35 8,09 9,72 10,33
Massapris listpris NBSK i SEK 4977 4 565 4 565 4532 4235 4 500 5 581
Rottneros leveranser, ton 699 500 666 700 666 700 625 000 641100 630500 592800

Forséljning och resultat, MSEK

Nettoomsattning 2 690 2429 2411 2429 2272 2356 2 380 2 494 2 741
Rorelseresultat fore avskrivningar 148 48 9 48 129 109 239 170 292
Avskrivningar —155 -138 -138 -138 -162 -223 -117 —1183 -87
Rérelseresultat efter avskrivningar —7 -89 -129 -90 -33 -114 122 57 205
Finansnetto -16 —13 -12 -13 =5 -7 -7 29 30
Resultat efter finansnetto —23 -108 -141 103 -38 121 115 86 235
Resultat efter skatt -8 —63 —91 -63 =31 91 85 59 1155
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 1363 1435 1435 1349 1249 1197 1093
Varulager 397 430 430 474 388 401 398
Kortfristiga fordringar 570 604 595 572 443 425 440
Kortfristiga placeringar = = = = = = 60
Likvida medel 122 126 125 157 252 350 420
Tillgangar hanforliga till

verksamheter under avvekling = 17 26 16 = = =
Eget kapital 1403 1523 1523 1673 1717 1706 1771
Langfristiga rantebarande skulder 177 180 180 186 42 6 -
Langfristiga ej rantebarande skulder 85 132 118 174 158 143 153
Kortfristiga rantebarande skulder 304 375 375 56 6 2 =
Kortfristiga ej ranteb&rande skulder 483 398 405 472 414 516 487
Skulder hanforliga till verksamheter

under avveckling = 3 10 7 _ _ _
Balansomslutning 2 452 2610 2611 2 568 2332 2373 2411
Nyckeltal

Rorelsemarginal % -0,3 -3,7 53 37 -1,6 49 5,1 2,3 7,5
Vinstmarginal % -0,9 —4,2 58 4.2 -1,7 52 4,8 3,5 8,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg 7 5 12
Avkastning pa eget kapital efter

full skatt % Neg Neg Neg Neg Neg Neg 5 3 8
Soliditet % 57 58 58 58 65 65 73 72 73
Skuldsattningsgrad gar 0,3 0,4 0,4 0,4 0,2 0,2 0,0 - 0,0
Réantetéckningsgrad aar Neg Neg Neg Neg Neg Neg 18,2 29,4 79,3
Ovrigt

Investeringar MSEK 113 234 234 234 283 283 193 244 183
Medelantal anstallda st 754 804 804 804 835 835 857 860 878

' Kalla for NBSK listpris ar PIX pris respektive for &ldre varden Market Pulse.

2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
3) Uppgifter for aren 2001 tom 2003 har inte réknats om i enlighet med IAS/IFRS. Justering skulle behdva goras for IAS 39.



L)

Rottneros

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, 4r en ointegre-
rad och flexibel leverantér av kundanpassad, hogkvalitativ
pappersmassa. Genom stindig produktutveckling, hog leve-
ranssikerhet, teknisk support och service anpassar Rottneros
sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pd drygt
700000 ton massa per dr vid fem fabriker i Sverige och
Spanien, vilket innebir att koncernen 4r en av de tio storsta
leverantorerna i virlden av avsalumassa. Ett allt intensivare
produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas énske-
mal skall leda till en stabilare och hogre I6nsamhet 6ver en
konjunkturcykel. For att fi en utjimning av resultaten 6ver
konjunkturcyklerna har koncernen en vil genomarbetad
finansiell sikringspolicy.

Koncernkontor
Rottneros AB
Postadress: Box 600
194 26 Upplands Visby (Stockholm)
Besoksadress: Kanalvigen 16, InfraCity
Telefon: 08-590 010 00. Telefax: 08-590 010 01



