ROTTNEROS-KONCERNEN
HALVARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2006
KVARTALSRAPPORT APRIL — JUNI 2006

Belopp i MSEK om ej uppgift per aktie.

2006 2005

Omsittning jan - juni 1315 1181
apr - juni 615 596

Resultat efter finansnetto jan - juni -45 -17
apr - juni -2 7

Resultat efter finansnetto per aktie jan - juni  -0,25 -0,10

apr - juni  -0,01 0,04

Resultat efter skatt jan - juni -31 -14
apr - juni 2 1
Resultat efter skatt per aktie jan - juni ~ -0,18 -0,07

apr - juni 0,00 0,01

Kassaflode per aktie jan - juni ~ -0,20 -1,25
apr -juni 0,11 -0,98

Eget kapital per aktie 8,22 8,45 (2005-12-31)

Soliditet 56 % 58 % (2005-12-31)
e Resultatet for andra kvartalet 2006 uppgick till en forlust efter finansnetto pa -2 (7) MSEK.

e Resultatet for det forsta halvaret 2006 uppgick till en forlust efter finansnetto pa -45 (-17)
MSEK. Avsittningar for omstrukturering for en del av det besparingsprogram som
offentliggjordes i februari 2006 har belastat resultatet med -27 MSEK.
Besparingsprogrammet beréiknas reducera kostnaderna under 2006 med ca 30 MSEK.

e De dramatiskt hojda elpriserna medfor att besparingsprogrammets omfattning och struktur i
de mekaniska massabruken i Rottneros och Utansjo ytterligare maste utvirderas.

e Bolaget forvéntar sig en fortsatt stark marknad for massa under den resterande delen av aret.
Detta forviéntas leda till en fortsatt positiv prisutveckling for massa.

e Bolaget avstar, som tidigare meddelats, fran att 1imna en prognos for helaret 2006 pa grund
av att savil elprisutvecklingen som dollarkursen dr svarbedomd.
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DETTA AR ROTTNEROS

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, dr en ointegrerad och flexibel leverantor av kund-
anpassad, hogkvalitativ pappersmassa. Genom stiandig produktutveckling, hog leveranssdkerhet,
teknisk support och service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton massa per ar vid fem fabriker i
Sverige och Spanien, vilket innebdr att koncernen dr en av de tio storsta leverantorerna i viirlden
av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas onskemdl
skall leda till en stabilare och hogre lonsamhet dver en konjunkturcykel. For att fa en utjamning av
resultaten over konjunkturcyklerna har koncernen en val genomarbetad finansiell sikringspolicy.

MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter

Marknaden har utvecklats positivt under det forsta halvaret for samtliga massakvaliteter, med
okande efterfragan och stigande priser.

Priserna for langfibrig kemisk massa steg fran USD 600 vid arets borjan till USD 690 vid periodens
utgang. For kortfibrig kemisk massa har priset okat fran cirka USD 590 vid arets borjan till USD
640 vid periodens slut. Priserna for CTMP har under perioden haft en liknande utveckling som for
den kortfibriga kemiska massan. Fran och med 1 juli har ytterligare prishdjningar annonserats och
priset for langfibrig kemisk massa (NBSK) hojs till 710 USD/ton. For kortfibrig kemisk massa hojs
priset fran den 1 juli 2006 till USD 660/ton och for CTMP massa sker en prishojning till 620
USD/ton for kortfibriga kvaliteter och 600 USD/ton for langfibriga kvaliteter.

Leveransutnyttjandet for blekt kemisk massa var for perioden januari — maj 96,0 % ( 91,8 % for
samma period 2005 och produktionsutnyttjandet var 94,0 % (92,7 %). Producentlagren var vid
januari manads borjan 3 329 000 ton och vid maj manads utgang cirka 2 990 000 ton.

Importen till Kina var for perioden januari till maj 3 419 ton massa. Detta &r en 6kning med 200 ton
(6,3 %) jamfort med samma period 2005, och &r den marknad dér importen vixt mest under 2006.

Langfibrig kemisk massa (NBSK) som tillverkas i Vallvik

Priset var vid arets borjan USD 600 och steg under det forsta kvartalet till cirka USD 630 vid mars
manads utgang. Darefter har priset fortsatt att stiga och uppgick till USD 690 vid juni manads
utgang.

Leveransutnyttjandet under perioden januari — maj var 95,0 % (92,4 % under januari - maj 2005),
och utnyttjandet av produktionskapaciteten var under motsvarande period 93,0 % (94,1 %). For
perioden april — maj var leveransutnyttjandet 92,0 % (90 % under april - maj 2005), och
utnyttjandet av produktionskapaciteten 88,0 % (90,2 %).

Kortfibrig kemisk massa som tillverkas i Miranda

Priset for eukalyptusmassa (BEK) steg fran USD 590 vid arets borjan till USD 620 vid mars
manads utgang, och darefter till USD 640 vid juni manads utgang. Leveransutnyttjandet under
perioden januari — maj var 97,0 % (90,3 % under januari - maj 2005), och utnyttjandet av
produktionskapaciteten var under motsvarande period 95,0 % (90,4 %). For perioden april — maj var
leveransutnyttjandet 95,0 % (86,8 % under april — maj 2005), och utnyttjandet av
produktionskapaciteten 92,0 % (87,3 %).
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Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i Rottneros, Rockhammar och Utansjo)

Forsta halvaret har kidnnetecknats av savil hog efterfragan som hog produktion.

Leveransutnyttjandet under perioden januari - maj var 100 % (99 % f6r samma period 2005), och
utnyttjandet av produktionskapaciteten var under motsvarande period 97 % (98 %).
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens fem massafabriker i Rottneros, Rockhammar, Utansjo, Vallvik och Miranda i Spanien
har en sammanlagd produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton per ar. Produktionen under forsta
halvaret uppgick till 350 100 (308 100) ton vilket motsvarar en 6kning med 42 000 ton eller med

14 % jamfort med forsta halvaret 2005. Bruket i Utansjo var stangt for ombyggnad under stora delar
av forsta halvaret 2005 eftersom magnefitlinjen i Utansjo lades ner. Den nya CTMP-linjen startades
under andra kvartalet 2005. Fordndringarna i Utansjo bruk forklarar cirka 33 000 ton av
produktionsokningen under forsta halvaret 2006. Produktionen under det andra kvartalet har legat
pa en fortsatt hog niva och uppgick till 175 500 (157 000) ton. For tredje kvartalet i rad ligger
produktionstakten pa den absoluta produktionskapaciteten. Arliga underhallsstopp har genomforts
vid tre av koncernens fabriker under maj manad.

Utleveranserna under forsta halvaret 2006 uppgick till 351 900 (325 200) ton, vilket motsvarar en
6kning med 26 700 ton eller med 8 % jamfort med foregaende ar.
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PRODUKTION TON | apr - jun 2006 apr - jun 2005 jan - jun 2006 jan - jun 2005

Sulfatmassa 84 300 85 500 170 800 174 300
Magnefitmassa - - - 1400
Slipmassa 35900 31 600 71 500 61 400
CTMP 55 300 39 900 107 800 71 000
SUMMA 175 500 157 000 350 100 308 100

LEVERANSER TON | apr - jun 2006/ apr - jun 2005| jan - jun 2006 jan - jun 2005

Sulfatmassa 77 600 83 800 171 700 169 600
Magnefitmassa - 6 300 - 16 000
Slipmassa 31 000 37 600 69 400 71 000
CTMP 55 600 35 200 110 800 68 600
SUMMA 164 200 162 900 351 900 325 200

Det genomsnittliga kapacitetsutnyttjandet i bruken under perioden januari till juni uppgick till 97 %
(94) fordelat pa sulfatmassa 99 % (101), slipmassa 94 % (82) samt CTMP 96 % (83). Under andra
kvartalet 2006 genomforde koncernen underhallsstopp i Miranda, Rockhammar och Utansjo. Arliga
underhallsstopp for Rottneros och Vallvik planeras under tredje kvartalet.

FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari — juni 2006

Koncernens nettoomsittning uppgick till 1 315 MSEK (1 181). Av nettoomsittningen svarade
massa for 1 315 MSEK (1 163) och sagade triavaror for 0 MSEK (18).

Omsittningen under forsta halvaret 2006 var 134 MSEK hogre dn foregaende ar framst beroende
pa: hogre leveranser 97 MSEK och starkare USD 80 MSEK samt hogre massapris i USD 12 MSEK.
Avvecklingen av Rockhammar Timber paverkade omsittningen med - /8 MSEK och ovriga netto-
fordndringar - 37 MSEK. Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
okade fran USD 629 till USD 635 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omriknat i
SEK o6kade fran 4 479 till 4 816 kr per ton, en forbéttring med 7,5 %. Genomsnittspriset for BEK i
USD okade fran USD 573 till USD 617 per ton eller med 7,7 % medan motsvarande
genomsnittspriser omriknat i SEK 6kade fran 4 085 till 4 678 kr per ton, en 6kning med 14,5 %.

De extrema hojningarna av energikostnaderna har lett till att koncernen — dven exklusive
omstruktureringskostnader — inte har genererat vinst under forsta halvaret 2006. Under 2005 och
inledningen av 2006 har betydande produktivitetsforbattringar uppnatts (se kommentar under
Program for Kostnadsreduktioner sid 8). Det pagaende besparingsprogrammet beréiknas medfora
kostnadssdnkningar med cirka 30 MSEK for innevarande ar och 100 MSEK nér det &r fullt
genomfort.

Det dramatiskt stigande elpriset fortar dock resultatet av alla dessa atgiarder och utgor ett konkret
hot mot verksamheten i de tre mekaniska massabruken nir effekten av gjorda elprissékringar avtar
under kommande ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick under forsta halvaret till -45 MSEK (-12). Rorelseresultatet for
de massaproducerande enheterna uppgick till -45 MSEK (-22). Sagverket Rockhammar Timber som
foregaende ar hade ett rorelseresultat pa 10 MSEK har avvecklats.
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De kostnader som huvudsakligen har paverkat resultatet for det forsta halvaret 2006 i jaimforelse
med det forsta halvaret 2005 &r avsittningar for omstrukturering med 27 MSEK och elkostnader
inklusive elsikringar med 58 MSEK. Hérav utgor 6kad elkonsumtion till foljd av 6kad produktion
16 MSEK. Resultatet har under forsta kvartalet belastats med kostnader for inkdrning av nya
nischkvaliteter i Utansjo med sammanlagt cirka 10 MSEK. Forsta halvaret 2005 belastades med
cirka 55 MSEK avseende kostnader for nedldggningen och stingningen av magnefitlinjen och
ombyggnad och intrimning av CTMP-linjen i Utansjo. Utfallet av realiserade sidkringsaktiviteter
under forsta halvaret uppgick till 45 MSEK (45).

Resultatet efter finansnetto i koncernen uppgick till -45 MSEK (-17) och inkluderar ett finansnetto
som under rapportperioden uppgick till 0 MSEK (-5). Resultatet per aktie efter skatt blev -0,18 SEK
(-0,07). Kassaflodet per aktie uppgick till -0,20 SEK (-1,25).

Koncernen 2006 2005

1T 1 v 1T 1T I| Helar
Resultat efter finansiella poster -2 -43 21 -65 7 -24| -103
Varav:
Valutasikringar 9 6 -21 -3 24 38 38
Massaprissékringar - - - -3 -10 -18 -31
Elsédkringar 15 15 13 9 8 3 33
Totalt séikringar 24 21 -8 3 22 23 40
IAS 39 6 2 5 2 6 12 21
Gron el 1 5 6 3 5 7 21

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget blev 27 MSEK (46). I resultatet ingar realiserade
sakringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat resultatet med 45 MSEK (45).

April — juni 2006 jamfort med april — juni 2005

Koncernens nettoomsittning under det andra kvartalet uppgick till 615 MSEK (596). Av
nettoomsittningen svarade massa for 615 MSEK (594) och sagade travaror for 0 MSEK (2).

Omsittningen under det andra kvartalet 2006 var 19 MSEK hogre dn foregaende ar frimst beroende
pa: hogre leveranser 5 MSEK och starkare USD 7 MSEK samt hégre massapris i USD 31 MSEK.
Avvecklingen av Rockhammar Timber paverkade omsittningen med -2 MSEK och dvriga netto-
fordndringar med -22 MSEK. Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i
USD okade fran USD 622 till USD 655 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa
omriknat i SEK okade fran 4 551 till 4 846 kr per ton, en forbéttring med 6,5 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -2 MSEK (9). Rorelseresultatet for de massaproducerande
enheterna uppgick till -2 MSEK (2). Sagverket Rockhammar Timber som foregaende ar hade ett
rorelseresultat pa 7 MSEK har avvecklats.

Den storre post som paverkat resultatet for andra kvartalet 2006 i jamforelse med andra kvartalet
2005 ir elkostnader inklusive elsdkringar med 20 MSEK. Hirav utgor okad elkonsumtion till f6ljd
av okad produktion 7 MSEK. Andra kvartalet 2005 belastades med cirka 20 MSEK avseende
kostnader for nedldggningen och stingningen av magnefitlinjen och ombyggnad och intrimning av
CTMP-linjen i Utansjo. Utfallet av realiserade sikringsaktiviteter under kvartalet uppgick till 24
MSEK (22).
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April — juni 2006 jamfort med januari — mars 2006

Omsittningen under det andra kvartalet 2006 minskade med 85 MSEK i jimforelse med forsta
kvartalet 2006. Minskningen kan i huvudsak hinforas till minskade leveranser -89 MSEK, svagare
USD -30 MSEK samt hogre massapris i USD 37 MSEK.

Produktionsvolymen under andra kvartalet 6kade nagot i jamforelse med forsta kvartalet, detta trots
att arliga underhallsstopp genomférdes vid tre av koncernens massafabriker. Detta belastar kvartalet
med knappt 20 MSEK. Elkostnaderna har minskat med 11 MSEK under det andra kvartalet jamfort
med forsta kvartalet. Rorelseresultatet under andra kvartalet 2006 uppgick till -2 MSEK vilket
innebdir en forbittring av resultatet med 41 MSEK jamfort med forsta kvartalet vars resultat uppgick
till -43 MSEK. Forsta kvartalet belastades med en avsittning for omstruktureringskostnader
uppgaende till 27 MSEK. Realiserade sikringsaktiviteter gav ett resultat i andra kvartalet om 24
MSEK vilket var 2 MSEK biittre @n forsta kvartalet. Resultat efter finansiella poster for andra
kvartalet 2006 blev en forlust pa 2 MSEK. Forsta kvartalet 2006 var forlusten 43 MSEK.

NYTT AFFARSOMRADE - ROTTNEROS PACKAGING

Rottneros har inlett produktion av férpackningar for fryst fardiglagad mat tillverkade av
pappersmassa. Verksamheten, som bedrivs i det nya affarsomradet Rottneros Packaging, forvintas
sta for cirka 15 procent av koncernens omséttning inom en femarsperiod och ta en marknadsandel i
Europa pa cirka fem procent. Verksamheten dr under uppbyggnad varfor nagon separat redovisning
dérfor inte lamnas for affarsomradet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de har antagits av EU medan moderbolagets redovisning har upprittats enligt RR 32. Samma
redovisningsprinciper har tillimpats som i senaste arsbokslutet. En detaljerad redovisning av
koncernens redovisningsprinciper framgar av Rottneros arsredovisning for ar 2005 pa sidorna 46 —
48.

Aven jimforelsetal for 2004 har riknats om i enlighet med de nya redovisningsprinciperna. Enligt
overgangsreglerna i IFRS 1 behover omrikning av 2004 inte ske for IAS 39, Finansiella instrument.
For Rottneros-koncernen dr IAS 39 den redovisningsprincip som har storst effekt. Rottneros har
darfor valt att rikna om 2004 dven med hénsyn till IAS 39.

RISKHANTERING

USD

Den genomsnittliga USD-kursen var under det forsta halvaret 6,5 % hogre én foregaende ar.
Paverkan pa omsittningen av en starkare genomsnittskurs for USD gentemot SEK under perioden
uppgick till 80 MSEK. I jamforelse med inledningen av aret och det forsta kvartalet har USD-
kursen fallit tillbaka under det andra kvartalet vilket till stor del har motverkat de prisokningar av
massapriset som har genomforts under det forsta halvaret.

I princip all prissittning av massa sker i USD. Cirka 30 % av koncernens omséttning motsvarande
det direkta inflodet i USD ér sikrad for 2006. 70 % av omsittningen dr foljaktligen inte foremal for
valutasékring.
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Vid utgangen av det andra kvartalet 2006 fanns valutakurssikringar i form av langsiktiga termins-
kontrakt tecknade for 55 MUSD, till en genomsnittskurs pa 7,51 SEK per USD. Dessa kontrakt
avser de nirmaste 12 manaderna. Av det sikrade beloppet avser 50 MUSD éar 2006 till en
genomsnittlig kurs pa 7,54. Darutover fanns vid utgangen av det andra kvartalet sikringar av 27

MEUR till en kurs av 9,32 EUR/SEK for leveranser 2006 och 2007.

Massapris

Vid ingangen av aret hade koncernen inte tecknat nagra massaprissikringar. De aktuella
prisnivaerna pa massa gor det dock attraktivt att ater igen gora langsiktiga massaprissikringar for att
pa sa sitt hoja koncernens genomsnittliga massapris. Det genomsnittliga massapriset i USD (PIX)
uppgar till cirka 580 USD per ton. Under det andra kvartalet tecknades massaprissakringar for en
trearsperiod till en total volym av 144 000 ton som forfaller fran och med det fjarde kvartalet 2006

och framat. Sékringsnivan uppgar till 627,5 USD per ton.
El

Koncernen sikrar elpriser finansiellt i Sverige. Avseende 2006 har bolaget i genomsnitt sdkrat drygt
50 % av inkOpen av el till ett genomsnittligt pris pa 26 6re. For 2007 ar cirka 30 % av

forbrukningen sékrad till ett pris av 27 ore per kWh.

Av tabellen nedan framgar marknadsvirderingarna av samtliga sékringar. Virderingen dr gjord av
oberoende parter och avser likvidationsvirdet, dvs. en vérdering enligt terminskontrakt per 30 juni
2006. Referensvirdet avser avista notering per 30 juni och anges som kompletterande upplysning.
Sékringarna 16per 6ver en period om ett till tre ar. Genom den nya tillimpningen av IFRS/IAS dr
dessa marknadsvérden reflekterade i balansrikningen och i vissa fall i resultatrdkningen, men visas

anda hir som kompletterande information.

MARKNADSVARDERING (MSEK) JUNI 2006:

Sdkring Sckrad volym Sdkringsniva Marknadsviirde Referensviirde
Avista 30 juni 2006
Valuta USD, termin 55 MUSD 7,51 SEK/USD 20 7,22 SEK/USD
Valuta EUR, termin 27 MEUR 9,32| SEK/EUR 3 9,21 SEK/EUR
Massapris 144 000 ton 627,5 USD (PIX) -25 USD 683/7,22 SEK/USD
El 567 000 MWh 26,5 ore/kWh 100 46,9 6re/kWh
Totalt marknadsvirde 98
MARKNADSVARDERING (MSEK) JUNI 2005:
Sdkrad volym Scikringsniva Marknadsvdrde Referensvdirde
Avista 30 juni 2005
Valuta USD, termin 46 MUSD 8,84 SEK/USD 55 7,83 SEK/USD
Valuta USD, intervall |80 MUSD 6,98 - 7,15 SEK/USD 53 7,83 SEK/USD
Valuta EUR, termin 700 TEUR 1,22 USD/EUR 1 9,47 SEK/EUR
Massapris 8 600 ton 550 USD (PIX) -3| USD 598/7,83 SEK/USD
El 1 008 500 MWh 25 ore/kWh 80 25 ore/kWh

Totalt marknadsvirde 186
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PROGRAM FOR KOSTNADSREDUKTIONER

Under andra halvaret 2005 efter igangsittning av den nya CTMP-anldggningen i Utansjo har
betydande produktivitetsforbéttringar uppnatts i koncernen. Produktiviteten har forbéttrats med
10 %.

Samtidigt har bolaget haft kostnadsdkningar frimst avseende el men dven for kostnader héanforliga
till oljeprisrelaterade produkter och tjinster som frakt, brinsle och kemikalier. Elpriset &r sékrat till
drygt 50 % av forvintad forbrukning 2006 men trots detta kommer kostnaden for el under 2006 att
Oka dramatiskt. Med nuvarande prisbild for el finns risk for ytterligare kostnadshjningar under ar
2007 da sdkringsandelen bara uppgar till cirka 30 %. En kinslighetsanalys visar att en foréindring
med 10 ore per kWh paverkar arsresultatet efter finansnetto med 90 MSEK.

Bolaget offentliggjorde dirfor i borjan av februari beslutet att genomfora ett nytt besparingsprogram
pa 100 MSEK med sarskilt fokus pa rorliga kostnader samt ytterligare reduktion av bemanningen.
Malet for bemanningsreduktionen &r cirka 70 befattningar. Programmet har utarbetats under forsta
kvartalet 2006 och medfor ett behov av en omstruktureringsreserv med tillhorande investeringar for
att mojliggora omorganisationer. Besparingseffekten for 2006 beriknas till cirka 30 MSEK. Under
det forsta kvartalet 2006 har en avsittning belastat resultatet med 27 MSEK.

Effekten av de hoga elpriserna och prognoserna som pekar pa fortsatt hoga spotpriser pa el innebir
att besparingsprogrammets omfattning och struktur i de mekaniska massabruken i Rottneros och
Utansjo behdver utvirderas ytterligare. Besparingsprogrammet innefattar beslut om investeringar
samt avgangsvederlag till anstillda i samband med planerade personalreduktioner vid de aktuella
bruken, i syfte att astadkomma langsiktiga besparingar och 16nsamhet.

Trots att regeringen under sommaren har indikerat atgérder for att snabbt ritta till en daligt
fungerande elmarknad kvarstar manga fragetecken om det framtida priset pa el som pa dagens
nivaer hotar verksamheten vid de ovan nimnda bruken. Nagot beslut om besparingsprogrammets
definitiva innehall och omfattning har dérfor inte tagits. Beslut om de uppskjutna och eventuellt
kompletterande besparingsatgirderna kommer att tas senast under september méanad. Nagon
avsittning avseende den planerade omstruktureringen i de mekaniska massabruken i Rottneros och
Utansjo belastar déarfor inte det forsta halvaret, da forutsittningarna for en sadan avsittning enligt
IAS 37 inte dr uppfyllda.

ATERKOP OCH FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstimman 2006 beslutade att inte forlanga programmet for aterkop av egna aktier.
Bolagsstimman gav styrelsen bemyndigande att under tiden till ndistkommande arsstimma fatta
beslut om att overlata aktier i bolaget. Nagon sadan overlatelse har inte skett under perioden.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar under det forsta halvaret uppgick till 36 MSEK
(148). Dessa dr framst hinforliga till immateriella réttigheter och licenser med 5 MSEK inom det
nya affirsomradet Rottneros Packaging samt pagaende investeringar i Vallvik om 11 MSEK och
Miranda om 11 MSEK. Rottneroskoncernens styrelse har tagit beslut om att investera i en ny
angturbin for elproduktion vid Vallviks Bruk. Den nya turbinen beriknas tas i drift i september
2007. Investeringarna i Miranda avser i huvudsak miljoforbéttrande investeringar.
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De likvida medlen uppgick till 118 MSEK vid periodens utgang, jamfort med 125 MSEK vid ut-
gangen av 2005. Bolaget hade per 30 juni 2006 rintebdrande skulder pa sammanlagt 592 MSEK
(555) och en nettolaneskuld pa 441 MSEK (346). Beviljade men outnyttjade krediter uppgick till
sammanlagt 514 MSEK. Soliditeten uppgick till 56 % jamfort med 58 % vid arsskiftet. Det egna
kapitalet per aktie uppgick till 8,22 SEK (2005-12-31 8,45).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore investeringar uppgick till I MSEK (35) och
inkluderade kassaflode fran finansiella sdkringar med 45 MSEK (40). Kassaflodet efter
investeringsverksamheten uppgick till -33 MSEK (-112). Investeringar och 6kat rorelsekapital har
finansierats genom upplaning av ytterligare 47 MSEK (200), inom beviljad kreditram, sedan
arsskiftet. Utdelning har utbetalats med 18 MSEK (36).

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick under rapportperioden till 779 (821).

UTSIKTER FOR HELARET 2006

Prishojningar har annonserats fran 1 juli for de viktigaste massakvaliteterna pa marknaden. I Europa
ir det nya priset USD 710 per ton f6r NBSK och USD 660 per ton for Eukalyptus. For kortfibrig
CTMP har Rottneros aviserat USD 620 per ton och for langfibrig CTMP USD 600 per ton.

Bolaget forvintar sig en fortsatt stark marknad for massa for resterande delen av aret. Detta
forvintas leda till en fortsatt positiv prisutveckling fér massa.

Bolaget avstar, som tidigare meddelats, fran att 1imna en prognos for helaret 2006 pa grund av att
savil elprisutvecklingen som dollarkursen dr svarbedomd.

Tidigare avgivha prognoser:

- I samband med kvartalsrapporten den 26 april 2006 uttalades:

Bolaget forvintar att efterfragan for de viktigaste massakvaliteterna blir god. Detta forvintas leda
till en positiv prisutveckling for massa under forsta halvaret, med foljande goda marknadsutsikter
for resterande del av dret.

Utbudet av massa under 2006 fortscitter att 6ka, men i langsammare takt cin 2005 och med
tyngdpunkt pa den senare delen av aret. Dessutom star massaproducenter i vissa regioner,

bland annat éstra Kanada, infor storre strukturomvandlingar ddir en fortsatt utslagning/stingning
av olonsamma enheter sker. Denna produktionsminskning eliminerar till stor del det
produktionstillskott pad marknaden som kommer fran nyetableringar i frimst Sydamerika. For 2006
forvintas en god balans mellan utbud och efterfragan.

- I samband med bokslutskommunikén den 2 februari 2006 uttalades:

Efterfragan pa blekt kemisk massa under 2006 beriknas oka med cirka 2,5 %, vilket dr i niva med
okningen under 2005. Bolaget rdaknar med att efterfragan foljer normalt monster och dr starkast
under det forsta halvaret. Detta forvintas leda till en positiv prisutveckling for massa under forsta
halvaret.

Utbudet av massa under 2006 fortsdtter att oka, men i langsammare takt dn 2005 och med
tyngdpunkt under den senare delen av aret. Dessutom har massaproducenter i vissa regioner
marknadsstopp, bland annat i ostra Kanada. Storre strukturomvandlingar fortsdtter sannolikt med
utslagning/stingning av olonsamma enheter i denna region.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
27 oktober, 2006 - Kvartalsrapport 9 manader 2006

2 februari, 2007 - Bokslutskommuniké avseende 2006

I 6vrigt hédnvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.
Upplands Visby den 25 juli 2006

Lars Blecko
Koncernchef och verkstillande direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Lars Blecko och Karl Ove Gronqgvist ar tillgdangliga den 25 juli pa telefonnummer 08-587 112 02
mellan kl. 08.00 och 09.00.

Analytiker- och journalisttriff

Analytiker och journalister inbjuds till en analytikertraff den 25 juli kI. 10.00 hos Hallvarsson &
Halvarsson, Birger Jarlsgatan 6B, tfn 08/587 112 00. Anmdlan till Tove Hakansson. 08/587 112 78,
e-post: tove.hakansson @halvarsson.se

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26 Upplands Visby. Tel.
+46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01. www.rottneros.com
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

2006 2005 2006 2005 Helar 2005
Nettoomsittning 615 596 1315 1181 2429
Fordndring firdigvarulager 38 -24 -6 -54 -59
Ovriga rorelseintikter 13 74 51 134 185
SUMMA INTAKTER 666 646 1360 1261 2 555
Révaror och férnédenheter -370 -347 =772 -684 -1442
Ovriga externa kostnader -157 -149 -320 311 -658
Personalkostnader -103 -107 -236 211 -407
Av- & nedskrivningar -38 -34 =77 -67 -138
SUMMA KOSTNADER -668 -637 -1 405 -1273 -2 645
RORELSERESULTAT 2 9 -45 -12 90
Finansiella intékter 6 2 10 2 4
Finansiella kostnader -6 -4 -10 -7 -17
Summa finansiella poster - -2 - -5 -13
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2 7 -45 -17 -103
Skatt pa periodens resultat 4 -6 14 3 40
RESULTAT EFTER SKATT 2 1 -31 -14 -63
Antal aktier vid periodens ingang Y 180 212 180212 180 212 180212 180 212
Antal aterkopta egna aktier b - - - - -
Antal aktier vid periodens utgang & 180212 180212 180212 180212 180 212
Antal aktier i genomsnitt & 180212 180212 180212 180212 180 212
Resultat efter skatt/aktie (SEK) 2) 0,00 0,01 -0,18 -0,07 -0,35
FAKTORER SOM PAVERKAR
OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD ~ 655 622 635 629 611
USD/SEK * 741 733 7,59 7,13 7,48
Massapris listpris NBSK i SEK 4 846 4551 4816 4479 4565
Rottneros leveranser, ton 164 200 162 900 351 900 325200 666 700

1 . -
) Antal aktier anges itusental.

? Det finns inga program som medfor utspadning.

¥ Kiilla for NBSK lis tpris dr PIX pris respektive for dldre virden Market Pulse.

4) 1. . o .
)Killa: Riksbankens ars genomsnitt.
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Jun 2006 Jun 2005 Dec 2005
Immateriella anliggningstillgangar 37 40 46
Materiella anliggningstillgangar 1295 1331 1338
Finansiella anliggningstillgangar 52 52 51
Summa anliggningstillgangar 1384 1423 1435
Varulager 426 473 430
Kortfristiga fordringar 695 618 595
Kortfristiga placeringar - - -
Likvida medel 118 209 125
Summa omsiittningstillgangar 1239 1300 1150
Tillgangar hiinforliga till verksamheter under avveckling - 17 26
SUMMA TILLGANGAR 2623 2740 2611
Eget kapital 1481 1571 1523
Langfristiga skulder
Réntebdrande 179 183 180
Ejrintebirande 110 166 118
Summa langfristiga skulder 289 349 298
Kortfristiga skulder
Réntebdrande 413 372 375
Ej rintebirande 440 445 405
Summa kortfristiga skulder 853 817 780
Skulder héiinforliga till verksamheter under avveckling - 3 10
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2623 2740 2611
KASSAFLODESANALYS (MSEK)
Jan - jun 2006  Jan-juni 2005 Jan - dec 2005
Rorelseresultat -45 -12 -90
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Av-/nedskrivningar 77 67 138
Bokforingsmiissigt resultat vid avyttringar 2 - -37
34 55 11
Erhéllna/betalda finansiella poster -10 2 -9
Betald skatt -3 6 -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring avrorelsekapital 21 59 -1
Forindring av rorelsekapital -20 -24 -54
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1 35 -55
Investeringar i anliggningstillgangar -36 -148 -234
Forsiljning av anliggningstillgangar - - 39
Forindring langfristiga fordringar 2 1 1
Kassaflode fran investerings verksamheten -34 -147 -194
Upptagna lan 47 200 258
Amortering av skuld -1 -3 -6
Utbetald utdelning -18 -36 -36
Kassaflode fran finansierings verksamheten 28 161 216
Periodens/Arets kassaflode -5 49 -33
Likvida medel vid arets borjan 125 157 157
Periodens/Arets kassaflode -5 49 -33
Kursdifferens i likvida medel -2 3 1
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 118 209 125
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AKTIEDATA
juni juni
2006 2005 2005 2004 2003 2002 2001
Aktier vid periodens ingang » 180212 180212 180 212 180722 182980 188 399 209 332
Aterkdpta egna aktier » - - - 510 2258 5418 20933
Aktier vid periodens utgang » 180212 180 212 180 212 180 212 180 722 182 980 188 399
Genomsnittligt antal aktier ? 180212 180212 180212 180 392 181422 187709 204 099
Rorelseresultat/aktie -0,25 -0,07 -0,50 -0,64 0,67 0,31 1,00
Resultat efter finansnetto/aktie -0,25 -0,10 -0,57 -0,67 0,64 0,46 1,15
Resultat efter skatt/aktie -0,18 -0,08 -0,35 -0,50 0,47 0,29 0,76
Rérelsens kassaflode/aktie 0,20 125 2,28 0,41 023 0,13 0,50
Eget kapital/aktie 8,22 8,72 8,45 9,28 9,50 9,33 9,40
Utdelning - - 0,10 0,20 0,30 0,30 0,35
Utdelning/eget kapital/aktie - - 1,2 2,2 3,2 32 3,7
Borskurs vid periodens slut 5,95 7,30 6,80 7,55 8,55 7,45 9,85
Borskurs/eget kapital/aktie 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8 1,0
P/E-tal/aktie Neg Neg Neg Neg 18,3 25,3 13,0
Direktavkastning * - - 14 2,6 35 40 36
" Det finns inga program som medfor utspiadning.
* Antal aktier anges itusental.
¥ Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
? Direktavkastning beriknas i forhallande till bérskursen vid arets slut.
> Ar2000 t o m2003 har inte riknats om med hinsyn till vergangen till IFRS. Justering skulle behdva
goras med avseende pa IAS 39.
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (MSEK)
Jan - jun Jan - jun Helar
2006 2005 2005
Ingaende eget kapital 1523 1673 1673
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 7 -52 -51
Periodens/arets resultat -31 -14 -63
Utdelning -18 -36 -36
Utgaende eget kapital 1481 1571 1523
KVARTALSDATA KONCERNEN (MS EK)
2006 2005 2004
11 1 v I 1T 1 v I 1T 1
Nettoomsittning 615 7001 607 641 596 585 535 583 623 615
Rorelseresultat fore avskrivningar 36 -4 17 24 43 121 -31 18 110 12
Avskrivningar 38 -39 -3¢  -37 34 331 -31 -125 33 -34
Rorelseresultat 2 43 17 -61 9 21| -62 -107 77 22
Finansnetto - - -4 -4 -2 -3 -3 - -2 -2
Resultat efter finansiella poster 2 431 -21 -65 7 24 -65 -107 75 24
Skatt 4 10 17 20 -6 9 16 3 22 3
Resultat efter skatt 2 33 4 45 1 -15| 49 -74 54 22
Produktion massa, tusen ton 1754 174,6 176,9 163,3 157,1 151,1] 163,0 155,0 171.4 1674
Leveranser massa, tusen ton 164,2 187,7| 165,8 175,7 1629 162,3| 149,3 149,0 157,2 169,5
Produktion sagade trivaror, tusen m3 - - - - - 1,3 6,8 72 139 13,5
Leveranser sagade trivaror, tusen m' - - - - - 103 95 134 1255 113




14 (15)

2006 2005 2005
1T 1 I\ 111 i I| Helar
Nettoomsiéittning per rorelsegren
Massa 615 700 607 641 594 569 2411
Sagade trivaror - - - - 2 16 18
Summa 615 700 607 641 596 585| 2429
Rorelseresultat per rorelsegren
Massa 2 -43 -43 -64 2 -24 -129
Sagade trivaror - - 26 3 7 3 39
Summa 2 -43 -17 -61 9 21 90
Rorelsemarginal per rorelsegren
Massa -0,3 -6,1 -7,1 -10,0 0,3 -4,2 -5.4
Sagade trivaror - - - - 3500 18,8] 216,7
Totalt -0,3 -6,1 -2,8 -9,5 1,5 -3,6 -3,7
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jan -jun jan - jun

2006 2005 2005 2004 2003 2002 2001
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter Totalt verksamheter Totalt

FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD b 635 629 611 617 524 463 540
USD/SEK * 7,59 713 7,48 735 809 972 1033
Massapris listpris NBSK i SEK 4816 4479 4565 4532 4235 4500 5581
Rottneros leveranser, ton 351900 325200 666 700 625 000 641 100 630500 592 800
Forsiljning och resultat, MSEK
Nettoomsittning 1315 1181 2411 2429 2272 2356 2380 2494 2741
Rorelseresultat fore avskrivningar 32 55 9 48 129 109 239 170 292
Avskrivningar =77 -67 -138  -138 -162  -223 -117 -113 -87
Rorelseresultat efter avskrivningar -45 -12 -129 -90 33 -114 122 57 205
Finansnetto -0 -5 -12 -13 -5 -7 -7 29 30
Resultat efter finansnetto -45 -17 -141  -103 -38 -121 115 86 235
Resultat efter skatt -31 -14 -91 -63 -31 91 85 55 155
Balansposter, MSEK
Anlidggningstillgangar 1384 1423 1435 1349 1249 1197 1093
Varulager 426 473 430 474 388 401 398
Kortfristiga fordringar 695 618 595 572 443 425 440
Kortfristiga placeringar - - - - - - 60
Likvida medel 118 209 125 157 252 350 420
Tillgdngar hinforliga till verksamheter
under avvekling - 17 26 16 - - -
Eget kapital 1481 1571 1523 1673 1717 1706 1771
Langfristiga rintebdrande skulder 179 183 180 186 42 6 -
Langfristiga ej rintebédrande skulder 110 166 118 174 158 143 153
Kortfristiga rantebédrande skulder 413 372 375 56 6 2 -
Kortfristiga ej rintebdarande skulder 440 445 405 472 414 516 487
Skulder hénforliga till verksamheter
under avveckling - 3 10 7 - - -
Balansomslutning 2623 2740 2611 2568 2332 2373 2411
Nyckeltal
Rorelsemarginal % -3.4 -1,1 -53 =37 -1,5  -49 5.1 23 75
Vinstmarginal % -3,4 -1,5 -5.8 42 -1,7 =52 4.8 3,5 8,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg 7 5 12
Avkastning pa eget kapital efter full skatt % Neg Neg Neg Neg Neg Neg 5 3 8
Soliditet % 56 57 58 58 65 65 73 72 73
Skuldsittnings grad ggr 0,4 0.4 0,4 0.4 0,2 0,2 0,0 - 0,0
Riéntetdckningsgrad ggr Neg Neg Neg Neg Neg Neg 18,2 29,4 79,3
Owrigt
Investeringar MSEK 36 148 234 234 283 283 193 244 183
Medelantal anstéllda st 779 821 804 804 835 835 857 860 878

Y Killa for NBSK listpris dr PIX pris respektive for dldre virden Market Pulse

) Kailla: Riksbankens arsgenomsnitt

> Uppgifter for aren 2000 tom 2003 har inte riknats omienlighet med IAS/IFRS. Justering skulle beh6va goras

for IAS 39.



