Bokslutskommuniké
januari — december 2004

Kvartalsrapport
oktober — december 2004

2004 2003

Omséttning jan—dec 2356 MSEK (2 380)

okt — dec 535 MSEK  (571)

Resultat efter finansnetto  jan — dec -108 MSEK ~ (115)

okt — dec -53 MSEK  (61)

Resultat efter finansnetto  jan — dec -0,60 SEK  (0,64)
per aktie okt — dec -0,29 SEK  (0,35)
Resultat efter skatt jan — dec -81 MSEK (85)
okt — dec -40 MSEK  (48)

Resultat efter skatt jan — dec -0,45 SEK  (0,47)
per aktie okt — dec -0,22 SEK  (0,27)
Kassaflode per aktie jan — dec -0,41 SEK  (0,00)
okt — dec 0,21 SEK  (0,12)

Eget kapital per aktie 8,73 SEK (2003-12-31: 9,50)

Soliditet 66 % (2003-12-31:73 %)

Under fjérde kvartalet starktes massamarknaden fran den
lagsta prisnivan pa manga ar raknat i SEK eller Euro.
Resultatet efter finansiella poster under fjarde kvartalet
uppgick till -53 MSEK (61).

Resultatet efter finansiella poster men fore poster av
engangskaraktar uppgick for helaret 2004 till 8 MSEK.
Resultatet inklusive engangsposter pa 116 MSEK uppgick
till en forlust pa 108 MSEK.

Bolaget har trots stor konjunkturkanslighet redovisat positivt
helarsresultat, resultat efter finansiella poster, men exklusive
poster av engangskaraktar varje ar de senaste fem aren.
Under den senaste femarscykeln uppgick genomsnittlig
vinstmarginal (exklusive engangsposter) till 9,3 %.

Styrelsen foreslar en utdelning pa 20 dre per aktie (30 dre
per aktie) samt ett forlangt dterkopsprogram.

Effekterna av inforandet av de nya internationella redovis-
ningsreglerna IFRS redovisas i denna bokslutskommuniké
i enlighet med Stockholmshérsens rekommendation
(Bilaga 1)

Under 2005 bedéms massamarknaden vara stark. For 2005
raknar bolaget med ett positivt resultat efter finansnetto.

Rottneros
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MASSAMARKNADEN

Marknad och produkter

Den totala virldsmarknaden for blekt avsa-
lumassa uppgick under de forsta elva méana-
derna 2004 till 32,9 miljoner ton, en Skning
med 4,7 % eller 1,5 miljoner ton jamfért med
2003. Leveransutnyttjandet uppgick till 94,6 %
(92,6), vilket var hogt. Produktionsutnyttjandet
uppgick till 95,2 % (94,2 %). Virldslagren av
massa var vid arets ingdng 3,2 miljoner ton och
hade vid 4rets slut stigit till 3,4 miljoner ton.

De tva viktigaste marknaderna, Visteuropa
och Nordamerika, utvecklades starkt under
aret. Leveranserna till Visteuropa 6kade for
helaret med 3,4 % och nadde 15,7 miljoner ton.
Leveranserna till den nordamerikanska mark-
naden 6kade kraftigt med 6,3 % till 7,6 miljoner
ton. Den kinesiska importen fortsatte ocksa
att 6ka mycket kraftigt under 2004. Importen
Skade med 26,6 % till 5,5 miljoner ton. Den
genomsnittliga Skningen pa samtliga markna-
der var 6 %.

Under éret 6kade prisskillnaden mellan ling-
fibrig och kortfibrig kemisk massa markant i
Europa, fran cirka USD 60 vid drets borjan,
till citka USD 100 vid érets slut, vilket dr en
historiskt sett stor prisdifferens.

Under fjirde kvartalet inleddes en uppgang
av massapriserna i USD tack vare en stirkt
marknad. Samtidigt férsvagades dollarn och
omriknat i lokala valutor (SEK eller Euro) var
priserna de ligsta pa flera dr.

Langfibrig kemisk massa

(som tillverkas i Vallvik)

Marknaden for lingfibrig kemisk massa kin-
netecknades under 2004 av god efterfrigan.
Under senare delen av 2004 tillkom ny produk-
tionskapacitet, vilket bidrog till att marknaden
for denna kvalitet under det forsta halvaret var
mycket stark, for att mattas ndgot under det
andra halviret.

Aret inleddes med en prisniva i Europa
for NBSK pa USD 560 per ton och steg till
USD 660 infér sommaren. Under tredje kvar-
talet sjonk priset till cirka USD 580 per ton, fér
att under det fjirde kvartalet dterhdmta sig till
USD 630 per ton.

Kortfibrig kemisk massa

(som tillverkas i Miranda)

Aven under 2004 har marknaden for kortfibrig
kemisk massa priglats av ett visst Gverutbud,
vilket har resulterat i en svagare prisutveckling
in for den lingfibriga kemiska massan. Priset
vid arets borjan var i Europa USD 500 och
steg infor sommaren till USD 550, f6r att vid
arets slut vara USD 520. Omriknat till SEK
var massapriset for kortfibrig massa det ligsta
pa manga ar.

Mekanisk massa (som tillverkas i
Rottneros, Rockhammar och Utansjé)
Marknaden f6r mekaniska massor under 2004
uppgick till 2,6 miljoner ton jaimfért med
2,5 miljoner ton under 2003 vilket innebir en
6kning med 5%.

Efterfrigan framforallt pA CTMP-producerad
av asp var god. Den goda efterfragan forklaras
framférallt av produktens tekniska egenskaper
som bland annat bidrar till hég bulk och opaci-
tet hos det papper som produceras av massan.
Konkurrenskraften f6r bolagets globala pro-
dukt, slipmassa, férsvagades under aret fraimst
pé grund av kraftigt 6kade fraktkostnader.

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens fem massafabriker i Rottneros,
Rockhammar, Utansjo, Vallvik och Miranda i
Spanien har en sammanlagd tillverkningskapa-
citet pa cirka 700 000 ton per ar. Produktio-
nen under perioden januari — december 2004
6kade med 17 700 ton eller knappt 3 % jamfort
med 2003. Utleveranserna har minskat med
16 100 ton eller knappt 3 %.

Det genomsnittliga kapacitetsutnyttjandet i
bruken som under aret var relativt hogt upp-
gick till 94 % (91) fordelat pa sulfatmassa 99 %
(94), magnefitmassa 80 % (85), slipmassa 91 %
(87) samt CTMP 91 % (93). Under fjarde kvar-
talet 2004 hade koncernen underhéllsstopp
vid fabriken i Miranda. Samtliga kostnader for
underhillsstopp redovisas i den period dé stop-
pen genomfors.

FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari — december 2004
Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 356
MSEK (2 380). Av nettoomsittningen svarade
massa for 2 272 MSEK (2 297) och sagade
trivaror for 84 MSEK (83).
Omsittningsminskningen om -24 MSEK
jamfort med foregiende ar forklaras av tre
huvudkomponenter: férbattrat massapris i
USD 234 MSEK, forsvagad dollar -213 MSEK
samt lagre utleveranser -45 MSEK.
Massaprisutvecklingen under aret har varie-
rat for olika kvaliteter. Det genomsnittliga pri-
set pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt
i USD o6kade fran USD 560 till USD 621, en
Skning med drygt 10 %. De genomsnittliga pri-
serna pi NBSK-massa omriknat i SEK 6kade
med 7 % eller 297 SEK per ton under dret,
fran SEK 4 235 till SEK 4 532. Att Rottne-
ros har haft ett mindre gynnsamt prisgenom-
slag dn det genomsnittliga for NBSK-massa

beror pa att priserna for kortfibrig sulfatmassa
omriknat i SEK har varit cirka 200 SEK ligre
per ton under aret jaimfoért med foregaende ar.
Av koncernens produktion dr en betydande
andel mekaniska massaprodukter som under
perioden sammanfallit i pris- och efterfrigan
med kortfibrig sulfatmassa och siledes haft en
svagare efterfraigan och prisutveckling dn ling-
fibrig sulfatmassa.

Koncernens rorelseresultat uppgick till
-101 MSEK (122). Resultatet inkluderar poster
av engangskaraktir pd sammanlagt 116 MSEK
(se nedan). Exklusive poster av engangskarak-
tir uppgick rorelseresultatet till 15 MSEK.

Rorelseresultatet for de massaproducerande
enheterna uppgick till -20 MSEK (129), och f6r
sagverket i Rockhammar till -81 MSEK (-7).
Foérutom engangsposter paverkades resultatet
av sikringsaktiviteter med 165 MSEK (252)
fordelat pa valutasikringar 199 (155), massa-
prissikringar -61 (48) och elsikringar 27 (49).
Intikterna f6r Gron El 6kade och uppgick till
26 MSEK (18).

Poster av engangskaraktér har belastat
arets resultat med -116 MSEK

Styrelsen beslutade den 16 september att
avveckla verksamheten vid sagverket Rock-
hammar Timber (se verksamheter under
avveckling sid 3) samt att upphora med pro-
duktion av magnefitmassa vid Utansj6 Bruk.
Samtliga kostnader for strukturitgirder har
belastat resultatet f6r 2004.

Omstruktureringskostnaderna, som ir
av engangskaraktir, uppgir sammanlagt till
116 MSEK varav endast 19 MSEK ir kas-
saflédespaverkande. Ovriga 97 MSEK avser
nedskrivningar av bokférda virden med
68 MSEK i Utansjé och 29 MSEK vid Rock-
hammar Timber. Genom detta kraftfulla
atgirdspaket hanterar Rottneros tva enheter
som orsakat operativa forluster for koncernen
under senare ar.

For nirvarande foreligger inget ytterligare
behov av strukturatgirder i koncernen. I Utan-
sj0 byggs en CTMP-anlidggning som forvintas
bidra positivt till resultatet redan under 2005
(se under investeringar sid 4).

Resultatet efter finansnetto i koncernen upp-
gick under aret till -108 MSEK (115). Finans-

PRODUKTION TON Okt — dec Okt — dec Jan — dec Jan — dec

2004 2003 2004 2003
Sulfatmassa 84 500 80 100 340 000 322100
Magnefitmassa 13200 15700 57 100 61900
Slipmassa 32 300 36 800 134 100 130 100
CTMP 33000 34100 125 600 125 000
Summa 163 000 166 700 656 800 639 100
LEVERANSER TON Okt - dec Okt — dec Jan - dec Jan — dec

2004 2003 2004 2003
Sulfatmassa 82 900 76 000 336 100 318100
Magnefitmassa 7400 15400 44 400 63 700
Slipmassa 25700 35800 120 000 135300
CTMP 33300 30100 124 500 124 000
Summa 149 300 157 300 625 000 641 100




nettot uppgick under perioden till -7 MSEK
(-7). Resultatet efter skatt per aktie blev -0,45
SEK (0,47). Kassaflodet per aktie uppgick till
-0,41 SEK (0,00).

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget
uppgick tll 135 MSEK (236). Resultatet har
paverkats av effekter av sidkringsaktiviteter med
165 MSEK (246).

Oktober — december 2004 jamfért med
oktober — december 2003

Omsittningen under fjirde kvartalet 2004
minskade med -36 MSEK i jimférelse med
fjarde kvartalet 2003. Minskningen ar i huvud-
sak hinforlig till mindre leveranser -24 MSEK
samt svagare USD -47 MSEK delvis kompen-
serat av hogre massapriser 35 MSEK.

Sikringsaktiviteterna gav ett positivt utfall
under fjirde kvartalet om 52 MSEK (férde-
lade pa valuta 62, massapris -14 och el 4). Mot-
svarande belopp under fjirde kvartalet 2003
uppgick till 75 MSEK (férdelade pa valuta 53,
massapris 12 och el 10). Under fjirde kvarta-
let har certifikat for Gron El intdktsforts med
8 MSEK (8).

Resultatet efter finansiella poster under fjir-
de kvartalet 2004 uppgick till -53 MSEK (61)
till f6ljd av mindre leveranser och liga mas-
sapriser i lokal valuta.

Oktober — december 2004 jamfért med
juli — september 2004

Omsittningen under fjirde kvartalet 2004
sjonk med -48 MSEK i jimforelse med tredje
kvartalet 2004. Utleveranserna var i stort sett
de samma for de bdda kvartalen. Diremot
péiverkades omsittningen negativt av ligre
massapriser -9 MSEK samt forindring av USD
-39 MSEK. Prisrekylen under tredje kvartalet
fortsatte in i fjarde kvartalet och bolaget kunde
notera nigra av de ligsta massapriserna i lokal
valuta pa manga ar.

Sikringsaktiviteterna gav ett positivt utfall
pa 52 MSEK (se fordelning ovan). Motsvaran-
de belopp under tredje kvartalet 2004 uppgick
till 17 MSEK (f6rdelade pa valuta 35, massapris
-26 och el 8). Under fjirde kvartalet har certi-
fikat for Gron El intiktsforts med 8 MSEK
jamfort med 4 MSEK for tredje kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster under
fjarde kvartalet uppgick till -53 MSEK jaimfort
med -134 MSEK under tredje kvartalet. Tredje
kvartalet inkluderar poster av engdngskaraktir
med 116 MSEK. Exklusive dessa poster upp-
gick resultatet i tredje kvartalet till -18 MSEIK,
en forlust frimst till f6ljd av planerat under-
hallsstopp i Vallvik, Rottneros och Rockham-
mat.

VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING

Styrelsen beslutade den 16 september att
avveckla verksamheten vid sagverket Rock-
hammar Timber. Avvecklingskostnaderna har
berdknats till 7 MSEK vartill kommer bok-
forda virden om 29 MSEK.

Sagverket har de senaste dren redovisat

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2004

operativa forluster i storleksordningen 10 — 15
MSEK irligen och denna forlustkilla kommer
nu att elimineras. Under aret uppgick produk-
tionen vid sdgverket i Rockhammar till 41 400
m? (45 900) och utleveranserna till 46 700 m?
(42 600). Sagverksamheten upphorde under
januari manad 2005 och utleveranser frin
lager beriknas ske fram till och med 31 mars,
2005. Huvuddelen av personalen slutar den 31
mars, 2005. De reserveringar som gjordes den
16 september 2004 fér avvecklingskostnader
bedéms vara tillrickliga.

Som framgir av tabellen pa sidan 8 har sag-
verksamheten endast haft en marginell bety-
delse for koncernens resultat och stillning;

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR
20 Delérsrapportering.

Frin och med den 1 januari 2004 tillimpar
bolaget Redovisningsradets rekommendation
RR 29 Ersittningar till anstillda i koncernre-
dovisningen. Genom tillimpningen av RR 29
redovisas férmansbestimda pensionsplaner
inom koncernens samtliga dotterbolag enligt
gemensamma principer. Ataganden for alders-
pension och familjepension for tjinstemin i
Sverige tryggas genom en forsikring i Alecta.
Enligt ett uttalande frin Redovisningsridets
Akutgrupp, URA 42, ir detta en férmiénsbe-
stimd plan som omfattar flera arbetsgivare.
For rikenskapsdret 2004 har bolaget inte haft
tillgdng till sadan information som gér det moj-
ligt att redovisa denna plan som en férmans-
bestimd plan. Pensionsplanen enligt I'TP som
tryggas genom en forsikring i Alecta redovisas
darfor som en avgiftsbestimd plan.

T 6vrigt tillimpas samma redovisningsprin-
ciper och berikningsmetoder som i senaste
arsredovisningen.

Fran och med 2005 foljer Rottneros de nya
redovisningsreglerna, IFRS. Effekten av 6ver-
gangen till IFRS, framférallt IAS 39, framgar
av Bilaga 1.

RISKHANTERING

Valutasédkringar

Den genomsnittliga USD-kursen under 2004
var 9 % ligre jamfort med 2003. En forsvagad
USD-kurs minskade omsittningen med 213
MSEK. Paverkan pd omsittningen efter valu-
tasikringar var -15 MSEK.

1 princip sker all prissittning av massa i USD.
Cirka 30 % av koncernens omsittning har varit
sikrad under dret. 70 % av omsittningen dr
foljaktligen inte féremal for valutasikring.

I borjan av aret 2004 forekom stora vatiatio-
ner i USD-kursen och det var svart att bedoma
den fortsatta utvecklingen. Bolaget gjorde dar-
for under f6rsta kvartalet 2004 en valutasikring
avseende tredje och fjarde kvartalen 2004 inom
intervallet 7,33 till 7,73 SEK per USD. Sikring-
en omfattade sammanlagt 100 MUSD. Kon-
cernen har inte belastats med nigon kostnad
f6r denna sikring. Bolaget reducerade genom

denna extra valutasikring visentligt valutaris-
ken dé sikringsnivin under tredje och fjirde
kvartalen uppgick till 70 % av exponeringen.
Under fjirde kvartalet hade intervallsikringen
en resultateffekt pa 19 MSEK.

Vid utgangen av 2004 fanns valutakurssik-
ringar i form av terminskontrakt tecknade for
65 MUSD, till en genomsnittskurs pa 9,45 SEK
per USD. Dessa kontrakt avser de nirmaste
24 manaderna. For de nirmaste 12 manaderna
uppgir kontrakten till 44 MUSD till en genom-
snittskurs pa 9,84. Valutakurssikringar i andra
valutor har inte skett.

Massaprissakringar

Inga nya massapriskontrakt har tecknats under
2004. Under 2002 tecknade koncernen mas-
saprissikringar genom 2-arskontrakt som
omfattade 100 000 ton till genomsnittsnivan
5177 SEK per ton. Samtliga dessa gynnsamma
sikringar har nu forfallit. Under 2003 gjorde
bolaget kompletterande sikringar i form av ett-
och tvédrskontrakt for att skydda bolaget mot
eventuellt sjunkande massapriser. Sammanlagt
aterstar 50 000 ton av dessa kompletterande
sikringar med varierande aterstiende 16ptider
over de nirmaste 6 manaderna. Under aret
2004 hade massaprissikringarna pa grund av
prisékningen av NBSK-massa i USD-dollar
en sammanlagd resultateffekt om -61 MSEK
(48). Aterstaende kontrakt forfaller under for-
sta halvaret 2005. Utéver massaprissikringarna
har koncernen sedan flera dr lingsiktiga kund-
kontrakt med prisutjimnande profil, vilket
ligger helt i linje med den nischstrategi koncer-
nen bedriver.

Elsékringar

Koncernen sikrar el-priser finansiellt i Sverige.
Genom dessa sikringar har variationerna i
elpris i allt visentligt utjimnats. Innan elpri-
serna dramatiskt 6kade mot slutet av 2002
beslutade styrelsen att sidkra i det nirmaste
100 % av de narmaste tre arens (2003, 2004 och
2005) externa inkép av el. For 2004 var elpriset
sikrat till 23 6re. For 2005 dr 92 % av f6rbruk-
ning sikrad till 21,5 6re per kWh. For 2006 ar
35 % av forbrukningen sikrad till 25,7 6re per
kWh och fér 2007 dr 6 % av forbrukningen
sikrad till 26 6re per kWh.

Av tabellen pd sidan 4 framgar marknads-
virdering av samtliga sikringar. Virderingen
ir gjord av oberoende parter och avser lik-
vidationsvirdet, dvs. en virdering enligt ter-
minskontrakt per 31 december 2004. Referens-
virdet avser avista notering per 31 december
och anges som kompletterande upplysning.
Sikringarna 16per 6ver en period om ett till
tre ar.

STORMFALLNINGEN

Rottneros dger enbart en skogsfastighet av
obetydlig omfattning i Mellansverige och ved-
forsorjningen till de svenska bruken sker nor-
malt inte frin den sodra delen av Sverige pa
grund av de linga transportstrickorna. Dir-
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MARKNADSVARDERING (MSEK) 31 DECEMBER 2004

Sékring Séakrad volym Sékringsniva Marknads- Referensvarde
vérde Avista 31 dec 2004
Valuta USD, termin 65 MUSD 9,45 SEK/USD 184 6,63 SEK/USD
Massapris, i SEK 50 000 ton USD 550 (PIX) -45 USD 630/
USD 547 (RISI) 6,63 SEK/USD
El 928 000 MWh 22 — 26 ore/kWh 5 20 ore/kWh
Totalt marknadsvarde 144
MARKNADSVARDERING (MSEK) 31 DECEMBER 2003
Sékring Sékrad volym Sékringsniva Marknads- Referensvarde
varde Avista 31 dec 2003
Valuta USD 149 MUSD 9,47 SEK/USD 327 7,28 SEK/USD
Valuta EUR 10 MEUR 9,07 SEK/EUR 0 9,09 SEK/EUR
Massapris, i SEK 235000 ton 5166 SEK/ton 19 UsD 560 (PIX)/
USD 552 (PIX) 7,28 SEK/USD
USD 548 (RISI)
El 97%" 22 — 23 6re/kWh 43 25 o6re/kWh
Totalt marknadsvarde 389

"o av arsférbrukning i Sverige

for paverkas inte bolaget direkt av stormfall-
ningen. Bolaget kommer dock pa limpligt sitt
fors6ka medverka till att omhidnderta vedravara
frain stormfilld skog. De ekonomiska konse-
kvenserna for bolaget dr i dagsliget svir6ver-
blickbara.

PROGRAM FOR KOSTNADSREDUKTION

Det under 2003 inledda kostnadsreduktions-
och effektivitetsprogrammet i koncernen fort-
16per enligt plan. Under 2003 genomférdes en
successiv reduktion av personalstyrkan i Utan-
sj6 med 25 personer. Denna besparing fick fullt
ckonomiskt genomslag under 2004. Vidare har
reduktioner i Vallvik med 10 personer genom-
forts under forsta kvartalet 2004 och i Miranda
genomfors reduktioner med 5 personer. Ett
intensivt arbete pagir sedan ett 4r med att
samordna storre, strategiska koncerninkop av
insatsvaror, logistik och frakter samt upphand-
ling av I'T-tjinster. Atgirdsprogrammet inne-
haller dven étgirder for kapitalrationalisering
vilka bl.a. har resulterat i en 30 procentig reduk-
tion av vedravarulagren dir bla. ett effektivt
IT-st6d bidragit till minskningen.

Beslutet den 16 september att avveckla sag-
vetksamheten i Rockhammar kommer att inne-
bira en personalminskning med 31 anstillda.
Omstruktureringen av produktionen i Utansjo
(frin magnefit till CTMP) innebir att persona-
len minskar med 25 tjinster.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Bolagsstimman 2004 beslutade att férnya ater-
képsprogrammet av egna aktier. Maximalt kan
10 % av antalet aktier, det vill sdga 18,8 miljo-
ner aktier, aterk6pas. Syftet med édterképen dr
dels att optimera bolagets kapitalstruktur, dels
att skapa méjligheter att anvinda egna aktier
som likvid vid eventuella framtida f6rvirv.
Bolaget hade vid utgingen av 2003 iter-
kopt 7 709 641 egna aktier till en snittpris pa
8,32 SEK per aktie f6r sammanlagt 64 MSEK.

Under forsta kvartalet 2004 aterképtes inga
egna aktier medan 510 000 aktier aterkop-
tes under andra kvartalet till en snittkurs pa
9,99 SEK per aktie. Under andra halvaret
har inga dterkép genomforts. Antalet utestd-
ende aktier vid rapportperiodens slut uppgick
tll 180 212 464 aktier.

Finansinspektionen har i slutet av 2004
beslutat om en forseningsavgift pi 3 MSEK
avseende 2001. Denna avgift har i sin helhet
beaktats i bokslutet for 2004. Bolaget har 6ver-
klagat beslutet till linsritten.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL
STALLNING

Koncernens nettoinvesteringar i anliggnings-
tillgAngar under aret uppgick till 284 MSEK
(193). Storre investeringar under dret har
varit ett gasférbrinningssystem i Miranda 23
MSEK, indunstning och processinterna atgir-
der i Vallvik 19 MSEK, samt den strategiska
investeringen i en produktionslinje fér CTMP i
Utansjoé 176 MSEK.

Den 16 september besl6ts att uppféra en
produktionsanliggning for massakvaliteten
CTMP i Utansjo. Dirmed har produktionen
av magnefitmassa upphort i januari 2005, en
verksamhet som varit olénsam under en foljd
av dr. Investeringen beriknas uppga till ca 280
MSEK (varav 176 MSEK under 2004). Pro-
duktionskapaciteten vid den nya produktions-
linjen kommer att bli ca 100 000 ton massa
per ar vilket innebar att Utansjé Bruks totala
kapacitet, inklusive befintlig slipmassatillverk-
ning, kommer att uppga till ca 180 000 ton.
Den nya anlidggningen, som beriknas tas i bruk
i manadsskiftet mars — april 2005, kommer till
vissa delar att utnyttja befintlig processutrust-
ning och infrastruktur.

De likvida medlen uppgick till 157 MSEK
vid petiodens utging, jimfért med 252 MSEK
vid utgingen av 2003. Beviljade krediter upp-
gick till sammanlagt 854 MSEK varav utnytt-

jade krediter uppgick till 50 MSEK. I oktober
2004 upptogs ett 8-arigt obligationslan med
Nordiska Investeringsbanken pa 150 MSEK
for att finansiera delar av investeringen i CTMP
i Utansjo. Soliditeten uppgick till 66 %. Det
egna kapitalet per aktie uppgick till 8,73 SEK
(2003-12-31 9,50).

Moderbolaget har endast gjort mindre
investeringar frimst i mjukvara i samband med
utvecklande av gemensamma IT-system for
koncernen. Moderbolaget ingir i koncernens
gemensamma likviditetssystem.

KASSAFLODE

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten
uppgick till 34 MSEK (151) inkluderande
kassaflode fran finansiella sikringar med 178
MSEK (252). I maj utbetalades utdelning pa 54
MSEK. Rérelsekapitalet 6kade huvudsakligen
till f6ljd av hégre magnefitlager for att kunna
fullfélja leveransitaganden under 2005. Arets
kassafléde uppgick till — 94 MSEK (-95).

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstillda uppgick under rapport-
perioden till 835 (857).

UTSIKTER FOR 2005

Aret 2005 har borjat med en stark massam-
arknad som forvintas fortsdtta under aret.
Massapriserna uttryckt i USD férvintas stiga
under aret. Dock dr osikerheten betriffande
USD-utvecklingen stor.

Fér 2005 raknar bolaget med ett positivt
resultat efter finansnetto.

UTDELNING FOR 2004

Styrelsen féreslar bolagsstimman den 26 april,
2005 en utdelning pa 20 6re per aktie (30 6re
per aktie). Avstimningsdag foreslas bli den 29
april och utdelningen beriknas vara aktieigar-
na tillhanda den 4 maj.

FORSLAG OM FORLANGT ATERKOPS-
PROGRAM

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar
fornya det pagdende dterképsprogrammet fram
till nésta ordinarie bolagsstimma 20006. Syftet
med aterképsprogrammet dr att fortlépande
kunna anpassa koncernens kapitalstruktur och
dirmed bidra till 6kat aktievirde.

Under aret har 510 000 aktier aterképts och
tillsammans med tidigare dterk6pta men inte
indragna aktier uppgér innchavet av egna aktier
per bokslutsdagen till 8 219 641 aktier. Bolags-
stimman 2004 beslutade att ge styrelsen i man-
dat att dterkopa upp till 18,8 miljoner aktier och
av beslutat program éterstir 10 miljoner aktier
eller cirka 53 %. Bolaget har varit aterhdllsamt
med aterk6p av egna aktier under det senaste
aret frimst pa grund av forsvagningen av USD-
kursen och osikerheten i massakonjunkturen.
I syfte att fullfélja det pagiende programmet
avser styrelsen att foresla den ordinarie bolags-
stimman 2005 att godkdnna ett férnyat ater-
képsprogram som innefattar dterkop av hogst
tio procent av det totala antalet aktier inklusive



redan innchavda aktier. Bemyndigandet, som
dven skall innefatta ritt att 6verlita egna aktier,
skall avse tiden fram till ndsta bolagsstimma.
Detaljer om f6rslaget kommer att meddelas nir
dessa faststillts av styrelsen.

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma halls tisdagen den 26
april 2005 kI 17.00 pa Hotel Selma Lagerlof i
Sunne. Avstimningsdag for att rosta pa bolags-
staimman dr den 15 april 2005.

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2004

KOMMANDE INFORMATIONS-
TILLFALLEN

Den fullstindiga drsredovisningen fér Rottne-
ros AB kommer att finnas tillgénglig i borjan av
april pa Rottneros huvudkontor och den kom-
mer att skickas ut till alla aktiedgare.

26 april, 2005 — Kvartalsrapport 3 manader
2005 samt bolagsstimma i Sunne
26 juli, 2005 — Halvarsrapport 2005

26 oktober, 2005 — Kvartalsrapport 9 manader
2005
Upplands Visby, den 3 februari 2005

Lars Blecko
Koncernchef och verkstillande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisorer.

Okt — dec Okt — dec Helar Helar
2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 535 571 2 356 2380
Forandring fardigvarulager 25 26 85 7
Ovriga rérelseintakter 84 106 225 27
SUMMA INTAKTER 644 703 2 666 2658
Ravaror och fornddenheter -382 -339 -1439 -1372
Ovriga externa kostnader -166 -159 -643 -609
Personalkostnader -107 -103 -439 -407
Av- och nedskrivningar -31 -34 -223 17
Ovriga rorelsekostnader -8 -8 -23 -31
SUMMA KOSTNADER -694 -643 -2767 -2536
RORELSERESULTAT -50 60 -101 122
Finansiella poster 3 1 -7 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -53 61 -108 115
Skatt pa periodens resultat 13 -13 27 -30
RESULTAT EFTER SKATT -40 48 -81 85
Antal aktier vid periodens ingang" 180212 180722 180 722 182 980
Antal aterkdpta egna aktier” - - 510 2258
Antal aktier vid periodens utgéng" 180212 180 722 180212 180 722
Antal aktier i genomsnitt” 180212 180 722 180392 181422
Resultat efter skatt/aktie (SEK)? -0,22 0,27 -0,45 0,47
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD?) 599 550 617 524
USD/SEK? 6,95 7,58 7,35 8,09
Massapris listpris NBSK i SEK 4163 4170 4532 4235
Rottneros leveranser, ton 149 300 157 300 625 000 641 100
" Antal aktier anges i tusental. ? Det finns inga program som medfér utspadning.
¥ Kélla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for &ldre vérden Market Pulse. * Kélla: Riksbankens &rsgenomsnitt.
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)
Dec 2004 Dec 2003
Anlaggningstillgangar 1307 1249
Varulager 485 388
Kortfristiga fordringar 440 443
Likvida medel 157 252
SUMMA TILLGANGAR 2389 2332
Eget kapital 1574 1717
Avsattningar 174 175
Langfristiga skulder
Rantebarande 186 42
Kortfristiga skulder
Rantebarande 56 6
Ej rantebarande 399 392
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2389 2332
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KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Okt—dec2004 Okt - dec 2003 Helar 2004 Helar 2003
Rorelseresultat -50 60 -101 122
Justering f6r poster som inte ingdr i kassaflédet
Av-/nedskrivningar 31 34 223 117
Bokforingsmassigt resultat vid avyttringar 3 2 7 2
Foréndring avsattningar 5 -15 - -19
Erhéllna/betalda finansiella poster -3 2 -5 -3
Betald skatt -2 1 -1 4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -16 84 113 223
Férandring av rorelsekapital 19 -1 -79 -72
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3 73 34 151
Investeringar i anlaggningstillgangar -141 -52 -284 -193
Forandring langfristiga fordringar 1 1 - 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -141 -51 -284 -191
Forandring avsattningar exkl. uppskjuten skatt -20 -24 21 -22
Forandring av lan 152 38 194 38
Utdelning - - -54 -55
Aterkop av egna aktier - - -5 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 132 14 156 -55
Periodens/Arets kassaflode -6 36 -94 -95
Likvida medel vid periodens/arets bérjan 164 215 252 350
Periodens/Arets kassaflode -6 36 -94 -95
Kursdifferens i likvida medel -1 1 -1 -3
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 157 252 157 252
AKTIEDATA"
2004 2003 2002 2001 2000 19992
Aktier vid periodens ingang ¥ Antal 180 722 182 980 188399 209 332 209 332 209 332
Aterkopta egna aktier 3 Antal 510 2258 5419 20933 - -
Aktier vid periodens utgang 3 Antal 180212 180 722 182 980 188 399 209 332 209 332
Genomsnittligt antal aktier 3 Antal 180 392 181422 187 709 204 099 209 332 209 332
Rorelseresultat/aktie SEK -0,56 0,67 0,31 1,00 4,34 0,59
Resultat efter finansnetto/aktie SEK -0,60 0,64 0,46 1,15 4,26 0,53
Resultat efter skatt/aktie SEK -0,45 0,47 0,29 0,76 3,12 0,43
Rorelsens kassaflode/aktie 4 SEK -0,41 0,00 -0,13 0,50 4,28 -0,01
Eget kapital/aktie SEK 8,73 9,50 9,33 9,40 9,07 6,13
Utdelning SEK 0,20 0,30 0,30 0,35 0,50 0,25
Utdelning/eget kapital/aktie % 2,3 3,2 3,2 3,7 55 41
Borskurs vid periodens slut SEK 7,55 8,55 7,45 9,85 7,70 11,10
Borskurs/eget kapital/aktie Ggr 09 09 0,8 1,0 0,8 1.8
P/E-tal/aktie Ggr Neg 18,3 25,3 13,0 2,5 25,5
Direktavkastning * % 2,6 35 4,0 3,6 6,5 2,3

" Det finns inga program som medfér utspédning.

2 per 1 juni 1999 férvérvades sulfatmassafabriken Miranda frén Kimberly-Clark.

3 Antal aktier anges i tusental.

¥ Kassafléde efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.

* Direktavkastning beréknas i férhallande till bérskursen vid &rets slut.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Helar 2004 Helar 2003

Ingdende eget kapital 1717 1706
Utdelning -54 -55
Aterkép av egna aktier 5 -16
Periodens/arets resultat -81 85
Omrakningsdifferens -3 -3
Utgaende eget kapital 1574 1717
KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

2004 2003 2002 2001 2000 1999 1
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD 2) 617 524 463 540 681 520
USD/SEK ? 7,35 8,09 9,72 10,33 9,17 8,27
Massapris listpris NBSK i SEK 4532 4235 4500 5580 6245 4300
Rottneros leveranser, ton 625 000 641 100 630 500 592 800 656 500 563 600
FORSALINING OCH RESULTAT, MSEK
Nettoomsattning 2 356 2380 2494 2741 3385 2101
Rorelseresultat fore avskrivningar 122 239 170 292 1020 217
Av-/nedskrivningar -223 -117 -113 -87 -112 94
Rorelseresultat efter avskrivningar -101 122 57 205 908 123
Finansnetto -7 -7 29 30 -16 -12
Resultat efter finansnetto -108 115 86 135 892 m
Resultat efter skatt -81 85 55 155 653 91
BALANSPOSTER, MSEK
Anlaggningstillgangar 1307 1249 1197 1093 994 1130
Varulager 485 388 401 398 363 335
Kortfristiga fordringar 440 443 425 440 575 452
Kortfristiga placeringar - - - 60 - -
Likvida medel 157 252 350 420 693 147
Eget kapital 1574 1717 1706 177 1899 1284
Avséattningar 174 175 203 220 210 115
Langfristiga rantebarande skulder 186 42 6 - - 2
Langfristiga ej rantebarande skulder - - - - - 26
Kortfristiga rantebarande skulder 56 6 2 - - 259
Kortfristiga ej rantebarande skulder 399 397 456 420 516 378
Balansomslutning 2389 2332 2373 2411 2625 2 064
NYCKELTAL
Rorelsemarginal % -4,3 5.1 2,3 7,5 26,8 59
Vinstmarginal % -4,6 4,8 35 8,6 26,4 53
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg 7 5 12 52 9
Avkastning pa eget kapital efter full skatt % Neg 5 3 8 40 7
Soliditet % 66 73 72 73 72 62
Skuldséttningsgrad ggr 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0.2
Rantetackningsgrad gar Neg 18,2 29,4 79,3 100,1 10,3
OVRIGT
Investeringar MSEK 284 193 244 183 85 276
Medelantal anstallda st 835 857 860 878 890 884

' per 1 juni 1999 férvérvades sulfatmassafabriken Miranda frén Kimberly-Clark.
2 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for dldre virden Market Pulse.
¥ Kalla: Rikshankens drsgenomsnitt.



KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2004 2003 2002
I\ 1] Il I \% 1} Il | v 1] Il |
Nettoomsattning 535 583 623 615 571 587 582 640 560 633 646 655
Rorelseresultat fore avskrivningar -19 -9 99 51 94 43 57 45 60 74 1 25
Av-/nedskrivningar =3l -126 -33 -34 -34 -27 -27 -29 -40 -24 -25 -24
Rorelseresultat -50 -135 66 17 60 16 30 16 20 50 -14 1
Finansnetto = = -2 -2 1 - -7 -1 1 5 20 3
Resultat efter finansiella poster -53 -134 64 15 61 16 23 15 21 55 6 4
Skatt 13 41 -19 -8 -13 -5 -5 -7 -1 -24 -3 -3
Resultat efter skatt -40 93 45 7 48 " 18 8 20 31 3 1
Produktion massa, tusen ton 1630 1550 1714 1674 166,7 1556 1635 1533 1555 1639 157,8 1589
Leveranser massa, tusen ton 149,3 149,0 157,2 169,5 157,3 160,7 149,4 173,7 150,3 153,7 162,8 163,7
Produktion sagade travaror, tusen m3 6,8 7.2 139 135 124 10,7 123 105 10,1 73 124 126
Leveranser sagade travaror, tusen ™ 9,5 13,4 125 11,3 10,2 10,5 11,6 10,3 9,7 9,1 10,6 13,5
2004 2003
v 1] I | Helar v 11 I | Heldr
Nettoomsattning per rorelsegren
Massa 519 559 601 593 2272 552 567 559 619 2297
Ségade travaror 16 24 22 22 84 19 20 22 22 83
Summa 535 583 623 615 2 356 571 587 582 640 2380
Rorelseresultat per rorelsegren
Massa -17 91 69 19 -22 62 18 32 18 129
Ségade travaror 33 -43 3 -2 -81 -2 -2 -2 -2 -7
Summa 50  -134 66 17 -103 60 16 30 16 122
Rorelsemarginal per rorelsegren
Massa 32 -163 11,5 3,2 -1,0 1,2 3,2 5,6 2,9 56
Ségade travaror -219 -178 -12,0 -11,2 -97,4 11 -7,9 9,0 -1,7 -8,9
Summa 94 -23,0 10,6 2,7 -4,4 10,5 2,8 5,0 2,8 5.1
Verksamheter under avveckling 2004 Timber 2004 Proforma
Anlaggningstillgangar 1307 2 1305
Omséttningstillgangar 1082 14 1068
SUMMA TILLGANGAR 2389 16 2373
Eget kapital 1574 9 1565
LAdd Skulder 815 7 808
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2389 16 2373

Rottneros

Koncernkontor Rottneros AB. Postadress: Box 600, 194 26 Upplands Vasby (Stockholm). Besoksadress: Kanalvagen 16, InfraCity.
Telefon 08-590 010 00. Telefax 08-590 010 01.

Rottneros med anor tillbaka till 1600-talet ar en ointegrerad och flexibel leverantér av kundanpassad, hogkvalitativ pappersmassa.
Genom standig produktutveckling, hdg leveranssakerhet, teknisk support och service anpassar Rottneros sig till krdvande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton massa per ar vid fem fabriker i Sverige och Spanien, vilket innebar att
koncernen &r en av de tio storsta leverantdrerna i varlden av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med
kundernas onskemal skall leda till en stabilare och hogre l[dnsamhet 6ver en konjunkturcykel. For att fa en utjamning av resultaten ver
konjunkturcyklerna har koncernen en val genomarbetad finansiell sakringspolicy.



