Delarsrapport
januari — september 2004

Kvartalsrapport
juli — september 2004

2004 2003

Omsattning jan.—sept. 1821 MSEK (1 809)
juli - sept. 583 MSEK  (587)

Resultat efter finansnetto  jan. — sept. -55 MSEK (54)
juli—sept.  -134 MSEK  (16)

Resultat efter finansnetto  jan. — sept. -0,31 SEK  (0,30)

per aktie juli - sept. -0,75 SEK  (0,09)
Resultat efter skatt jan. — sept. -41 MSEK (37)
juli—sept.  -93MSEK (1)

Resultat efter skatt jan. — sept. -0,23 SEK  (0,20)
per aktie juli - sept. -0,52 SEK  (0,06)
Kassaflode per aktie jan. — sept. -0,51 SEK  (-0,35)

juli — sept. -0,21 SEK (-0,23)
Eget kapital per aktie 8,96 SEK (2003-12-31: 9,50)

Soliditet 69 % (2003-12-31: 73 %)

Massamarknaden forsvagades under tredje
kvartalet med en prisrekyl som foljd.

Resultatet for tredje kvartalet inkluderar
negativa poster av engangskaraktar pa sam-
manlagt 116 MSEK, varav endast 19 MSEK
ar kassaflodespaverkande.

Den prognosjustering som meddelades den
16 september, 2004 avseende helaret 2004
kvarstar. Denna innebar ett positivt resultat
efter finansnetto men exklusive poster av en-
gangskaraktar pa 116 MSEK. Sammantaget
raknar bolaget med en forlust for helaret 2004.
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MASSAMARKNADEN

Arets forsta nio manader har inneburit kraf-
tiga fordndringar i priserna for samtliga massa-
kvaliteter, men framférallt pa lingfibrig kemisk
massa. Efter en betydande prisuppging under
det forsta kvartalet, avstannade utvecklingen
under det andra kvartalet for att sedan falla
tillbaka fran den hogsta nivan i juni pd USD
660. Priset vid september manads utging var
citka USD 610 att jimféra med USD 560 vid
arets borjan. Utvecklingen pi marknaden for
kortfibrig kemisk massa har varit liknande, men
inte lika markant. Priset pa kortfibrig massa var
vid september médnads utging cirka USD 500
dvs. pi samma niva som vid drets borjan.

Leveransutnyttjandet av blekt kemisk
massa i virlden for januari — augusti (senast
kinda period) var 94,4% for samtliga kvalite-
ter att jimfora med 91,6 % for samma period
forra dret. Produktionsutnyttjandet var under
8-méanadersperioden 96,6 % (93,6 %). Produ-
centlagren var vid arets bérjan 3 201 000 ton
och uppgick vid augusti manads utging till
3775 000 ton.

Kinas import av massa var under 8-mana-
dersperioden betydligt hogre dn foregdende ar.
Importen av blekt kemisk massa uppgick till
3,7 miljoner ton jimfért med 2,8 miljoner ton
under 2003. En markant avmattning har dock
skett under senare delen av det tredje kvartalet.

Tredje kvartalet kinnetecknades av avmatt-
ning i efterfrigan f6r samtliga kvaliteter jim-
fort med ett starkt forsta och andra kvartal
2004. Dessutom har produktionsutnyttjandet i
branschen varit mycket hogt, vilket lett till stort
utbud och didrmed sjunkande priser f6r samt-
liga kvaliteter. Det mycket hoga produktionsut-
nyttjandet i juli och augusti kan huvudsakligen
forklaras av en lageruppbyggnad for att klara
utleveranser under de 4rliga underhallsstoppen

som ir koncentrerade till septembet/oktobet.

Langfibrig kemisk massa

(som produceras i Vallvik och Utansjo)
Priset som vid arets borjan var cirka
USD 560 stegijunitill USD 660 for att sjunka till
cirka USD 610 vid september méanads utgang,
Leveransutnyttjandet dr ackumulerat f6r 4tta
manadersperioden  95,6% (92,6% samma
period 2003) och produktionsutnyttjandet
98,4% (93,8 %).

Kortfibrig kemisk massa

(som produceras i Miranda)

Marknaden f6r kortfibrig kemisk massa ér fort-
satt praglad av ett visst 6verutbud. Leverans-
utnyttjandet var 93,3% (91,4% samma period
2003) och produktionsutnyttjandet var 94,9 %
(94,5%) for perioden januari — augusti. Priset
vid periodens bérjan var cirka USD 500 och

vid periodens slut pa samma niva.

Mekanisk massa (som produceras i
Rottneros, Rockhammar och Utansjé)
Efterfrigan pa mekaniska massor har mattats
av under perioden, och leveransutnyttjandet
for CTMP var f6r petioden januari — septem-
ber 92% (96%) med ett produktionsutnytt-
jande pa 96 % (95 %).

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens fem massafabriker i Rottneros,
Rockhammar, Utansjo, Vallvik och Miranda i
Spanien har en sammanlagd kapacitet pa cirka
700 000 ton per 4r. Produktionen under perio-
den januari — september 2004 6kade med 21
000 ton eller med knappt 5% jamfoért med
2003. Utleveranserna har minskat med 8 100
ton eller knappt 2%.

Arskapaciteten vid sigverket i Rockham-
mar uppgar, efter genomforda omstrukture-
ringar och fokus pa ett grovre rivarusortiment,
till 65 000 m3. Under forsta halvaret 2004 upp-
gick produktionen till 27 400 m3 (22 800) och
utleveranserna till 23 800 m3 (21 900).

Det genomsnittliga kapacitetsutnyttjandet
i bruken som under perioden var relativt hogt,
uppgick till 94% (90) férdelat pa sulfatmassa
99% (94), magnefit-massa 80% (85), slip-
massa 91 % (84) samt CTMP 91 % (90). Under
tredje kvartalet 2004 har koncernen haft under-
hallsstopp i Vallvik, Rottneros och Rockham-
mar med dtféljande belastning pa resultatet.
Miranda har sitt stopp under fjirde kvartalet.
Samtliga kostnader f6r underhillsstopp redovi-
sas i den period dé stoppen genomfors.

Under perioden uppgick produktionen vid
sagverket i Rockhammar till 34 600 m3 (33 500)
och utleveranserna till 37 200 m3 (32 400). Den
16 september meddelade bolaget att sigverk-
samheten kommer att avvecklas vilket berdk-

nas vara genomfort vid drsskiftet.

FAKTURERING OCH RESULTAT
Januari - september 2004

Koncernens nettoomsittning uppgick till
1 821 MSEK (1 809). Av nettoomsittningen
svarade massa for 1 753 MSEK (1 745) och
sigade travaror f6r 68 MSEK (64).

Omsittningsokningen under perioden om
12 MSEK f6rklaras av tre huvudkomponenter:
forbattrat massapris i USD 252 MSEK, forsva-
gad dollar -210 MSEK samt ligre utleveran-
ser -30 MSEK. Det genomsnittliga priset pa
langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
Skade fran USD 515 till USD 621, en 6kning
med drygt 20 %. De genomsnittliga priserna pa
NBSK-massa omriknati SEK 6kade med 10 %
frin SEK 4 250 till SEK 4 645. Att Rottneros
haft ett mindre gynnsamt genomsnittligt pris-
genomslag dn det f6r NBSK-massa beror pé att
priserna for kortfibrig sulfatmassa omriknat i
SEK wvarit cirka 200 SEK ligre under perioden
an under motsvarande period 2003. Rottneros
har sedan flera ér ett antal lingsiktiga kundkon-
trakt med prisutjimnande profil, vilket ligger
helt i linje med den nischstrategi koncernen
bedriver. Dirtill har koncernen en betydande
andel mekaniska massaprodukter som under
perioden haft en svagare efterfrigan och pris-
utveckling 4n langfibrig sulfatmassa.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -51
MSEK (62). Resultatet inkluderar poster av
engingskaraktir pa sammanlagt 116 MSEK (se
nedan). Exklusive poster av engiangskaraktir
uppgick rérelseresultatet till 65 MSEK.

Rorelseresultatet for de massaproducerande
enheterna uppgick till -3 MSEK (67), och for
sagverket i Rockhammar till -48 MSEK (-4).
Foérutom engangsposter paverkades resultatet
av sikringsaktiviteterna med 113 MSEK (177)
fordelat pa valutasikringar 137 (102), massa-
prissikringar -47 (36) och elsikringar 23 (39).
Intikter f6r Gron el 6kade och uppgick till
18 MSEK (10).

Poster av engangskaraktar —

116 MSEK

Styrelsen beslutade den 16 september att
avveckla verksamheten vid sigverket Rock-
hammar Timber samt att upphéra med pro-
duktion av magnefitmassa vid Utansj6 Bruk.
Omstruktureringskostnaderna, som ir av
engingskaraktar, uppgir till 116 MSEK varav
endast 19 MSEK ir kassaflédespaverkande.
Ovriga 97 MSEK avser nedskrivningar av

PRODUKTION TON Juli - sept Juli — sept Jan - sept Jan — sept

2004 2003 2004 2003
Sulfatmassa 80300 75500 255300 242 000
Magnefitmassa 15700 16 100 44 000 46 300
Slipmassa 29200 32 800 101 900 93 200
CTMP 29 800 31200 92 600 90 900
Summa 155 000 155 600 493 800 472 400
LEVERANSER TON Juli - sept Juli — sept Jan - sept Jan — sept

2004 2003 2004 2003
Sulfatmassa 77 900 78 600 253 300 242 000
Magnefitmassa 10 600 12 600 36 900 48 300
Slipmassa 33000 35100 94 200 99 600
CTMP 27 500 34 400 91 300 93 900
Summa 149 000 160 700 475 700 483 800




bokforda virden 68 MSEK (Utansjé) och
29 MSEK (Rockhammar sigen). Genom dessa
kraftfulla omstruktureringsatgirder elimineras
tva forlustkillor. For ndrvarande finns inga
ytterligare behov av strukturatgirder i kon-
cernen. I Utansjé byggs en CTMP-anlidggning
som planeras bidra positivt till resultatet redan
under 2005. Efter dessa atgarder kommer kon-
cernens konkurrenskraft att stirkas patagligt.

Resultatet efter finansnetto i koncernen
uppgick till -55 MSEK (54). Finansnettot
uppgick under perioden till -4 MSEK (-8) och
inkluderar dels, férseningsavgift (avseende ater-
kopta aktier 2001) till Finansinspektionen med
2 MSEK ut6ver tidigare reserverat 1 MSEK,
dels finansnetto. Resultatet per aktie efter skatt
blev -0,23 SEK (0,20). Kassaflodet per aktie
uppgick till -0,51 SEK (-0,35).

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget
blev 103 MSEK (165). Resultatfoérsimringen
ar hanforlig till sikringsaktiviteter som har gatt
ner frin 173 MSEK till 113 MSEK.

Juli-september 2004 jamfért med
juli-september 2003
Omsittningen under tredje kvartalet 2004
minskade med 4 MSEK i jimf6relse med tred-
je kvartalet 2003. Minskningen ér i huvudsak
hinforlig till ligre leveranser -48 MSEK samt
svagare USD -47 MSEK delvis kompenserat av
hogre massapriser 91 MSEK.
Sakringsaktiviteterna gav ett resultat under
tredje kvartalet om 17 MSEK (férdelade pi
valuta 35, massapris -26 och el 8). Motsvarande
belopp under tredje kvartalet 2003 uppgick till
51 MSEK (férdelade pa valuta 32, massaptis 12
och el 7). Under tredje kvartalet har certifikat
for Gron El intdktsforts med 4 MSEK medan
motsvarande belopp under tredje kvartalet 2003
var 10 MSEK. Resultat efter finansiella poster
for tredje kvartalet 2004 uppgick till-134 MSEK
jamfort med 16 MSEK féregdende ar.
Resultatet efter finansiella poster under
tredje kvartalet uppgick till -134 MSEK (16)
och inkluderar poster av engingskaraktir om
116 MSEK. Exklusive dessa poster uppgick
resultatet i tredje kvartalet till -18 MSEK, en
forlust frimst till foljd av planerade underhalls-
stopp i Vallvik, Rottneros och Rockhammar.

Juli-september 2004 jamfért med
april-juni 2004
Omsittningen under tredje kvartalet 2004
sjonk med 40 MSEK i jimférelse med andra
kvartalet 2004. Snittpriset i USD var i stort
sett det samma for de bidda kvartalen. Dire-
mot paverkades omsittningen negativt av lagre
volymer -32 MSEK samt foérindring av USD
-8 MSEK. Utleveranserna minskade med 6%
jamfort med andra kvartalet.
Sikringsaktiviteterna gav ett resultat om
17 MSEK (se foérdelning ovan). Motsvarande
belopp under andra kvartalet 2004 uppgick till
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48 MSEK (fordelade pa valuta 62, massaptis
-21 och el 7). Under tredje kvartalet har cer-
tifikat for Gron El intiktsforts med 4 MSEK
jamfort med 7 MSEK f6r andra kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster under
tredje kvartalet uppgick till -134 MSEK jimfort
med 64 MSEK under andra kvartalet. Tredje
kvartalet inkluderar poster av engidngskarak-
tir med 116 MSEK. Exklusive dessa pos-
ter uppgick resultatet i tredje kvartalet till
-18 MSEK, en forlust framst till f6ljd av pla-
nerat underhéllsstopp i Vallvik, Rottneros och
Rockhammar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet
med Redovisningsridets rekommendation RR
20 Delérsrapportering,

Fran och med den 1 januari 2004 tillimpar
bolaget Redovisningsradets rekommendation
RR 29 Ersittningar till anstillda i koncernre-
dovisningen. Genom tillimpningen av RR 29
redovisas férmansbestimda pensionsplaner
inom koncernens samtliga dotterbolag enligt
gemensamma principer. I bolagets finansiella
rapportering till och med 2003 har sidana pla-
ner redovisats enligt lokala regler och féreskrif-
ter i respektive land. Bolagets enda férmansbe-
stimda pensionsplan utgors av Alectaplanen i
vilket bolagets pensionsitaganden till svenska
tjanstemin forsikras. Alecta dr en plan som
omfattar flera arbetsgivare och da Alecta idag
inte kan lamna den information som kravs for
att bolaget skall kunna redovisa pensionsata-
ganden som en férmansbestimd plan, redovi-
sas den i enlighet med RR 29, p30 som om den
vore en avgiftsbestimd plan. Enligt uppgift
fran Alecta kommer Alecta att fore arsbokslu-
tet 2004 limna information som méjliggdr for
bolaget att redovisa pensionsataganden som en
formansbestimd plan.

I 6vrigt tillimpas samma redovisningsprin-
ciper och berikningsmetoder som i senaste
arsredovisningen.

Arbetet med inférandet av nya redovis-
ningsprinciper, IAS/IFRS, frin och med 2005,
fortgar enligt plan.

RISKHANTERING

Valutasédkringar

Den genomsnittliga USD-kursen under de for-
sta nio méinaderna 2004 var 10 % lagre jamfort
med motsvarande petiod under 2003. Paver-
kan pi omsittningen av en férsvagad USD-
kurs gentemot SEK under f6rsta halvaret 2004
uppgick till -47 MSEK.

I princip sker all prissittning av massa i
USD. Cirka 30% av koncernens omsittning
har varit sikrad under dret. 70% av omsitt-
ningen dr foljaktligen inte féremal for valuta-
sikring,

I bérjan av dret férekom stora variationer i

USD-kursen och det var svart att bedoma den

fortsatta utvecklingen. Bolaget gjorde dirfor
under forsta kvartalet 2004 en valutasikring
for innevarande ar inom intervallet 7,33 till
7,73 SEK per USD avseende tredje och fjirde
kvartalet 2004. Sikringen omfattar samman-
lagt 100 MUSD. Koncernen har inte belastats
med nagon kostnad fér denna sikring. Bolaget
har genom denna extra valutasikring visent-
ligt reducerat valutarisken dé sikringsnivin
under tredje och fjirde kvartalen uppgar till
70% av exponeringen. Under tredje kvartalet
hade intervallsikringen en resultateffekt pa
688 kSEK.

Vid utgingen av tredje kvartalet 2004 fanns
valutakurssikringar i form av terminskontrakt
tecknade fér 77 MUSD, till en genomsnittskurs
pa 9,59 SEK per USD. Dessa kontrakt avser
de nirmaste 36 manaderna. Av det sikrade
beloppet avser 12 MUSD innevarande ér till
en genomsnittlig kurs pa 10,39. Valutakurs-
sikringar i andra valutor har inte skett. Av
intervallsikringen aterstiar 50 MSEK for fjirde
kvartalet.

Massaprissékringar

Inga nya massapriskontrakt har tecknats under
2004. Under 2002 tecknade koncernen mas-
saprissiakringar genom 2-arskontrakt som
omfattade 100 000 ton till genomsnittsnivin
5177 SEK per ton. Samtliga dessa gynnsamma
sikringar har nu forfallit. Under 2003 gjorde
bolaget kompletterande sikringar i form av ett-
och tvddrskontrakt for att skydda bolaget mot
eventuellt sjunkande massapriser. Sammanlagt
aterstar 88 700 ton av dessa kompletterande
sikringar med varierande aterstiende 16ptider
over de nirmaste 12 méinaderna. Under irets
forsta nio manader hade massaprissikringarna
pé grund av prisdkningen av NBSK-massa i
USD-dollar en sammanlagd resultateffekt om
-47 MSEK (24). Under fjirde kvartalet forfal-
ler 38 700 ton och majoriteten av dterstiende
kontrakt forfaller under forsta halviret 2005.
Ut6ver massaprissikringarna har koncernen
sedan flera ar lingsiktiga kundkontrakt med
prisutjamnande profil, vilket ligger helt i linje

med den nischstrategi koncernen bedriver.

Elsékringar
Koncernen sikrar el-priser finansiellt i Sverige.
Genom dessa sikringar har variationerna i
elpris i allt visentligt utjimnats. Innan elpriser-
na dramatiskt 6kade mot slutet av 2002 beslu-
tade styrelsen att sikra i det nirmaste 100 % av
de nirmaste tre arens (2003, 2004 och 2005)
externa inkép av el. Fér 2003 var priset sikrat
till 27 6re per kWh. Fér 2004 ar elpriset sikrat
till 23 6re och fér 2005 till 22 6re per kWh.
Av tabellen nedan framgar marknadsvirde-
ring av samtliga sikringar. Virderingen dr gjord
av oberoende parter och avser likvidationsvir-
det, dvs. en virdering enligt terminskontrakt
per 30 september 2004. Referensvirdet avser



ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2004

MARKNADSVARDERING (MSEK) 30 SEPTEMBER 2004

Sékring Sékrad volym Sékringsniva Marknads- Referensvarde
vérde Avista 30 sept 2004
Valuta USD, termin 77 MUSD 9,59 SEK/USD 176 7,29 SEK/USD
Valuta USD, intervall 50 MUSD 7,33-7,73 SEK/USD 8 7,29 SEK/USD
Massapris, i SEK 88 700 ton USD 550 (PIX) -53 USD 610/
USD 547 (RISI) 7,29 SEK/USD
El 95—97%1) 22-23 ore/lkWh 136 30 6re/kWh
Totalt marknadsvarde 267
MARKNADSVARDERING (MSEK) 30 SEPTEMBER 2003
Sékring Sakrad volym Sékringsniva Marknads- Referensvarde
vérde Avista 30 juni 2003
Valuta USD 169 MUSD 9,52 SEK/USD 285 7,66 SEK/USD
Valuta EUR 10 MEUR 9,18 SEK/EUR 1 8,91 SEK/EUR
Massapris, i SEK 157 000 ton 5 169 SEK/ton 37 USD 533/
USD 547 (PIX) 7,66 SEK/USD
USD 549 (RISI)
El 97%" 22-27 ore/lkWh 53 31 6re/kWh
Totalt marknadsvarde 352

" % av &rsférbrukning i Sverige

avista notering per 30 september och anges
som kompletterande upplysning, Sikringarna

16per 6ver en period om tvé till tre ar.

PROGRAM FOR KOSTNADSREDUKTION

Det under 2003 inledda kostnadsreduktions-
och effektivitetsprogrammet i koncernen fort-
16per enligt plan. Under 2003 genomférdes
en successiv reduktion av personalstyrkan i
Utansjé med 25 personer. Denna besparing
far fullt ekonomiskt genomslag under 2004.
Vidare har reduktioner i Vallvik med 10 per-
soner genomforts under forsta kvartalet och i
Miranda genomférs reduktioner med 5 perso-
ner. Ett intensivt arbete pdgar sedan ett ar med
att samordna storre, strategiska koncerninkp
av insatsvaror, logistik och frakter samt upp-
handling av I'T-tjinster. Atgirdsprogrammet
innehaller dven atgirder for kapitalrationalise-
ring vilka bl.a. har resulterat i en 30 procentig
reduktion av vedravarulagren dir bl.a. ett effek-
tivt I'T-st6d bidragit till minskningen.

Som meddelats den 16 september kommer
sagverksamheten i Rockhammar att avvecklas
vilket innebir en personalminskning med 31
anstillda. Vidare kommer omstruktureringarna
och avvecklingen av magnefitlinjen i Utan-
sj0 att innebira att personalen minskar med

20-talet tjdnster.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Bolagsstimman 2004 beslutade att férnya dter-
képsprogrammet av egna aktier. Maximalt kan
10 % av antalet aktier, det vill siga 18,8 miljo-
ner aktier, aterképas. Syftet med aterképen ar
dels att optimera bolagets kapitalstruktur, dels
att skapa méjligheter att anvinda egna aktier
som likvid vid eventuella framtida forvirv.
Bolaget hade vid utgingen av 2003 ater-
képt 7 709 641 egna aktier till en snittpris pa

8,32 SEK per aktie for ssammanlagt 64 MSEK.
Under forsta kvartalet 2004 aterképtes inga
egna aktier medan 510 000 aktier aterkSp-
tes under andra kvartalet till en snittkurs pa
9,99 SEK per aktie. Under tredje kvartalet har
inga dterkOp genomfirts. Antalet utestiende
aktier vid rapportperiodens slut uppgick till
180 212 464 aktier.

INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Koncernens nettoinvesteringar i anlidgg-
ningstillgingar under perioden uppgick till
143 MSEK (113). Storre pigiende investe-
ringar dr ett gasférbrinningssystem i Miranda,
indunstning och processinterna édtgirder i
Vallvik samt uppfoérandet av en CTMP-linje
i Utansjo.

De likvida medlen uppgick till 164 MSEK
vid periodens utging, jimfért med 252 MSEK
vid utgingen av 2003. Beviljade krediter upp-
gick till sammanlagt 860 MSEK varav utnytt-
jade krediter uppgick till 30 MSEK. Soliditeten
uppgick till 70%. Det egna kapitalet per aktie
uppgick till 9,00 SEK (2003-12-31 9,50).

Moderbolaget har endast gjort mindre
investeringar frimst i mjukvara i samband med
utvecklande av gemensamma IT-system for
koncernen. Moderbolaget ingér i koncernens

gemensamma likviditetssystem.

KASSAFLODE

Kassaflodet frin den 16pande verksamhe-
ten uppgick till 31 MSEK (78) och inklude-
rade kassafléde fran finansiella sikringar med
111 MSEK (185). I maj utbetalades utdelning
pé 54 MSEK. Rérelsekapitalet 6kade framst till
foljd av hégre kundfordringar och lager. Kas-
saflodet efter investeringsverksamheten upp-
gick till -111 MSEK (-62).

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstillda uppgick under rapport-
perioden till 842 (866).

UTSIKTER HELARET 2004

Den prognosjustering som bolaget meddelade
den 16 september kvarstar. Den innebir att:
Rorelsens resultat for helaret 2004 beriknas bli
simre dn forvintat pa grund av en prisrekyl
pa massamarknaden. Bolaget riknar med ett
positivt resultat efter finansnetto men exklusive
nedan angivna poster av engangskaraktir.

Poster av engingskaraktir, som innefattar
nedskrivningar och omstruktureringskostnader
som 4r foranleda av tva storre lonsamhetsfor-
bittrande strukturdtgirder, paverkar resulatet
negativ med 116 MSEK.

Sammantaget innebdr detta att bolaget f61-
vintar sig en forlust efter finansnetto.

Bolaget riknar med att den uppgang pa
massamarknaden som uteblev under tredje
kvartalet intrdffar under fjirde kvartalet och att
marknaden blir stark under 2005.

TIDIGARE AVGIVNA PROGNOSER:

I samband med halvarsrapporten den
26 juli, 2004 uttalades:

Bolagets tidigare prognos kvarstir, dvs att
resultatet for 2004 som heldr forvintas 6ver-
stiga resultatet f6r 2003.

Forsta halvaret 2004 har visat en forstark-
ning av massamarknaden med flera prisok-
ningar.

Bolaget férvintar sig att den positiva mark-
nadssituationen bestir under resten av 2004.
Osikerheten betriffande USD utvecklingen ar
betydande. Bolagets resultat efter finansnetto
for 2004 som helhet forvantas bli bittre an
for 2003.

I samband med férsta kvartalsrappor-
ten den 27 april, 2004 uttalades:
Forsta kvartalet 2004 har visat en forstarkning
av massamarknaden med flera prisdkningar.
Bolaget forvintar sig att den positiva mark-
nadssituationen bestir under resten av 2004.
Osikerheten betriffande USD utvecklingen ar
betydande. Bolagets resultat efter finansnetto
for 2004 som helhet forvantas bli battre an
for 2003.

| samband med bokslutskommunikén fér
2003 den 5 februari 2004 uttalades:
I dagsliget aviseras prisdkningar for samtliga
massakvaliteter. Utvecklingen av USD-kursen
och massakonjunkturen under 2004 ar svir-
bedomd. En konjunkturforbittring med stirkt
massamarknad forvintas dock mot slutet
av 2004.

Sammantaget bedoms resultatet f6r helaret

2004 bli positivt.



VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODEN UTGANG

Efter kvartalet utgang har bolaget upptagit ett
obligationslan pa 150 MSEK, registrerat pa
Stockholmsbérsen, riktat till Nordiska Inves-
teringsbanken. Huvudsyftet med detta lan dr
att finansiera en betydande del av investeringen
i den nya CTMP linje i Utansjo.

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

ROTTNEROS DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2004

KOMMANDE INFORMATIONS-
TILLFALLEN

4 februari, 2005 — Bokslutskommuniké 2004
26 april, 2005 — Kvartalsrapport 3 manader
2005 samt bolagsstimma i Sunne

26 juli, 2005 — Halvarsrapport 2005

26 oktober, 2005 — Kvartalsrapport 9 manader
2005

I 6vrigt hinvisas till Rottneros hemsida

wWww.rottneros.com.

Upplands Visby den 26 oktober 2004

g

Lars Blecko
Koncernchef och Verkstillande direktir

Denna rapport har ej granskats av bolagets

revisorer.

Juli-sept 2004 Juli-sept 2003 Jan—sept 2004 Jan-sept 2003 Heldr 2003
Nettoomsattning 583 587 1821 1809 2380
Forandring fardigvarulager 18 -1 60 -19 7
Ovriga rérelseintakter 19 59 14 165 21
SUMMA INTAKTER 620 635 2022 1955 2658
Ravaror och fornddenheter -337 -334 -1 057 -1033 -1372
Ovriga externa kostnader -176 -151 -477 -450 -609
Personalkostnader -108 -96 -332 -304 -407
Av- och nedskrivningar -125 27 -192 -83 -117
Ovriga rérelsekostnader -8 -1 -15 -23 -31
SUMMA KOSTNADER -754 -619 -2 073 -1 893 -2536
RORELSERESULTAT -134 16 -51 62 122
Finansiella poster - - -4 -8 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -134 16 -55 54 115
Skatt pa periodens resultat 4 -5 14 -17 -30
RESULTAT EFTER SKATT -93 1 -41 37 85
Antal aktier vid periodens ingang" 180212 181 007 180 722 182 980 182 980
Antal &terkdpta egna aktier? - 285 510 2258 2258
Antal aktier vid periodens utgang" 180212 180722 180212 180 722 180722
Antal aktier i genomsnitt? 180212 180 828 180 451 181 654 181422
Resultat efter skatt/aktie (SEK)? -0,52 0,06 -0,23 0,20 0,47
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD? 641 519 621 515 524
USD/SEK® 7.51 8.15 7.48 8.25 8.09
Massapris listpris NBSK i SEK 4815 4230 4 645 4250 4235
Rottneros leveranser, ton 149 000 160 700 475 700 483 800 641 108
") Antal aktier anges i tusental. 2 Det finns inga program som medfér utspadning.
3 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive for &ldre virden Market Pulse. ¥ Kélla: Riksbankens &rsgenomsnitt.
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)
Sept 2004 Sept 2003 Dec 2003
Anlaggningstillgangar 1191 1244 1249
Varulager 469 374 388
Kortfristiga fordringar 504 495 443
Likvida medel 164 215 252
SUMMA TILLGANGAR 2328 2328 2332
Eget kapital 1615 1663 1717
Avsattningar 183 203 175
Langfristiga skulder
Rantebarande 34 6 42
Kortfristiga skulder
Rantebarande 90 2 6
Ej rantebarande 406 454 392
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2328 2328 2332
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KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-sept 2004 Jan-sept 2003 Helar 2003
Rorelseresultat -51 62 122
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 192 83 17
Bokforingsmassigt resultat vid avyttringar 4 - 2
Forandring avsattningar -5 -4 -19
Erhallna/betalda finansiella poster -2 -5 -3
Betald skatt -9 3 4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 129 139 223
Forandring av rorelsekapital 98 -61 -72
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 31 78 151
Investeringar i anlaggningstillgangar -143 -141 -193
Forandring langfristiga fordringar - 1 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -143 -140 -191
Forandring avsattningar exkl. uppskjuten skatt 4 2 -22
Forandring av lan 42 - 38
Utdelning -54 -55 -55
Aterkop av egna aktier -5 -16 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -24 -69 -55
Periodens/Arets kassaflode -88 -131 -95
Likvida medel vid arets borjan 252 350 350
Periodens/arets kassaflode -88 -131 -95
Kursdifferens i likvida medel -1 -4 3
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 134 215 252
AKTIEDATA"
Jan—sept Jan—sept
2004 2003 2003 2002 2001 2000 19997
Aktier vid periodens ingang 3 Antal 180722 182 980 182 980 188 399 209 332 209 332 209 332
Aterkopta egna aktier®) Antal 510 2258 2258 5419 20933 - -
Aktier vid periodens utgang® Antal 180212 180722 180 722 182 980 188399 209 332 209 332
Genomsnittligt antal aktier®) Antal 180 451 181654 181422 187 709 204 099 209 332 209 332
Rorelseresultat/aktie SEK -0,29 0,34 0,67 0,31 1,00 4,34 0,59
Resultat efter finansnetto/aktie SEK -0,31 0,30 0,64 0,46 1,15 4,26 0,53
Resultat efter skatt/aktie SEK -0,23 0,20 0,47 0,29 0,76 3,12 0,43
Rorelsens kassaflode/aktie® SEK -0,62 -0,35 -0,23 -0,13 0,50 4,28 -0,01
Eget kapital/aktie SEK 8,96 9,20 9,50 9,33 9,40 9,07 6,13
Utdelning SEK = - 0,30 0,30 0,35 0,50 0,25
Utdelning/eget kapital/aktie % - - 3.2 3.2 37 5.5 41
Borskurs vid periodens slut SEK 8,00 8,15 8,55 7,45 9,85 7,70 11,10
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,9 0,9 0,9 0,8 1,0 0,8 1.8
P/E-tal/aktie ggr = - 18,3 25,3 13,0 2,5 25,5
Direktavkastning® % - - 3,5 4,0 3,6 6,5 2,3

" Det finns inga program som medfér utspédning.

2 per 1 juni 1999 férvérvades sulfatmassafabriken Miranda fran Kimberly-Clark.

? Antal aktier anges i tusental.
¥ Kassafléde efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
* Direktavkastning beréknas i férhéllande till bérskursen vid &rets slut.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-sept Jan—sept Helar
2004 2003 2003
Ingaende eget kapital 1717 1706 1706
Utdelning -54 -55 -55
Aterkép av egna aktier 5 -16 -16
Periodens/arets resultat -4 37 85
Omrakningsdifferens -2 -9 -3
Utgaende eget kapital 1615 1663 1717
KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
Jan-sept Jan—sept N
2004 2003 2003 2002 2001 2000 1999
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD g 621 515 524 463 540 681 520
USD/SEK ¥ 7,48 8,25 8,09 9,72 10,33 9,17 8,27
Massapris listpris NBSK i SEK 4 645 4250 4235 4500 5580 6 245 4300
Rottneros leveranser, ton 475 700 483 800 641100 630 500 592 800 656 500 563 600
FORSALINING OCH RESULTAT, MSEK
Nettoomsattning 1821 1809 2380 2494 2741 3385 2101
Rorelseresultat fore avskrivningar 141 145 239 170 292 1020 217
Av-/nedskrivningar -192 -83 -117 -13 -87 -112 -94
Rorelseresultat efter avskrivningar -51 62 122 57 205 908 123
Finansnetto -4 -8 -7 29 30 -16 -12
Resultat efter finansnetto -55 54 115 86 135 892 m
Resultat efter skatt -41 37 85 55 155 653 91
BALANSPOSTER, MSEK
Anlaggningstillgangar 1191 1244 1249 1197 1093 994 1130
Varulager 469 374 388 401 398 363 335
Kortfristiga fordringar 504 495 443 425 440 575 452
Kortfristiga placeringar - - - - 60 - -
Likvida medel 164 215 252 350 420 693 147
Eget kapital 1615 1663 1717 1706 1771 1899 1284
Avsattningar 183 203 175 203 220 210 115
Langfristiga rantebarande skulder 34 6 42 6 - - 2
Langfristiga ej rantebarande skulder - - - - - - 26
Kortfristiga rantebarande skulder 90 2 6 2 - - 259
Kortfristiga ej rantebarande skulder 406 454 397 456 420 516 378
Balansomslutning 2328 2328 2332 2373 241 2625 2 064
NYCKELTAL
Rérelsemarginal % -2,8 34 51 23 75 26,8 59
Vinstmarginal % -3,0 3,0 4,8 35 8,6 26,4 53
Avkastning pd sysselsatt kapital % 1 5 7 5 12 52 9
Avkastning pé eget kapital efter full skatt % 0,5 3 5 3 8 40 7
Soliditet % 69 il 73 72 73 72 62
Skuldsattningsgrad ggr 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Rantetackningsgrad ggr Neg 11,7 18,2 29,4 79,3 100,1 10,3
OVRIGT
Investeringar MSEK 113 141 193 244 183 85 276
Medelantal anstéllda st 842 866 857 860 878 890 884

" per 1 juni 1999 férvérvades sulfatmassafabriken Miranda frén Kimberly-Clark.
2 Kalla for NBSK listpris &r PIX pris respektive fér &ldre vérden Market Pulse.
? Killa: Riksbankens drsgenomsnitt.



KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2004 2003 2002
1] Il | v ] Il | [\ 11l I |
Nettoomsattning 583 623 615 571 587 582 640 560 633 646 655
Rorelseresultat fore avskrivningar -9 99 51 94 43 57 45 60 74 1" 25
Av-/nedskrivningar -126 -33 -34 -34 -27 -27 -29 -40 -24 -25 -24
Rorelseresultat -135 66 17 60 16 30 16 20 50 -14 1
Finansnetto = -2 -2 1 - -7 -1 1 5 20 3
Resultat efter finansiella poster -134 64 15 61 16 23 15 21 55 6 4
Skatt 4 -19 -8 -13 -5 -5 -7 -1 24 -3 -3
Resultat efter skatt -93 45 7 48 " 18 8 20 31 3 1
Produktion massa, tusen ton 1550 1714 1674 166,7 1556 1635 1533 1555 1639 1578 1589
Leveranser massa, tusen ton 149,0 157,2 169,5 157,3 160,7 1494 173,7 150,3 153,7 162,8 163,7
Produktion sagade travaror, tusen m? 7.2 13,9 13,5 12,4 10,7 12,3 10,5 10,1 7.3 12,4 12,6
Leveranser sagade travaror, tusen m® 13,4 12,5 11,3 10,2 10,5 11,6 10,3 9,7 9,1 10,6 13,5
2004 2003 2003
1] I | \% 11l Il | Helar
Nettoomsattning per rérelsegren
Massa 559 601 593 552 567 559 619 2297
Sagade travaror 24 22 22 19 20 22 22 83
Summa 583 623 615 571 587 582 640 2380
Rorelseresultat per rorelsegren
Massa 91 69 19 62 18 32 18 129
Sagade travaror -43 -3 -2 -2 -2 -2 -2 -7
Summa -134 66 17 60 16 30 16 122
Rorelsemarginal per rorelsegren
Massa -16,3 1.5 3,2 1.2 3.2 5.6 2,9 5,6
Sagade travaror -178 -12,0 -11,2 111 -7,9 -9,0 -7,7 -8,9
Summa -23,0 10,6 2,7 10,5 2,8 5.0 2,8 5.1

Rottneros

Koncernkontor Rottneros AB. Postadress: Box 600, 194 26 Upplands Vasby (Stockholm). Besoksadress: Kanalvagen 16, InfraCity.
Telefon 08-590 010 00. Telefax 08-590 010 01.

Rottneros med anor tillbaka till 1600-talet ar en ointegrerad och flexibel leverantér av kundanpassad, hogkvalitativ pappersmassa.
Genom standig produktutveckling, hdg leveransséakerhet, teknisk support och service anpassar Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros, som &r en av vérldens ledande fristdende producenter av avsalumassa, ar marknadsledande pa slipmassa for avsalu och en
betydande producent av 6vriga kvaliteter.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton massa per ar vid fem fabriker i Sverige och Spanien, vilket innebér att
koncernen &r en av de tio storsta leverantdrerna i varlden av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med
kundernas onskemal skall leda till en stabilare och hogre lonsamhet 6ver en konjunkturcykel. For att fa en utjamning av resultaten Gver
konjunkturcyklerna har koncernen en val genomarbetad finansiell sakringspolicy.



