Bokslutskommuniké 2003

Kvartalsrapport
oktober — december 2003

Omsattning jan.—dec. 2380 MSEK (2 494)
okt.—dec. 571 MSEK  (560)

Resultat efter finansnetto jan.—dec. 115 MSEK  (86)
okt. — dec. 61 MSEK (21)

Resultat efter finansnetto jan. — dec. 0,64 SEK  (0,46)
per aktie okt. — dec. 0,35SEK  (0,12)

Resultat efter skatt jan. — dec. 85 MSEK  (55)
okt. — dec. 48 MSEK  (20)

Resultat efter skatt jan. — dec. 0,47 SEK  (0,29)
per aktie okt. — dec. 0,27 SEK  (0,11)

Kassaflode per aktie jan.—dec.  -0,23 SEK (-0,13)
okt. — dec. 0,12 SEK  (0,13)

Eget kapital per aktie 9,50 SEK (2002-12-31: 9,33)

Soliditet 73 % (2002-12-31: 72 %)

Helarsresultatet efter finansnetto uppgick till
115 MSEK inklusive effekt av forandring av
forsakringsreserver pa 27 MSEK. Bolaget
publicerade den 22 januari en positiv vinst-
awvikelse fran tidigare prognostiserade drygt
86 MSEK.

Styrelsen foreslar en oférandrad utdelning
pa 0,30 SEK per aktie samt forlangt aterkops-
program.

Bolaget prognostiserar ett positivt resultat
for helaret 2004.

LAJ
IQ
Rottneros

Magnefitmassa fran Utansjo Bruk
sanker fargforbrukningen vid produktion

av till exempel fargade servetter.
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MASSAMARKNADEN

Marknaden har under aret kinneteck-
nats av vad som inom branschen kallas
minicykler. T brist pa en stark pappers-
marknad har priset pa pappersmassa gatt
upp och ned flera ginger. Saval efterfra-
gan som utbud varierar. Variationerna i
efterfrigan ar framst hinforliga till ett
oregelbundet inkopsbeteende 1 Asien/
Kina. Forindringarna i utbudet beror
framforallt pa forlaggningen av planerade
underhéllsstopp samt att ny tillverk-
ningskapacitet har tillkommit. Genom-
snittspriset for NBSK (blekt langfiber-
sulfatmassa) var under dret USD 524 per
ton jamfort med USD 463 per ton fore-
gdende ar.

Kapacitetsutnyttjandet inom Nor-
scan var for heldret 93 % (91) och 94 %
(90) for fjarde kvartalet. Utleveranserna
var for heldret uppgick till 92 % (92) och
92 % (89) for fjirde kvartalet.

Producentlagren i Norscan okade
under &ret fran nivan 1 662 000 ton vid
arets borjan till 1 840 000 ton vid arets
slut. Vid inledningen av fjarde kvartalet
var Norscanlagret 1 683 000 ton och lag-
ret steg sedan under kvartalet.

Under forsta kvartalet 2004 har pris-
okningar aviserats frin och med forsta
februari med minst USD 30 per ton for
NBSK i Europa till USD 590 per ton och
for BEK fran USD 490 till USD 520 per
ton.

LANGFIBRIG KEMISK MASSA
Produceras i Vallvik och Utansjé
Aretinleddes med en prisniva for NBSK
pa USD 440 per ton och steg som hogst
till USD 560 under viren. Under som-
maren sjonk priset till cirka USD 510 per
ton. Tredje kvartalet bérjade tradition-
senligt svagt pa grund av semesterperio-
den men efterfrigan okade successivt.

Fjarde kvartalet 2003 var fortsatt
starkt med hoga leveranser och stigande
massapriser. NBSK-priset som vid in-
ledningen av kvartalet var USD 530 per
ton steg till USD 560 vid slutet av aret.

For lingfibriga kemiska massakvali-
teter tillkom endast begrinsad ny kapa-
citet, vilket bidrog till att marknaden for
dessa kvaliteter, framforallt under det
andra halvaret, var betydligt stabilare an
for kortfibriga kvaliteter for vilka utbu-
det okat.

KORTFIBRIG KEMISK MASSA
Produceras i Miranda

Kortfibrig kemisk massa (BEK, Bleach-
ed Eucalyptus Kraft) hade en liknande
prisutveckling, men med en svagare efter-

frigan under slutet av dret. Priset vid
arets borjan var USD 450 och vid drets
slut cirka USD 500. Genomsnittspriset
for aret var USD 505, att jamfora med
genomsnittspriset under 2002 pa USD
461 per ton.

Den frimsta orsaken till prispressen
pa de kortfibriga kvaliteterna ir de stora
volymer som successivt tillforts markna-
den fran framforallt Brasilien, ett tillskott
med cirka 1,2 miljoner ton under 2003.

MEKANISK MASSA

Produceras i Rottneros,

Rockhammar och Utansjé

For Rottneros mekaniska massakvalite-
ter, var prisbilden under aret betydligt
stabilare in for kemiska massor, med en
mycket god efterfrigan pd framforallt
CTMP producerad av asp. Den goda
efterfrigan forklaras framforallt av pro-
duktens tekniska egenskaper som bland
annat bidrar till hog bulk och ljushet hos
det papper som produceras av massan.

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernens fem massafabriker i Rottne-
ros, Rockhammar, Utansjo, Vallvik och
Miranda i Spanien har en sammanlagd
kapacitet pa cirka 700 000 ton per ar.
Produktionen under dret har uppgatt tll
639 100 ton vilket ar en 6kning med 3 000
ton eller 0,5 % medan utleveranserna
har uppgatt till 641100 ton vilket ir en
okning med 10 600 ton eller knappt 2 %.

Det genomsnittliga kapacitetsutnytt-
jandet i bruken under dret uppgick till 91
(91) % fordelat pa sulfatmassa 94 (95) %,
magnefitmassa 85 (88) %, slipmassa 87
(87) % samt CTMP 93 (87) %.

Under fjirde kvartalethade Miranda ett
planerat underhallsstopp. Samtliga kostna-
der for underhallsstoppen redovisas under
den period dé stoppen genomfors.

Arskapaciteten vid sigverket i Rock-
hammar uppgdr, efter genomforda om-

struktureringar och fokus pa ett grovre
ravarusortiment, till 65 000 m’. Under
fjarde kvartalet 2003 uppgick produktio-
nen till 12 400 m’® (10 100) och utleveran-
serna till 10 200 m’ (9 600). Under aret
som helhet producerades i sagverket
45 900 m® (42 400) medan leveranserna
uppgick till 42 600 m* (42 900).

FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari - december 2003

Koncernens nettoomsittning uppgick
till 2 380 MSEK (2 494). Av nettoomsitt-
ningen svarade massa for 2 297 MSEK
(2 408) och sagade travaror for 83 MSEK
(86).

Omsittningsminskningen under dret
om 114 MSEK f{forklaras av tre huvud-
komponenter: forsvagad dollar -454
MSEK vilket delvis kompenserats av
forbattrat massapris i USD 300 MSEK
och hogre utleveranser 40 MSEK. Trots
att det genomsnittliga NBSK priset 1
USD gick upp med 13 %, frin USD 463
per ton under 2002 till USD 524 per ton
under 2003, minskade det genomsnitt-
liga priset f6r NBSK omriknat i SEK
med 6 %, frin 4 500 SEK per ton till 4 235
SEK per ton. Utleveranserna 6kade med
2 % jaimfort med foregiende ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick
till 122 MSEK (57). Rorelseresultatet for
de massaproducerande enheterna upp-
gick till 129 MSEK (72), och for sig-
verket i Rockhammar till -7 MSEK (-15).
Det forbittrade rorelseresultatet ar
huvudsakligen hanforlige till positivt
utfall av sikringsaktiviteterna som givit
ett sammanlagt resultat om 252 MSEK
(50), fordelat pa valutasikringar 155 (6),
massaprissikringar 48 (23) och elsik-
ringar 49 (21).

For heldret 2003 har intikterna for
Gron El certifikat uppgate till 17,7 MSEK.
Rottneros rapporterade intikter relate-
rade till Gron El for forsta gdngen under

PRODUKTION (TON) Okt. - dec. Okt. — dec. Jan. - dec. Jan. - dec.

2003 2002 2003 2002
Sulfatmassa 80 100 77 500 322100 325200
Magnefitmassa 15700 15 800 61900 63 900
Slipmassa 36 800 27 800 130 100 129 400
CT™MP 34100 34 400 125 000 117 600
Summa 166 700 155 500 639 100 636 100
LEVERANSER (TON) Okt. — dec. Okt. — dec. Jan. - dec. Jan. — dec.

2003 2002 2003 2002
Sulfatmassa 76 000 80100 318100 324500
Magnefitmassa 15400 13 800 63 700 60 500
Slipmassa 35800 30300 135300 129 000
CT™MP 30100 26 200 124 000 116 500
Summa 157 300 150 400 641100 630 500




tredje kvartalet. Vid slutet av aret har en
berikning skett av forsakringsreserver 1
det heldgda captivebolaget (sjalvforsik-
ring), vilket medfort en 6vrig intikt om
27 MSEK.

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 115 MSEK (86) och inkluderar ett
finansnetto som under rapportperioden
uppgick till -7 MSEK (29). Finansnettot
belastades med kostnader for syndiker-
ingsldnet och med orealiserade kursfor-
luster pa tillgodohavande i utlandsk
valuta. Under 2002 ingick i finansnettot
realisationsvinster p4 finansiella place-
ringar samtidigt som de likvida medlen
var storre.

Resultatet efter finansnetto i moder-
bolaget blev 236 MSEK (73). I resultatet
for 2003 ingar omfattande sikringsakti-
viteter for hela koncernens rikning som
paverkat resultatet med 246 MSEK (63).

Resultatet per aktie efter skatt blev
0,47 SEK (0,29). Kassaflodet per aktie
uppgick till -0,23 SEK (-0,13).

Oktober — december 2003 jaémfért
med oktober — december 2002
Omsittningen under fjirde kvartalet 2003
steg med 11 MSEK 1 jimf6relse med fjirde
kvartalet 2002. Okningen ir i huvudsak
hanforlig ull hogre leveransvolymer
26 MSEK samt prisuppging pad massa 1
dollar 88 MSEK. Dock fortsatte den
sjunkande dollarkursen att negativt pa-
verka omsittningen med -103 MSEK.
Trots 20 % uppgang i massapriset uttryckt
1 USD blev fjirde kvartalets genomsnitt-
liga pris f6r NBSK omriknat i SEK unge-
fir detsamma som motsvarande period
foregdende ar vilket innebar att priset
uppgick till 4 170 SEK per ton. Utleve-
ranserna okade med 5 % jimfort med
fjarde kvartalet foregaende ar.
Sikringsaktiviteterna gav ett resultat
om 75 MSEK medan motsvarande belopp
under fjirde kvartalet 2002 uppgick till
65 MSEK. Under fjirde kvartalet har
certifikat for Gron El intiktforts med 7,7
MSEK. I fjirde kvartalet uppkom som
ovan nimnts en vrig intikt pa 27 MSEK.
Finansnettot uppgick under fjirde kvar-
talet till 1 MSEK vilket dr samma summa
som under motsvarande period forega-
ende ar. Resultat efter finansiella poster
for kvartalet uppgick till 61 MSEK (21).

Oktober — december 2003 jamfort
med juli — september 2003
I jaimforelse med tredje kvartalet 2003

har omsattningen under tredje kvartalet
2003 minskat med 16 MSEK. Minsk-
ningen beror pd forsvagning av dollarn

med -41 MSEK samt nigot lagre leve-
ranser -12 MSEK. Som en foljd av ok-
ningen 1 USD-priset pi NBSK 6kade
omsittningen med 37 MSEK. Trots 6 %
uppgang i massapriset uttryckt 1 USD
blev fjirde kvartalets genomsnittliga pris
for NBSK omriknat 1 SEK négot ligre
an tredje kvartalets genomsnittspris.
Leveransvolymen minskade med 2 %
jamfort med tredje kvartalet.

Sakringsaktiviteterna gav ett positivt
resultat om 75 MSEK under fjirde kvar-
talet 2003 jimfort med 51 MSEK under
tredje kvartalet. Bruket i Miranda hade
underhillsstopp under fjirde kvartalet
medan enheterna i Vallvik, Rottneros
och Rockhammar hade sina planerade
underhéllsstopp under tredje kvartalet.
Intikterna frin Gron El uppgick all 7,7
MSEK under fjirde kvartalet och till 10
MSEK i tredje kvartalet. I fjarde kvarta-
let uppkom som ovan nimnts en ovrig
intikt pa 27 MSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Samma redovisningsprinciper har tillim-
pats som i senaste drsbokslutet.

Arbetet med inforandet av nya redo-
visningsprinciper, IAS/IFRS, frin och
med 2005, fortgér enligt plan.

RISKHANTERING

usb

Den genomsnittliga USD-kursen var 17 %
lagre i forhallande till SEK under 2002.
Okningen av massapriset i USD motver-
kades av forsvagningen av USD-kursen.
Forsvagningen resulterade i en negativ
resultatpdverkan med -454 MSEK. Sam-
tidigt gav valutakurssikringar en positiv
resultatpaverkan under dret med 155
MSEK jamfért med avistakurs. Netto-
paverkan av USD uppgick siledes till
-299 MSEK.

I princip sker all prissattning av massa
1 USD. Cirka 30 procent av koncernens
omsattning har varit sakrad under aret.
70 procent av omsattningen ar inte fore-
mal for valutasikring.

Vid utgangen av aret hade valutakurs-
sakringar tecknats for sammanlagt
149 MUSD, till en genomsnittskurs pa
9,47 SEK per USD. Dessa kontrakt avser
de nirmaste 36 manaderna. Av det sikra-
de beloppet avser 84 MUSD innevarande
ar till en genomsnittlig kurs pa 9,48. Sak-
ring av 10 MEUR har skett till en snitt-
kurs pa 9,07 SEK per EUR. Valutakurs-
sakringar i andra valutor har inte skett.

Massapris
Under 2002 tecknade koncernen massa-
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prissakringar — genom 2-drskontrakt —
som omfattande 100 000 ton till genom-
snittsnivan 5 177 SEK per ton. Hirav
kvarstdr 25 000 ton avseende fdrsta
halvaret 2004. Under 2003 gjorde bolaget
kompletterande sikringar i form av 1
och 2-drskontrakt. Sammanlagt har kon-
trakt tecknats f6r 235 000 ton med varie-
rande, aterstiende loptider over de nir-
maste tva dren. De senare kontrakten har
annu inte fitt nigon visentlig resultat-
effekt och har endast en obetydlig inver-
kan pd marknadsvirderingen per ars-
skiftet. Under aret hade massaprissak-
ringarna en sammanlagd positiv resultat-
effekt om 48 MSEK (23). Utover massa-
prissikringarna har koncernen sedan
flera ar langsiktiga kundkontrakt med
prisugjamnande profil, vilket ligger helt 1
linje med den nischstrategi koncernen
bedriver.

Elektricitet

Koncernen sikrar elpriser finansiellt 1
Sverige och genom dessa sikringar har
variationerna 1 elpris i allt visentligt
utjamnats. Mot bakgrund av de drama-
tiskt hogre elpriserna i slutet av 2002
beslutade styrelsen att sikra 1 det nar-
maste 100 % av de ndrmaste 3 arens
(2003, 2004 och 2005) externa inkop av
el. For 2003 har priset varit sikrat till
27 ore per kWh, for 2004 23 6re och 2005
till 22 6re per kWh.

Av tabellen pa sid 4 framgdr mark-
nadsvirdering av samtliga sakringar.
Marknadsvirderingen ar gjord av obero-
ende parter och avser likvidationsvirdet,
dvs en virdering enligt terminskontrakt
per 31 december 2003. Referensvirdet
avser avista notering per 31 december
och anges som kompletterande upplys-
ning. Sakringarna loper dver en period
om tva till tre ar.

KOSTNADSREDUKTIONSPROGRAM

Det under 2003 beslutade kostnads-
reduktions-, effektivitets- och utbild-
ningsprogrammet i koncernen fortloper
enligt plan. Under aret genomfordes en
successiv reduktion av personalstyrkan 1
Utansjo med 25 personer. Detta kommer
att fa fullt genomslag under 2004. Vidare
har reduktioner 1 Vallvik med 10 per-
soner och 1 Miranda med 5 personer
inletts. Under éret har vidare ett inten-
sivt arbete pagitt med att samordna vik-
tigare koncerninkop av insatsvaror,
logistik och frakter samt upphandling
av IT tjanster. Kapitalrationaliserings-
programmet resulterade 1 ett ligre
ravarulager.
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MARKNADSVARDERING (MSEK) 31 DECEMBER 2003

Sékring Sékrad volym Sékringsniva Marknads- Referensvarde
varde Avista 31 december 2003
Valuta USD 149 MUSD 9,47 SEK/USD 327 7,28 SEK/USD
Valuta EUR 10 MEUR 9,07 SEK/EUR 0 9,09 SEK/EUR
Massapris, i SEK 235 000 ton 5166 SEK 19 USD 560(PIX)/7,28 SEK/USD
USD 552 (PIX)
USD 548 (RISI)
El 97%" 22 — 23 ore/kWh 43 25 6re/kWh
Totalt marknadsvarde 389

MOTSVARANDE MARKNADSVARDERING (MSEK) 31 DECEMBER 2002

Sékring Sékrad volym Sékringsniva Marknads- Referensvarde

varde Avista 31 december 2002
Valuta USD 158 MUSD 10,05 SEK/USD 186 8,82 SEK/USD
Valuta EUR 20 MEUR 9,40 SEK/EUR 4 9,19 SEK/EUR
Massapris, i SEK 81 000 ton 5173 SEK 67 USD 440(PIX)/8,82 SEK/USD
El 97%" 22 - 27 ore/lkWh 212 79 6re/lkWh
Totalt marknadsvarde 469

1 2 = . . .
) procent av drsférbrukning i Sverige

ATERKOP AV EGNA AKTIER
Bolagsstamman 2003 beslutade att for-
nya aterkopsprogrammet. Maximalt kan
10 % av antalet aktier aterképas, det vill
siga 18,8 miljoner aktier. Syftet med
dterkopen ar dels att optimera bolagets
kapitalstruktur, dels att skapa mojlig-
heter att anvianda egna aktier som likvid
vid eventuella framtida forvirv.

Bolaget hade under 2002 dterkopt
5 418 790 egna aktier till ett snittpris pa
8,74 SEK per aktie for sammanlagt 47,4
MSEK. Dirtill aterkoptes under 2003
ytterligare 2 257 641 aktier till en snitt-
kurs pd 7,31 SEK per aktie. Antalet ute-
stdende aktier vid arets slut uppgick till
180 722 464 aktier. Inga aktier har ater-
kopts under fjirde kvartalet.

INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Koncernens nettoinvesteringar i anligg-
ningstillgdngar under rapportperioden
uppgick under dret till 193 MSEK (244).
Storre delen av dessa investeringar avser
processinterna atgirder i Vallvik, ny
impregnering och biorening i Rottneros
samt miljoinvesteringar i Rockhammars
bruk. Investeringen i indunstningsan-
liggningen 1 Vallvik uppgick dll 41
MSEK och har finansierats genom lea-
sing. Leasingatagandet redovisas bland
rantebirande (lingfristiga) skulder.

De likvida medlen uppgick till 252
MSEK vid periodens utging, jamfort
med 350 MSEK vid utgingen av 2002.
Bolaget har inga rantebarande lin. Bevil-
jade men outnyttjade krediter uppgick
till sammanlagt 928 MSEK. Rottneros

tecknade under aret avtal om lanefacili-
teter pd 115 miljoner USD med linga
l6ptider. Den nya lanefaciliteten ersitter
den tidigare. Ingen del av [inet dr utnytt-
jad. Genom lanefaciliteten ar Rottneros
val rustat f6r sdvil strategiska forvirv
som organisk tillvixt. Soliditeten upp-
gick till 73 %. Overskottslikviditet pla-
ceras i sikra virdepapper enligt bolagets
likviditetspolicy. Det egna kapitalet per
aktie uppgick till 9,50 SEK (2002-12-31
9,33).

KASSAFLODE

Kassaflodet frin den lopande verksam-
heten uppgick till 151 MSEK (220) och
inkluderade kassafléde fran finansiella
sakringar med 253 MSEK (43). Rorelse-
kapitalet 6kade framst till foljd av lagre
kortfristiga skulder. Kassaflodet efter
investeringsverksamheten uppgick till
-40 MSEK (-14). Nivin for I6pande
ersittningsinvesteringar har sinkts frin
och med fjarde kvartalet mot bakgrund
av det svaga konjunkturlaget.

Under dret har utdelningen 54 MSEK
och aterkop av egna aktier 16 MSEK
belastat kassaflodet. Koncernen hade
en tillfredstillande likviditet pa 252
MSEK.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstillda uppgick under
aret till 857 (860).

UTSIKTER FOR 2004

I dagsliget aviseras prisokningar for
samtliga massakvaliteter. Utvecklingen
av USD-kursen och massakonjunkturen

under 2004 ir svirbedomd. En konjunk-
turforbattring med stairkt massamarknad
forvantas dock mot slutet av 2004.

Sammantaget bedoms resultatet for
helaret 2004 bli positivt.

UTDELNING FOR 2003

Styrelsen foreslar bolagsstimman den 27
april 2004 oforandrad utdelning pa 0,30
SEK per aktie. Avstimningsdag for
utdelning foreslds bli den 30 april och
utdelningen beriknas vara aktieigarna
tillhanda den 5 maj.

FORSLAG OM FORLANGT
ATERKOPSPROGRAM

Styrelsen foreslar att bolagsstimman
beslutar fornya det pagiende aterkops-
programmet fram till nista ordinarie
bolagsstimma 2005. Syftet med ater-
kopsprogrammet var att fortlopande
kunna anpassa koncernens kapitalstruk-
tur och darmed bidra till 6kat aktievarde.
Under aret har 2 257 641 aktier ater-
kopts och tillsammans med tidigare ater-
kopta men inte indragna aktier uppgar
innehavet av egna aktier per boksluts-
dagen till 7 676 431 aktier. Bolagsstim-
man 2003 beslutade att ge styrelsen i
mandat att dterkopa upp till 18,8 miljo-
ner aktier och av beslutat program ater-
star 11,1 miljoner aktier eller cirka 60 %.
Bolaget har varit dterhillsam med &ter-
kop av egna aktier under de senaste
ménaderna fraimst pa grund av forsvag-
ningen av USD-kursen och osikerheten
1 massakonjunkturen. I syfte att fullfolja
det pidgdende programmet avser styrel-
sen att foresld den ordinarie bolagsstim-
man 2004 att godkdnna ett fornyat
dterkdpsprogram som innefattar dterkop
av hogst tio procent av det totala antalet
aktier inklusive redan innehavda aktier.
Bemyndigandet, som dven skall innefat-
ta ritt att Overldta egna aktier, skall avse
tiden fram till nista bolagsstimma.
Detaljer om forslaget kommer att med-
delas nar dessa faststallts av styrelsen.

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimman halls tisdagen
den 27 april 2004 kl. 17.00 pd Hotel
Selma Lagerlof i Sunne. Avstimningsdag
for att rosta pd bolagsstimman ar den 16
april 2004.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Den fullstindiga arsredovisningen for
Rottneros AB kommer att finnas till-
ganglig 1 borjan av april pa Rottneros
huvudkontor och den kommer att skick-
as ut till alla aktiedgare.
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RAPPORTERINGSTILLFALLEN UNDER 2004 Upplands Vasby den 5 februari, 2004.
27 april, 2004 — Kvartalsrapport 3 mdnader 2004 samt

bolagsstimma i Sunne.

26 juli, 2004 — Halvarsrapport 2004.

26 oktober, 2004 — Kvartalsrapport 9 manader 2004.

Lars Blecko
I 6vrigt hanvisas till Rottneros hemsida www.rottneros.com. Koncernchef och Verkstdllande direkror
KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)
Okt.—dec. Okt.—dec. Helar Heldr
2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 571 560 2380 2494
Forandring fardigvarulager 26 17 7 22
Ovriga rorelseintakter (inkl. terminsnetto) 106 59 27 89
SUMMA INTAKTER 703 636 2 658 2 605
Ravaror och fornddenheter -339 -361 -1372 -1 401
Ovriga externa kostnader -159 -138 -609 -609
Personalkostnader -103 -102 -407 -410
Av- och nedskrivningar -34 -40 -117 -113
Ovriga rérelsekostnader (inkl. terminsnetto) -8 25 -31 -15
SUMMA KOSTNADER -643 -616 -2 536 -2 548
RORELSERESULTAT 60 20 122 57
Finansiella poster 1 1 = 29
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 61 21 115 86
Skatt pa periodens resultat -13 -1 -30 -31
RESULTAT EFTER SKATT 48 20 85 55
Antal aktier vid periodens ingang” 180 722 185419 182 980 188 399
Antal aterkdpta egna aktier” - 2439 2258 5419
Antal aktier vid periodens utgang” 180 722 182 980 180 722 182 980
Antal aktier i genomsnitt” 180 722 184 847 181422 187 709
Resultat efter skatt/aktie (SEK)? 0,27 011 0,47 0,29
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD? 550 458 524 463
USD/SEK* 7,5810 9,0969 8,0894 9,7243
Massapris listpris NBSK i SEK 4170 4168 4235 4500
Rottneros leveranser, ton 157 300 150 400 641 100 630 500
" Antal aktier anges i tusental. ? Det finns inga program som medfér utspéddning.
¥ Kélla fér NBSK listpris &r PIX pris respektive for dldre vdrden Market Pulse. * Kélla: Riksbankens drsgenomsnitt.
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)
Dec. 2003 Dec. 2002
Anlaggningstillgangar 1261 1197
Varulager 388 401
Kortfristiga fordringar 443 425
Kortfristiga placeringar = -
Likvida medel 252 350
SUMMA TILLGANGAR 2 344 2373
Eget kapital 1717 1706
Avsattningar 187 203
Langfristiga skulder
Réantebérande 42 6
Kortfristiga skulder
Rantebarande 6 2
Ej rantebarande 392 456

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2344 2373




ROTTNEROS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003

KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Helar 2003 Heldr 2002
Rorelseresultat 122 57
Av-/nedskrivningar 117 113
Bokforingsmassigt resultat vid avyttringar 2 2
Férandring avsattningar -19 -9
222 163
Erhallna/betalda finansiella poster 3 24
Betald skatt 4 -30
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 223 157
Forandring av rorelsekapital -72 63
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 151 220
Investeringar i anldggningstillgangar -193 -244
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - 7
Forandring langfristiga fordringar 2 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -191 -234
Forandring avsattningar exkl. uppskjuten skatt -22 -6
Okning av l&n/leasing finansiering -43 5
Utdelning -54 -66
Aterkop av egna aktier -16 -47
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -49 -114
Arets kassaflode -89 -128
Likvida medel vid arets bérjan 350 480
Periodens/arets kassaflode -89 -128
Kursdifferens i likvida medel 9 -2
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 252 350
AKTIEDATA?
2003 2002 2001 2000 1999? 1998
Aktier vid periodens ingang® Antal 182 980 188 399 209 332 209 332 209 332 209 332
Aterkopta egna aktier? Antal 2258 5419 20933 - - -
Aktier vid periodens utgang? Antal 180 722 182 980 188 399 209 332 209 332 209 332
Genomsnittligt antal aktier® Antal 181 422 187709 204 099 209 332 209 332 209 332
Rorelseresultat/aktie SEK 0,67 0,31 1,00 4,34 0,59 0,57
Resultat efter finansnetto/aktie SEK 0,64 0,46 1,15 4,26 0,53 0,58
Resultat efter skatt/aktie SEK 0,47 0,29 0,76 3,12 0,43 0,58
Rorelsens kassaflode/aktie SEK 0,00 -0,13 0,50 4,28 -0,01 0,10
Eget kapital/aktie SEK 9,50 9,33 9,40 9,07 6,13 5,83
Utdelning SEK 0,30 0,30 0,35 0,50 0,25 0,10
Utdelning/eget kapital/aktie % 3,2 3,2 3,7 55 4,1 1,7
Borskurs vid periodens slut SEK 8,55 7,45 9,85 7,70 11,10 3,20
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,9 0,8 1,0 0,8 1,8 0,5
P/E-tal/aktie ggr 183 253 13,0 2,5 25,5 55
Direktavkastning®” % 3,5 4,0 3,6 6,5 2,3 3,1

" Det finns inga program som medfér utspadning.

2 Per 1 juni 1999 férvérvades sulfatmassafabriken Miranda fran Kimberly-Clark.
¥ Antal aktier anges i tusental.

% Kassafléde efter normala investeringar men exkl strategiska investeringar.

% Direktavkastning berédknas i férhéllande till bérskursen vid érets slut.



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Heldr 2003 Helar 2002
Ingdende eget kapital 1706 1771
Utdelning -54 -66
Aterkop av egna aktier -16 -47
Arets resultat 85 55
Omrakningsdifferens -4 -7
Utgaende eget kapital 1717 1706
KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG
2003 2002 2001 2000 1999” 1998
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD? 524 463 540 681 520 509
USD/SEK? 8,0894 9,7243 10,3260 9,1718 8,2671 7,9514
Massapris listpris NBSK i SEK 4235 4500 5581 6245 4299 4045
Rottneros leveranser, ton 641108 630 500 592 800 656 500 563 600 458 400
FORSALINING OCH RESULTAT, MSEK
Nettoomsattning 2 380 2494 2741 3385 2101 1603
Rorelseresultat fore avskrivningar 239 170 292 1020 217 196
Planenliga avskrivningar -117 -113 -87 -112 -94 -76
Rorelseresultat efter avskrivningar 122 57 205 908 123 120
Finansnetto -7 29 30 -16 -12 1
Resultat efter finansnetto 115 86 235 892 m 121
Resultat efter skatt 85 55 155 653 91 121
BALANSPOSTER, MSEK
Anlaggningstillgangar 1261 1197 1093 994 1130 896
Varulager 388 401 398 363 335 253
Kortfristiga fordringar 443 425 440 575 452 326
Kortfristiga placeringar = - 60 - - -
Likvida medel 252 350 420 693 147 27
Eget kapital 1717 1706 1771 1899 1284 1220
Avséttningar 187 203 220 210 115 -
Langfristiga rantebarande skulder 42 6 - - 2 2
Langfristiga ej rantebarande skulder - - - - 26 -
Kortfristiga rantebarande skulder 6 2 - - 259 45
Kortfristiga ej rantebarande skulder 397 456 420 516 378 235
Balansomslutning 2344 2373 2411 2625 2 064 1502
NYCKELTAL
Rorelsemarginal % 5,1 23 7.5 26,8 59 75
Vinstmarginal % 4,8 3,5 8,6 26,4 53 7.5
Avkastning pa sysselsatt kapital % 7 5 12 52 9 1
Avkastning pa eget kapital efter full skatt % 5 3 8 40 7 10
Soliditet % 73 72 73 72 62 81
Skuldsattningsgrad qar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
Rantetackningsgrad ggr 18,2 29,4 79,3 100,1 10,3 25,0
OVRIGT
Investeringar MSEK 193 244 183 85 276 210
Medelantal anstallda st 857 860 878 890 884 716

VPer 1 juni 1999 férvérvades sulfatmassafabriken Miranda fran Kimberly-Clark.
2 Kélla fér NBSK listpris &r PIX pris respektive fér dldre vdrden Market Pulse.
Y Kélla: Riksbankens drsgenomsnitt.



KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2003 2002 2001
\% ] Il | \% 1] 1l | v I Il |
Nettoomsattning 571 587 582 640 560 633 646 655 633 620 661 827
Rorelseresultat fore avskrivningar 94 43 57 45 60 74 " 25 13 26 47 206
Avskrivningar 34 27 27 -29 -40 24 -25 24 -16 -24 -23 24
Rorelseresultat 60 16 30 16 20 50 -14 1 -3 2 24 182
Finansnetto 1 -7 =l 1 5 20 3 7 3 13 7
Resultat efter finansiella poster 61 16 23 15 21 55 6 4 4 5 37 189
Skatt =13} 4 - -7 -1 -24 -3 -3 -1 -1 -1 -57
Resultat efter skatt 48 1" 18 8 20 31 3 1 -7 4 26 132
Produktion massa, tusen ton 166,7 155,66 163,5 1533 1555 1639 157,8 158,9 159,0 1479 1437 1486
Leveranser massa, tusen ton 157,3 160,7 1494 173,7 150,3 153,7 162,8 1637 1539 1492 1379 1518
Produktion sagade travaror, tusen m? 124 10,7 123 105 10,1 73 124 126 14,9 139 193 18,7
Leveranser sagade travaror, tusen m’ 102 105 116 103 9,7 9.1 10,6 13,5 8,4 188 159 19,3
2003 2002
\" 11l 1] | Helar vV 1] Il Heldr
Nettoomséttning per rorelsegren
Massa 552 567 559 619 2297 543 602 629 634 2408
Sagade travaror 19 20 22 22 83 17 31 17 21 86
Summa 571 587 582 640 2380 560 633 646 655 2494
Rorelseresultat per rorelsegren
Massa 62 18 32 18 129 28 54 -14 4 72
Sdgade travaror -2 -2 -2 -2 -7 -8 -4 0 -3 -15
Summa 60 16 30 16 122 20 50 -14 1 57
Rorelsemarginal per rorelsegren
Massa 1,2 3,2 5,6 29 5,6 53 9,0 2,2 0,6 3,0
Sagade travaror -111 -79 -9,0 -1,7 -89 -43,8 -13,3 -04 13,5 -17,0
Summa 10,5 2,8 5,0 2,6 5,1 3,8 7,9 -2,2 0,2 2,3

Rottneros

Rottneros AB (Publ.) Postadress: Box 600, 194 26 Upplands Vasby (Stockholm). Besoksadress: Kanalvagen 16, InfraCity.
Telefon 08-590 010 00. Telefax 08-590 010 01. Organisationsnummer 556013-5872.

Rottneros med anor tillbaka till 1600-talet ar en oberoende och flexibel leverantér av kundanpassad, hogkvalitativ pappersmassa.
Genom standig produktutveckling, hég leveranssakerhet, teknisk support och service anpassar Rottneros sig till kravande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton massa per ar vid fem fabriker i Sverige och Spanien, vilket innebar att
koncernen &r en av de tio storsta leverantérerna i varlden av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med
kundernas onskemal skall leda till en stabilare och hdgre lonsamhet 6ver en konjunkturcykel. For att fa en utjdmning av resultaten Gver
konjunkturcyklerna har koncernen en finansiell sakringspolicy.



